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 صفحه 13 

پیش بینی های عجیب کریپتویی
نخســتین ماه از سال جدید میلادی رو به پایان اســت و در این میان، بازار پیش بینی ها برای 
آینده رمزارزها همچنان پررونق اســت. اما این پیش بینی ها که بر پایه برآوردها و ارزیابی های 
کارشناســان، تحلیلگران و معامله گران ارائه می شوند، پر از تناقض و گاه کاملا متفاوت هستند. 
به بیان ســاده تر، تصمیم گیری بر اساس این پیش بینی ها، گمراه کننده به نظر می رسد. بیشتر 
کارشناســان بر این باورند که امسال، سال کریپتوکارنسی هاست و این بازار شاهد جهش قیمت 
بســیاری از رمزارزها خواهد بود. افزایش پذیرش رمزارزها به عنوان واقعیت موجود و گسترش 
استفاده از آنها، مهمترین عامل رشد قیمت ها اعلام شده است. در مقابل، افزایش آمار کلاهبرداری 
و تــلاش بانک های مرکزی و دولت ها برای قانونگذاری در این بازار که ماهیت غیرمتمرکز بودن 

کریپتوها را تهدید می کند، چالش های مهم این حوزه به شمار می روند. 

گذاری معیار صنعت پارس:

بازار سرمایه

سهام  بازار  موثر   نقش 
در رشد و تولید

رضا‌علایی



بازار در هفته منتهی به  27دی ماه در حالی 
پایان یافت که شــاخص کل با رشد 15هزار 
واحدی به مرز  2،190،000واحدی رسید، 
شــاخص کل هم وزن اما افت مختصری داشت و در محدوده 762،000 
واحدی  آرام گرفت. بیشــترین  بازدهــی را هم به ترتیب نمادهای داتام، 
کســرام و نخریس با بیــش از 28 ، 21 و 20 درصــد به خود اختصاص 
دادند. در مقابل بیشــترین افت متوجه نمادهای فصبا، کسرام و داوه بود 
که به ترتیب افت 13 ، 12 و 11درصدی داشتند. در هفته گذشته خالص 
خروج 800 میلیاردی نقدینگی اشخاص حقیقی را شاهد بودیم که به نظر 
می رسد با توجه به خروج همزمان پول از صندوق های درآمد ثابت مقصد  

بازارهای موازی است.
"شــپنا و جوین" آگهی دعوت به مجمع افزایش سرمایه داد. فاراک اعلام 
کرد با توجه به محدودیت تجدید ارزیابی های 5 ســاله فعلا امکان تجدید 
ارزیابی های دارایی های ثابت فراهم نیســت. "کفرا" درصد تجدید ارزیابی 
بیش از 500 درصدی را اعلام کرد و مادیرا از بررسی انجام تجدید ارزیابی 
خبر داد. افزایش سرمایه 435 درصدی نیان از محل مازاد تجدید ارزیابی 
دارایی ها، مورد تائید حسابرس قرار گرفت.حسابرس افزایش سرمایه کاما و 
فروی را تایید کرد.گروه خودرویی همچنان میزبان خبرهای جالبی است. 
سهامداران حقیقی خکاوه درخواست برگزاری مجمع انتخاب هیات مدیره 
دادند. ایران خودرو برای چندمین بار در ســال های گذشته اعلام کرد که 
قصد واگذاری بلوکی بانک پارسیان را دارد. مصوبه 566 شورای رقابت در 
مورد قیمت گذاری خودروهای مونتاژی توسط دیوان عدالت اداری ابطال 
شــد. هیات وزیران ســود بازرگانی انواع خودروی سواری برقی را تصویب 
کرد کــه طبق آن خودروهای کمتر از 20هــزار دلار، بین 20 تا 30هزار 
دلار و بیش از 30هزار دلار به ترتیب مشــمول یک، 11 و 26 درصد سود 
بازرگانی هستند. بانک پاسارگاد آگهی بلوک غیر مدیریتی ومعادن و رمپنا 

را منتشر کرد.
 سازمان خصوصی سازی اعلام کرد تا زمان بهره برداری از طرح های شرکت 
پروژه محور گسترش ســوخت زاگرس قصد واگذاری سهام خود را ندارد. 
همچنین وزارت  کشاورزی قیمت تضمینی گندم هر کیلو 17500تومان 
برای سال زراعی 1403-1402تعیین کرد که خبر مهمی برای گروه غذایی 
اســت. عوارض صادرات زعفران حذف شــد. "گنگین" از واگذاری سهام و 
شناسایی بیش از 800 میلیارد سود خبر داد و "وسبحان" اعلام کرد قصد 

واگذاری پتروشــمیران را دارد. "کقزوی" هم سود 85 میلیاردی از فروش 
سهام زیر مجموعه شناســایی کرد. در هفته گذشته به مرور گزارش های 
فصلی در حال مخابره است که گزارش های نمادهای "زفجر، دکوثر و شجم" 

رشد سودآوری را نشان می دهد.
روزهای پرنوسان دلار و سکه طلا

در ابتدای هفته قیمت دلار بازار آزاد و سکه طلا با رشد قابل توجهی مواجه 
شد. ســخنگوی بانک مرکزی با اعلام اینکه معاملات بورس کالا منجر به 
حبابی شدن سکه می شود خواستار متوقف شدن گواهی سپرده طلا شد. 
بانک مرکزی با ابلاغ بخشنامه ای به شبکه بانکی اعلام کرد اخذ مسکوکات و 
شمش طلا از اشخاص ولو به صورت امانت که منتج به صدور گواهی از طریق 
سازوکار بورس کالا و غیر آن شود، صرفاً پس از أخذ مجوز از بانک مرکزی 
امکان پذیر اســت. قیمت سکه طلا و دلار بازار غیر رسمی در زمان نگارش 

گزارش به ترتیب 32 میلیون تومان و 53هزار تومان در حال معامله است.
روزهای آرام بازار جهانی

قیمت نفت برنت بدون تغییر خاصی نســبت بــه هفته قبل در محدوده 
77 دلار در هر بشــکه در حال معامله اســت. قیمت طلا نیز در محدوده 
2030دلار بر هر اونس قرار دارد و رشــد مختصری نسبت به هفته پیش 
داشته است. در فلزات رنگی قیمت مس و آلومینیوم افت به ترتیب 0.5و 
1.5 درصــد را تجربــه کردند و به ترتیب بــه 8450 و 2190 دلار بر تن 
رسیدند همچنین قیمت روی بدون نوسان خاصی در محدوده 2500 دلار 
بر تن قرا گرفت در حالی که  فلز سرب رشد 3 درصدی هفتگی را به ثبت 

رساند و در قیمت 2080 دلار بر تن در حال معامله است.
در اولین روز معاملاتی هفته اکثر نمادها متعادل و مثبت شروع شدند و با رنج 
های مثبت در خودرو و نمادهای شاخص ساز شاهد افزایش تقاضا درکلیت 

بازار بودیم که با رســیدن به ساعات پایانی بازار از حجم تقاضا کاسته شد. 
اجرای واردات خودرو دســت دوم توسط وزیر صمت یکی از خبرهای مورد 
توجه این روز بود. گروه های فراکابی پس از مدت ها  با تقاضای خوبی همراه 
شــدند. شاخص کل با توجه به تقاضای شکل گرفته در کلیت بازار با رشد 
9500واحدی به سطح 2 میلیون و 180 هزار واحد رسید. ارزش معاملات 
خرد نیز عدد 6100میلیارد تومان را ثبت کرد که به نســبت هفته گذشته 
افزایش داشــته است. با توجه به اتفاقات منطقه، حمله نیروهای آمریکایی 
به حوثی های یمنی و رشــد دلار، تقاضا بــرای صندوق های طلا و گواهی 
سپرده های ســکه افزایش یافت و این گروه با تقاضای قوی معامله شدند. 
در دومین روز هفته شاهد چرخش بازار به نمادهای دلار محور بودیم که با 
رشد قیمت دلار مورد تقاضای بیشتری قرار گرفتند. اما این هیجان خرید 
درساعات پایانی بازار کاهش یافت. شاخص کل رشد 16700واحدی را تجربه 
کرد و به کانال 2میلیون و 197هزار واحد رسید. نمادهای "پارس، فارس و 
وغدیر" بیشــترین تاثیر مثبت را داشتند. از اخبار مهم این روز اعلام ضرب 

روزانه 20هزار سکه طلای جدید توسط رئیس کل بانک مرکزی بود.
فشار فروش ها بر بازار

در روز دوشنبه بازار با عرضه های نسبی آغاز شد و به تدریج فشار فروش ها 
بر بازار بیشتر شد، جو منفی حاکم سبب شد که بازار جامانده از بازارهای 
موازی بار دیگر با رنج های منفی همراه و شاخص با کاهش 2290واحدی 
بسته شود. ارزش معاملات خرد در حدود 5500 میلیارد تومان بود که به 
نسبت روزهای قبل کاهش داشت. با توجه به خبر روز گذشته در خصوص 
ضرب سکه جدید بدون تاریخ و تمام بهار توسط بانک مرکزی صندوق های 
طلا با منفی های سنگین همراه شــدند.از نکات مورد توجه ثبت افزایش 
ســرمایه "فصبا" در پرتفوها بود که صف فروش میلیاردی برای این نماد 
تشکیل شد.  در روز سه شنبه با اخبار منفی سیاسی و حمله موشکی به 
اربیل و سوریه  شاهد ترس معاملات بودیم که حتی با افزایش نرخ دلار بازار 
واکنش مثبتی نشان نداد و شاهد حدود 416 میلیارد تومان خروج پول از 
بازار را بودیم. شــاخص کل با ریزش 8 هزار واحدی به سطح 2 میلیون و 
186 هزار واحد رسید. درآخرین روز هفته بازار متعادل و منفی شروع شد و 
به تدریج نمادها به سمت مثبت حرکت کردند اما درنهایت شاخص با منفی 
اندک به کار خود پایان داد. ارزش معاملات افت کرده و به ســطح 4300 
میلیارد تومان رســید و در آخر گزارش های جذاب پاییز برخی نمادهای 

کوچک می تواند سبب جذب خریداران شود.
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اخبـار هفته

ضرب و عرضه سکه جدید بانک مرکزی
رئیس کل بانک مرکزی از آغاز ضرب و عرضه سکه 
جدید و بدون تاریخ بانک مرکزی خبر داد و گفت:  
ســکه جدید بدون تاریخ ضرب و با طرح جدید در 
بازار عرضه خواهد شد؛ تلاش ما این است که عرضه 
طلا به بازار هم از طریق ضرب و عرضه سکه جدید 

و سکه های موجود و هم ظرفیت مرکز مبادله ارز و طلا از محل افزایش 
ذخایر طلا در سال جاری افزایش یابد. 

محمدرضا فرزین افــزود: بانک مرکزی به عنــوان بازارگردان در مرکز 
مبادلــه ارز و طلا فعالیت خواهد کرد و هم در طرف عرضه و هم تقاضا 
برای مدیریت بازار حضور خواهد داشــت. سکه جدید و ارتقاءیافته بانک 
مرکزی  بانک مرکزی پس از 5 سال بدون تاریخ ضرب و با طرح جدید 
و  اســتفاده از تکنولوژی های نوین ضرب می شــود.وی افزود: هدف از 
این اقدامات افزایش ذخایر طلای کشــور بود. همچنین در این راستا به 

صادرکنندگان اجازه دادیم رفع تعهد ارزی با واردات طلا انجام شود.

برنامه هفتم سال آینده اجرایی می شود
رئیس مجلس شورای اسلامی گفت: دولت و مجلس 
در زمینه برنامه هفتم دو سال کار کردند، اکنون نیز 
ایرادات آن از شــورای نگهبان به مجلس ارجاع داده 
شده، این برنامه می تواند برای جامعه بسیار امیدبخش 

و انگیزش زا باشد و به نقشه راه ما تبدیل شود.
محمدباقر قالیباف افزود: احتمالاً تا یک ماه دیگر قانون برنامه هفتم توسعه 
ابلاغ و سال آینده اولین سال اجرای آن باشد. وی افزود: نظارت در دستور 
کار مجلس قرار دارد و با اســتناد به ماده 107 آیین نامه داخلی مجلس 
که ابتکار مجلس یازدهم اســت، سه شنبه های نظارتی را در صحن علنی 
برگزار و با حضور مسئولان مربوطه مشکلات را مطرح و بررسی می کنیم 
اما آن نوع نظارتی که در میدان محکم بایستد و با مدیران برخورد کند، 
بر اساس قانون اساسی وظیفه ســازمان بازرسی کل کشور است اما اگر 
مدیرانی که امین و قوی باشــند را از سازمان بازرسی، دیوان محاسبات 

و مجلس بترسانیم کار را رها می کنند و نباید این اتفاقات رقم بخورد. 

یابی رفع موانع تجدید ارز
وزیر اقتصاد با اشــاره به موانع موجود برای اجرای 
تجدیــد ارزیابی دارایی ها گفت: بــا توجه به موانع 
موجود در دوره کوتاه مدت، علاوه بر مشــوق های 
مالیاتــی برای این موضوع، مقرر شــد، پیشــنهاد 
قانونی به سرعت آماده و ارسال شود تا در دوره های 

کوتاه تری از مشوق های دولتی برای تجدیدارزیابی دارایی ها استفاده کرد.
احســان خاندوزی گفت: به نظر می رســد این اقدام در کنــار افزایش میزان 
عرضه های بخش های واقعی اقتصاد و افزایش سرمایه ها در سال جاری به بهبود 
شرایط بازار در دو ماه پایانی سال کمک کند.  وی گفت: یکی از اقدامات دولت 
کاهش رشــد نقدینگی است که در دستور کار ستاد اقتصادی دولت بوده و بر 
اساس آخرین آمار نرخ رشد نقدینگی در 12 ماهه منتهی به پایان آذر به 27 
درصد رسیده است. این عدد نسبت به سال گذشته 6.4 درصد کاهش داشته 
اســت. رشــد پایه پولی 12 ماهه در ادامه روند نزولــی خود از 45 درصد 

فروردین امسال به 33.5 درصد در پایان آذر 1402 کاهش یافته است.

وژنی هیدر اقتصاد 
وزیر صمت گفت: راهکار اساسی برای توسعه پایدار 
در اقتصاد هیدروژنی اســتفاده از هیدروژن سبز یا 

حداقل هیدروژن آبی است.
عباس علی آبادی افزود: مشــکل اصلی آن هزینه 
تولیــد، انتقال و ذخیره ســازی این نوع هیدروژن 

اســت که بر پایه تولید برق تجدیدپذیر است. همچنین مصارف اصلی 
هیــدروژن به عنوان یک حامل انرژی و نه منبع انرژی در ســه بخش 
حمل و نقل، صنعت و ساختمان است. وی با اشاره به موضوع هیدروژن 
در صنعت تاکید کرد: فرآیند فولادســازی به تنهایی بین 6 تا 7 درصد 
از کل گازهای گلخانه ای سراســر جهــان را تولید می کند و حدود 90 
درصد از دی اکســید کربن تولید شــده در فرایند فولادسازی ناشی از 
کوره ها و مصرف انرژی اســت؛ بنابراین استفاده از کوره های الکتریکی 
و تامین برق آن ها با روش های تجدیدپذیر و همچنین هیدروژن ســبز 

برای کاهش سنگ آهن، راهکار اصلی است.

آیین نامــه   19 مــاده  مصادیــق  تصویــب 
ــورس در  ــی ب ــورای عال ــط ش ــی توس اجرای
ــون  ــاده 46 قان ــگاری م ــرم ان ــا ج ــاق ب انطب
بــازار اوراق بهــادار بــه منظــور اتخــاذ تدابیــر لازم بــه منظور ســاماندهي و 
توســعه بــازار اوراق بهــادار و اعمــال نظــارت عالیــه بــر اجــراي ایــن قانون 
ــور کــه مقــرر مــی دارد هــر  ــا بنــد 3 مــاده مزب و مشــخصاً در ارتبــاط ب
شــخصی کــه اقدامــات وی نوعــاً منجــر بــه ایجــاد ظاهــری گمــراه کننده 
از رونــد معامــلات اوراق بهــادار یــا ایجــاد قیمت هــای کاذب و یــا اغــوای 
 اشــخاص بــه انجــام معامــلات کنــد صــورت گرفته کــه به موجــب تبصره 
ــر  ــد وزی ــتلزم تایی ــرا مس ــرای اج ــادار ب ــازار اوراق به ــون ب ــاده 4 قان م

ــت. ــاد اس اقتص
بنابرایــن چنیــن ســیری واجــد وجاهــت قانونــی بــوده و در شــرایطی کــه 
بــازار تحــت تاثیــر اطلاعــات غیــر معتبــر و گمــراه کننــده، تحلیل هــای 
ــت های  ــی سیاس ــودن برخ ــن نب ــایعات، روش ــر ش ــی ب ــی و مبتن کل
ــرد،  ــرار می گی ــلات  ق ــتکاری در معام ــال دس ــه احتم ــی و البت اساس
مقــررات گــذاری بــرای پیشــگیری از اخــلال و تعییــن مصادیــق مزبــور 
ضــروری اســت امــا آنچــه محــل بحــث و نقــد اســت محتــوای مصادیــق 

ــه اســت. منــدرج در مصوب
ــور مفاهیــم حقــوق کیفــری  ــه اینکــه منشــاء مقــررات مزب ــا توجــه ب ب
ــی و  ــه کل ــی ک ــا و عبارات ــد از واژه ه ــوزه ای بای ــن ح ــت و در چنی اس
تفســیرپذ یر بــا ابعــاد گســترده و موســع پرهیــز کــرد، مصادیــق اشــاره 
شــده از حــدود مفاهیــم مربــوط خــارج و حتــی بتــوان آنهــا را فعــل یــا 

ــه اطــلاق کــرد جــای تامــل دارد. تــرک فعــل مجرمان
 اگــر چــه برخــی دســتکاری ها در بــازار ســرمایه ممکــن اســت از طریــق 
ســفارش گــذاری بــا حجــم ســنگین و غیــر متناســب، تاثیــر گــذاری بــر 
ــا  ــه در حجــم کــم ب ــروش ســنگین، انجــام معامل ــد و ف ــا، خری قیمت ه
ــده  ــگ ش ــلات هماهن ــاختگی، معام ــطح س ــارف و س ــای نامتع قیمت ه
منــدرج در مصوبــه صــورت گیــرد امــا چنیــن مــواردی و بســیاری دیگر را 
نمی تــوان بــه ســهولت اطــلاق مجرمانــه داد در حالــی کــه بعضــی از ایــن 
عناویــن و فرآیندهــا در بــه تبــع عرضــه و تقاضــا و رقابــت در ذات بــازار 
ــا سیاســتگذاری مناســب و در یــک اقتصــاد  ســرمایه وجــود داشــته و ب
ســالم و نــه صرفــا دســتوری جنبه هــای منفــی آن بــه حداقــل می رســد.  
ــف  ــلا تعری ــد قب ــق بای ــردن مصادی ــی ک ــه تلق ــرای مجرمان ــن، ب بنابرای
دقیــق و مضیقــی از ایــن واژه هــا و عبــارات و فرآیندهــای مــورد اشــاره 
ــون مجــازات  ــه قان ــن از جمل ــر قوانی ــی و دیگ ــت قانون ــا لحــاظ ظرفی ب
اســلامی مصــوب کــرد تــا مصادیــق مخــل بــازار از جایــز متمایــز شــود.  
در غیــر ایــن  صــورت ایــن نگرانــی وجــود دارد کــه بــا اعمــال ســلیقه و 

برداشــت شــخصی یــا ســوگیرانه، موضــوع مســتعد اتهــام شــود. 
ــارف، ســنگین و  ــارف و نامتع ــق از متع ــود تعاریفــی روشــن و دقی در نب
ــار  ــت و اعتب ــب و ... هوی ــب و نامناس ــاد، مناس ــم و زی ــم ک ــل، حج قلی
ــا  ــد ی ــه خری ــد. اینک ــار می آی ــدی بب ــه ناکارآم ــف و نتیج ــون تضعی قان
فــروش ســنگین مســتلزم وجــود دلیــل بنیــادی اســت را چگونــه بــا رکن 
معنــوی جــرم تطبیــق داد و احــراز کــرد اقدامــی بحــث انگیــز اســت، آن 
هــم در شــرایطی کــه بســیاری از تحلیل هــا از ســطح بنیــادی شــرکت، 

بنــگاه و صنعــت بــه مباحــث بســیار کلان ســوق پیــدا کــرده اســت.
ــی  ــال نیت خوان ــه به دنب ــق برداشــت هایی وجــود دارد ک ــن مصادی در ای
معامله گــران اســت. احــراز اینکــه نیــت خریــدار یــا فروشــنده از معاملــه 
ــه  ــن اســت ک ــزرگ ای ــی میســر نیســت و اشــکال ب ــه راحت چیســت ب
شــخص رســیدگی کننــده چگونــه می توانــد رکــن معنــوی جــرم را در 
کنــار رکــن قانونــی و مادی تشــخیص دهد. آن هــم در بــازاری که فوریت 
ــای  ــن ویژگی ه ــه از مهمتری ــه در لحظ ــام معامل ــری و انج تصمیم گی
ــات ناظــر و ــه توســط مقام ــه سیســتم های اســتقرار یافت ــکا ب ــا ات  آن ب
ــع  ــس از رف ــد پ ــر می رس ــال به نظ ــن ح ــا ای ــت. ب ــده اس  اداره کنن
ابهامــات حقوقــی و عملیاتــی، برخــی از ایــن مصادیق بهتر اســت توســط 
ــا اســتقرار ســامانه و  ــق توســعه ی ــا از طری ــازار و بورس ه ــام ناظــر ب مق
زیــر ســاخت های کنترلــی ممانعــت شــده و مکمــل سیســتم های حــال 
ــا از ورود اتهامــات احتمالــی پیشــگیری شــده، مقامــات  حاضــر شــود ت
ــه  ــرمایه ب ــازار س ــالان ب ــد نشــده و فع ــدی ناکارآم ــر فرآین ــر درگی ناظ

ــادی نشــوند.  ــارت بی اعتم ــازار و نحــوه نظ ب
 از دیگــر نــکات مهــم  ایــن اســت کــه ادبیــات مصادیــق مصــوب بیــش از

ــالان و  ــیاری از فع ــد، بس ــد باش ــازار تهدی ــران ب ــرای اخلالگ ــه ب  آنک
ــازار را بــه واســطه موســع و تفســیر پذیــر بــودن  معامله گــران واقعــی ب

نگــران می کنــد. 
در پایــان بــه نظــر می رســد هرچنــد مصوبــه بــه دنبــال اجــرای عدالــت 
ــا  ــوده  ام ــرمایه ب ــلات بازارس ــرای معام ــن ب ــی ام ــاد فضای در و ایج
ــه  ــت مصوب ــته و لازم اس ــی لازم را نداش ــده کارای ــن ش ــق تعیی مصادی
ــا نــگاه عمیــق کارشناســی و ارزیابــی ابعــاد و آثــار مختلــف حقوقــی،  ب
ســرمایه گــذاری، عملیاتــی و اعتبــاری بــازار ســرمایه مــورد تجدیــد نظــر 

ــه اجــرا درآیــد. قــرار گرفتــه و ســپس ب

به دنبال نیت خوانی معامله گران 
سرمقاله

ندا کریمی
سرمایه بازار  کارشناس 

سعید جمشیدی فرد
کارشناس بازار سرمایه

از  پرداخت ســود ســهام 
سوی ناشر بازار سرمایه که 
پیش از این و در سال های 
گذشــته چالش های زیادی را متوجه سهامداران 
کرده بود، بعد از مصوبه ســازمان بورس مبنی بر 
الزام ناشران به پرداخت سود از طریق سامانه سجام 

با تحولات زیادی روبرو شد.  
این مصوبه پس از آن رنگ عملیاتی به خود گرفت 
که مجلس در قانون بودجه شرکت های بورسی را 
ملزم کرد تا ســود سهام را از طریق سامانه سجام 
پرداخت کنند. براســاس این مصوبه، اگر ســود 
شــرکت ها از هر طریق به جز ســجام به حساب 
سهامداران پرداخت شود، ناشر مکلف به پرداخت 

مبلغ سود با 20 درصد جریمه می شود.
با این اقدام، سازمان بورس و اوراق بهادار با استناد 
به قانون بودجه ســال 1401 همکاری شــرکت 
سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه 
همه ناشران ثبت شده در سازمان بورس را موظف 
کرد برای تسهیل امور ســهامداران سود سهام را 
از طریق سامانه جامع اطلاعات مشتریان )سجام( 
به سهامداران پرداخت کنند.با اجرای این مصوبه 
به جز تعداد معدودی از شــرکت ها، سود سهام از 
طریق ســامانه ســجام پرداخت می شود و چالش 
دریافت حضوری سود سهام و تبعات ناشی از آن به 
طور قابل توجهی کاهش یافت و امروز سهامداران 
براحتی و بدون صرف هزینه و وقت می توانند سود 

سهام خود را دریافت کنند. 
نحوه واریز سود قبل از راه اندازی سجام 

در گذشــته و پیش از راه اندازی ســامانه سجام از 
سوی شرکت ســپرده گذاری مرکزی، نحوه واریز 
سود ســهامداران شرکت های ســرمایه گذاری، به 
صورت غیر متمرکز و بســته به نوع شرکت، در دو 
حالت پرداخت سود تقســیمی به شماره حساب 
ارسالی و یا واریز تمامی وجه در حساب یک بانک 
یا موسسه تعیین شده توسط اطلاع رسانی شرکت 
در صفحه کدال خود، به سهامداران برای مراجعه 

حضوری و دریافت سود تقسیمی از شرکت، انجام 
می شد که این موضوع علاوه بر زمان بر بودن فرآیند 
دریافت سود به دلیل الزام برای مراجعه حضوری 
افراد به بانک مورد تایید شــرکت سرمایه گذاری 
برای ســهامداران، احتمال بروز خطای انسانی در 
زمان واریز وجوه و ایجاد خسارت برای شرکت و یا 
سهامداران را افزایش می داد. علاوه بر این، تعدادی 
از سهامداران، به دلیل بی توجهی به تاریخ برگزاری 
مجامع شرکت ها، از زمان پرداخت سود تقسیمی 
برای مراجعه حضوری و دریافت وجه سود متعلق 

به سهام خود اطلاع پیدا نمی کردند.  
چالش مهم دیگر اما مربوط به افتتاح حســاب و 
افزایش هزینه ها بــود. به بیانی دیگــر، برخی از 
شــرکت ها برای واریز ســود نقدی، سهامداران را 
ملزم به افتتاح حســاب در یک موسسه و یا بانک 
به خصوص کرده که این موضوع هزینه های زیادی 
را به آنها تحمیل می کــرد. نکته قابل توجه دیگر 
آن که پرداخت ســود ســهام توسط شرکت ها به 
طور منظم انجام نمی شــد اما با راه اندازی سامانه 
ســجام و با الزام ناشران به پرداخت سود از طریق 
این سامانه، مشکلات مربوطه به طور قابل توجهی 
کاهش یافته و سهامداران براحتی و بدون مراجعه 
حضوری می توانند به صورت آنلاین ســود خود را 

دریافت کنند. 
 مشوقی برای ناشران

پیش از راه اندازی ســامانه سجام، پرداخت سود از 
طریق سامانه سجام، تنها به عنوان یک مشوق برای 
ناشــران تعریف شده بود اما با تبدیل آن به قانون، 
همه ناشران ثبت شــده در شرکت بورس و اوراق 
بهادار موظف به پرداخت ســود به صورت آنلاین 
شدند و در واقع این موضوع به عنوان یک تکلیف 

قانونی برای ناشران ثبت شد. 

در این میان، ســازمان بــورس و اوراق بهادار نیز 
با اســتناد به قانون بودجه سال 1401 اعلام کرد 
همه ناشران ثبت شده در شرکت بورس موظفند 
برای تسهیل امور سهامداران سود تقسیمی مصوبه 
مجمع عمومی خود را در ســال جدید با همکاری 
شرکت ســپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه از 
طریق سامانه جامع اطلاعات مشتریان )سجام( به 

سهامداران پرداخت کنند.
براســاس این مصوبه مقرر شــد، مدیران متخلف 
از اجرای این حکم با شــکایت ســازمان بورس به 
انفصال از خدمت در دستگاه های اجرایی و مدیران 
شرکت های ســهامی عام به مدت شش ماه تا دو 

سال انفصال محکوم شوند.
واریز سود در سال 1400

بر اساس این گزارش، در سال 1400 که پرداخت 
سود توسط ناشــران به صورت غیر الزام آور انجام 
می شــد، بیش از 15 هــزار و 882 میلیارد تومان 
ســود جاری متعلق به حساب 40 میلیون و 616 
هزار و 86 سهامدار )حقیقی، حقوقی، سبدگردان و 

صندوق( واریز شده بود.
واریز سود در سال 1401

در سال 1401 در مجموع 906 ناشر »سود جاری، 
سود ســنواتی و حق تقدم اســتفاده نشده« 97 
میلیون و 998 هزار و 141 ســهامدار که شــامل 
مبلغ 77 هزار و 970 میلیارد و 656 میلیون تومان 
بود با استفاده از اطلاعات سامانه سجام به حساب 

سرمایه گذاران واریز شد.
بر اساس این گزارش، در طی 12 ماه سال گذشته، 
68 هزار و 670 میلیارد تومان سود جاری متعلق 
به 523 ناشــر از طریق اطلاعات ســامانه جامع 
اطلاعات مشتریان »سجام« به حساب 59 میلیون 
و 574 هزار و 157 ســهامدار واریز شد.همچنین، 

ســود سنواتی 339ناشر شامل 36 میلیون و 347 
هزار و 416ســهامدار به ارزش 7هزار و 49میلیارد 
تومان و بیش از 2 هزار و 251 میلیارد تومان حق 
تقدم استفاده نشده متعلق به 2میلیون و 76هزار 
و 568ســهامدار متعلق به 44 ناشر به سهامداران 

پرداخت شد.
 واریز بیش از 100هزار میلیارد تومان سود

به حساب سهامداران
با رفع این چالش ها و راه اندازی ســامانه ســجام، 
واریز ســود به سهامداران در ســال جاری با رشد 
قابل توجهی روبرو شــده است. مدیرعامل شرکت 
ســپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه 
)سمات( در گفت وگو با هفته نامه بورس در این باره 
توضیح داد: واریز سود به حساب سهامداران در سال 
1402 با رشد 29 درصدی نسبت به سال گذشته از 

رقم 100هزار میلیارد تومان عبور کرده است.
محمد باغستانی افزود: واریز سود سهام و مطالبات 
ســنواتی از ابتدای ســال تا اواخر دی ماه جاری 
به رقم 102 هزار و 740 میلیارد تومان رســید تا 
رکورد توزیع سود در بازار سرمایه شکسته شود.وی 
خاطر نشــان کرد : شرکت سپرده گذاری مرکزی 
ســال گذشــته در مجموع مبلغ 77 هزار میلیارد 
تومان ســود از طریق اطلاعات ســامانه سجام به 
حساب سرمایه گذاران واریز کرد که امسال شاهد 
رشد چشمگیری در واریز سود هستیم.باغستانی با 
بیان این که با الزام ســازمان بورس و اوراق بهادار 
از سال گذشــته واریز سود سنواتی به سهامداران 
آغاز شده اســت، اظهار داشت: سال گذشته سود 
ســنواتی 339ناشــر اوراق بهادار برای 36میلیون 
ســهامدار واریز شــد که بخش زیادی از معوقات 
ســال های گذشته ســهامداران پرداخت شد.وی 
ادامه داد: از ابتدای امسال سود سنواتی 207ناشر 
برای 16میلیون و 221هزار سهامدار و سود جاری 
545ناشــر برای 52میلیون و 335هزار سهامدار 
پرداخت شده تا سهامداران بدون دغدغه سودهای 

خود را دریافت کنند.

رکوردی تازه در بورس ثبت شد

100هزار میلیارد تومان سود در جیب سهامداران

گزارش عملکرد هفتگی بازار نشان داد؛

بازارهای موازی، مقصد نقدینگی

هدیه محمودی
خبرنگار
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رویداد هفته
منابع افزایش حقوق کارکنان در تلفیق لحاظ شد

عضو هیات رئیســه مجلس گفت: افزایش حقوق ها 
منابع مشــخص دارنــد، در این شــرایط نیازی به 
افزایش قیمت ارز و بنزین نیست و نمی دانیم رئیس 
سازمان برنامه و بودجه چرا چنین مباحثی را مطرح 
کرده و این موضوعات لازم و ملزوم یکدیگر نیستند.

علیرضا ســلیمی در واکنش به به بیانیه ســازمان برنامــه و بودجه در 
خصوص مصوبات کمیســیون تلفیق، گفت: فعلا مصوبات در کمیسیون 
تلفیق به تصویب رسیده اند و اگر در صحن علنی مصوب و شورای نگهبان 
نیز آنها را تایید کرد باید همه در مقابل قانون تواضع و تمکین کنیم و این 
یک اصل اساسی محسوب می شود. وی ادامه داد: افزایش حقوق ها منابع 
مشــخص دارند، به صورت مثال منابع افزایــش حقوق کارکنان وزارت 
جهاد کشــاورزی مشخص است، در این شرایط نیازی به افزایش قیمت 
ارز و بنزین نیست و نمی دانیم رئیس سازمان برنامه و بودجه چرا چنین 

مباحثی را مطرح کرده و این موضوعات لازم و ملزوم یکدیگر نیستند.

عرضه ۴۵ ملک دولتی به ارزش ۱۴۵ میلیارد تومان
رئیس سازمان خصوصی ســازی با اشاره به شروع 
عرضه املاک مازاد دولــت از طریق بورس کالای 
ایران گفت: عرضه تعــداد ۴۵ فقره از املاک مازاد 
واقع در مازندران، گیلان، لرستان، مرکزی و تهران 
به ارزش حدود هزار و ۴۵۰ میلیارد ریال در دستور 

کار قرار گرفته است به مرور طی روزهای آتی عرضه خواهند شد.
مالک رحمتی گفت: یکی از روش های مولدســازی املاک مازاد دولت، 
فروش آنها به مردم است. در همین راستا عرضه املاک در بورس کالای 
ایران به عنوان بازار شــفاف و شیشه ای از اولویت های کاری دولت است. 
در جدیدترین مرحله از عرضه املاک مازاد در بورس کالای ایران، عرضه 
تعداد ۴۵ فقــره از املاک مازاد واقع در اســتان های مازندران، گیلان، 
لرستان، مرکزی و تهران در دستور کار قرار گرفته است که پس از طی 
فرآیند انتشار آگهی عرضه و پذیرش در بورس کالای ایران به مرور طی 

روزهای آتی عرضه خواهند شد.

متخلف کارگزاران  برای  محدودیت ها  افزایش 
رئیس اداره امور کارگزاران ســازمان بورس و اوراق 
بهادار اظهار داشــت: مطابــق مصوبه هیات مدیره 
ســازمان بورس و اوراق بهادار برای کارگزاری هایی 
که تاکنون نتوانســتند الزامات دستورالعمل صدور 
مجوز تأســیس و فعالیت کارگزاری را انجام دهند، 

محدودیت های عملکردی اعمال می شود.
نوید خالقی گفت: مطابق دســتورالعمل صدور مجوز تاســیس و فعالیت 
کارگزاری، کارگزاری ها تا تاریخ ۱۹ خرداد ۱۴۰۲ می بایست سرمایه خود 
را به ۱۰۰ میلیارد تومان افزایش می دادند که تاکنون ۱۵ شرکت کارگزاری 
نتوانســتند الزامات دستورالعمل صدور مجوز تأسیس و فعالیت کارگزاری 
را مبنی بر افزایش ســرمایه به مبلغ ۱۰۰ میلیارد تومان  اجرایی کنند. در 
همین راستا سازمان بورس مطابق مصوبه هیات مدیره برای این کارگزاری ها 
محدودیت های عملکردی را در حوزه های توسعه ای، جذب مشتری جدید، 

ممنوعیت اخذ ایستگاه معاملاتی جدید و... اعمال کرده است.

وج پول حقیقی کمبود نقدینگی و خر
دیدگاه

شـاخص کل بـورس طـی گذشـت ۱۰ مـاه از شـروع 
سـال ۱۴۰۲ رونـدی کـم رمـق را دنبـال کـرده اسـت 
و روز بـه روز بـی اعتمـادی و قهـر سـهامداران بـا بازار 
سـرمایه بیشـتر از قبـل می شـود. سیاسـت ها و دسـتور هـای ابلاغی 
از سـوی وزارتخانـه هـای مختلـف در کنـار حواشـی و تنـش هـای به 
وجـود آمـده ناشـی از شـروع جنـگ هـای مختلـف بیـش از پیش به 
روی گردانـدن سـرمایه گـذاران از بـازار سـرمایه دامـن زده و موجـب 
شـده این بازار که می تواند نقشـی اساسـی در اقتصاد کشـور داشـته 

باشـد بـا بـی مهـری رو به رو باشـد. 
بررسـی هـا نشـان مـی دهـد شـاخص کل از ابتـدای سـال ۱۴۰۲ تـا 
پایـان دی ماه ۱۴۰۲ تنها ۹ درصد رشـد داشـته اسـت، ایـن در حالی 
اسـت که در مقایسـه با مدت مشـابه سـال قبل رشـدی ۲۹ درصدی 
و در مقایسـه بـا پایـان آذر مـاه ۱۴۰۲ افتـی یـک درصـدی را تجربـه 
کنـد و در پایـان دی مـاه سـال جـاری در کانـال دو میلیـون و ۱8۵ 

هـزار واحـدی قـرار بگیرد. 
وضعیـت ارزش معامـلات هـم آنچنـان تعریفـی نـدارد و و تنهـا در 
مقایسـه با ماه گذشـته رشـدی ۱۴ درصدی را به همراه داشـته اسـت 
امـا در مقایسـه بـا ابتدای سـال و شـروع معاملات بیـش از ۹6 درصد 
و در مقایسـه بـا پایـان دی مـاه سـال گذشـته ۹۵ درصد ریـزش را به 
ثبت رسـانده اسـت. اوضـاع برای حجم معاملات بسـیار بد بوده اسـت 
بـه طـوری کـه این شـاخص در پایان دی ماه سـال جاری در مقایسـه 
بـا ابتـدای سـال ۹6 درصـد، نسـبت بـه مـدت مشـابه سـال گذشـته 
۹۵ درصـد و در مقایسـه بـا ماه گذشـته )پایـان آذر ماه سـال جاری( 

حـدود ۹3 درصـد ریـزش را بـه نام خـود ثبت کرده اسـت.
طلا و سکه 30 درصد گران شدند

در بازار ارز دلار در ابتدای سـال در محدوده ۵۱ هزار تومان دادوسـتد 
مـی شـد و بعـد از گذشـت ۱۰ مـاه از شـروع سـال بـا افـت بیـش از 
۱6 درصـد همـراه بـود و بـه ۴3 هـزار تومان رسـید. دلار در مقایسـه 
مـاه گذشـته حـدود هفـت هـزار تومـان ارزان شـد امـا در مقایسـه با 
مـدت مشـابه سـال گذشـته بیـش از هفت درصد رشـد را ثبـت کرده 
اسـت. ارز بعـدی که مورد بررسـی قـرار گرفته یورو اسـت؛ این ارز در 
پایـان دی مـاه سـال جـاری به رقـم ۴6 هزار تومان رسـیده اسـت که 
در مقایسـه بـا ابتـدای سـال بیـش از ۱۵ درصـد و در مقایسـه بـا ماه 
گذشـته بیـش از ۱۴ درصـد ارزان شـده اسـت اما در مقایسـه با مدت 

مشـابه سـال گذشـته حـدود ۹ درصد گران تر شـده اسـت.
طـلای ۱8 عیـار در پایـان آذر ماه سـال جاری در محـدوده ۲ میلیون 
و ۴۵۴ هـزار تومـان در حـال معاملـه بـود کـه بعـد از گذشـت یـک 
مـاه معاملـه بـه مبلـغ ۲ میلیـون و 66۱ هـزار تومـان رسـید و کمتـر 
از یـک درصـد رشـد را بـه ثبـت رسـاند. طـلای ۱8 عیـار در ابتـدای 
سـال ۲ میلیـون و 6۴۰ هـزار تومـان بـود و در پایـان دی مـاه سـال 
گذشـته ۲ میلیـون و 6۱ هـزار تومـان معاملـه مـی شـد کـه نشـان 
از آن دارد کـه ایـن فلـز گرانبهـا از دی مـاه سـال گذشـته تـا مـدت 
مشـابه سـال جـاری بیـش از ۲۹ درصـد و در مقایسـه با ماه گذشـته 
حـدود 8 درصـد رشـد قیمـت داشـته اسـت.  در بین مسـکوکات طلا 
 رونـد قیمتـی سـکه امامـی را مـورد ارزیابـی قـرار دادیـم و نتیجـه 
بررسـی هـا بـه ایـن صـورت بود کـه ایـن قطعه سـکه از ابتدای سـال 
تـا پایـان دی ماه سـال جـاری ۱۱ درصد، از پایان دی سـال گذشـته 
تـا پایـان دی سـال جـاری 3۰ درصـد و در مقایسـه بـا پایـان آذر ماه 
۲۲ درصـد رشـد قیمتـی را تجربـه کـرده اسـت. در حال حاضر سـکه 

امامـی در محـدوده 3۱ میلیـون تومـان در حال معامله اسـت.
در معامـلات دی مـاه ۱۴۰۲ در تابلـو معاملات بـورس تهران نمادهای 
داتـام، سدشـت، ثنوسـا، خلنـت و کپشـیر بیشـترین رشـد قیمـت را 

داشـتند و هـر کـدام بـه ترتیـب بـا ۹۵.87 درصـد، 66.۹۹ درصـد، 
6۱.۰۵ درصـد، ۴۴.۹۵ درصـد و 37.۰۱ درصـد افزایـش قیمـت را 
تجربـه کـرده انـد در مقابل نیـز نمادهای کسـاپا، چفیبر، فـاذر، ثامان 
و بهمـن بیشـترین کاهـش قیمت را داشـته انـد و هر کـدام به ترتیب 
۲۲.۴۹ درصـد، ۱۹.6۲ درصـد، ۱7.۴۴ درصـد، ۱۵.8۵ درصد و ۱۴.۲ 

درصـد بیشـترین افـت قیمـت را تجربه کـرده اند.
در تابلـوی معامـلات فرابـورس ایـران هـم بیشـترین بازدهـی بـا 7۰ 
درصـد از آن نمـاد نخریـس و در مقابـل بیشـترین ریـزش در ایـن 
تابلـو مربـوط بـه نمـاد وگـردش بـا ۲3 درصـد اسـت. رتبـه دوم تـا 
پنجـم بیشـتر بازدهی هـم تعلق می گیرد بـه نمادهای زماهـان با 6۲ 
درصـد، ثبـاغ بـا ۵۴ درصد، کرومیـت با ۴8 درصـد و وآوا با 38 درصد 
اسـت. همچنیـن نمادهـای داوه بـا ۲۰ درصـد، فصبـا بـا ۱7 درصـد، 

پخـش بـا ۱۵ درصـد و کمرجـان بـا ۱۴ درصد جایـگاه دوم تـا پنجم 
افـت قیمـت را بـه خـود اختصـاص داده اند.

در بـازار پایـه فرابـورس هـم کـه بیشـتر متعلـق بـه سـرمایه گـذاران 
پـر ریسـک اسـت پرچمـدار بیشـترین بازدهـی در ایـن بازار شـرنگی 
بـا 36 درصـد اسـت بعـد از شـرنگی وحکمـت و تمحرکـه کـه هـر 
کـدام بـه ترتیـب بـا 3۵ درصـد و ۲7 درصـد و قشـرین و وامیـر هـر 
کـدام بـا ۲۵ درصـد بیشـترین بازدهـی و رشـد قیمـت را بـه ارمغـان 
آورده انـد. از طـرف دیگـر نمادهـای وآتـوس بـا ۴۰ درصـد، چنوپـا 

بـا 3۱ درصـد، وکادو بـا ۲8 درصـد، خفنـاور بـا ۲3 درصـد و رفـاه بـا 
 ۲3 درصـد بیشـترین افـت قیمـت را در تابلـوی معامـلات بـازار پایـه 

به ثبت رسانده اند. 

از اواســط مهرماه ســال جاری و با شروع 
تنش ها در غزه نگرانی ها از گسترش دامنه 
این جنگ بین دیگر نقاط خاورمیانه نیز به 
وجود آمد. این نگرانی ها آنچنان بی راه هم نبوده و پس از گذشــت ۴ ماه شاهد 
گســترش این اتفاقات هستیم. این اتفاقات می تواند باعث ایجاد ناآرامی و عدم 
اطمینان در اقتصاد  کشورشــود که این امر هم می تواند منجر به کاهش تقاضا 
برای کالاها و خدمات و در نتیجه کاهش ســودآوری شرکت ها شود همچنین 

باعث افزایش هزینه آنها و تغییر در جریان نقدینگی بازار سرمایه شود.
طی چند روز اخیر هم شــاهد افزایش ســطح تنش های سیاســی در خارج از 
مرزهای کشــور هستیم، اتفاقی که باعث شده شــرایط پیچیده و نامعلومی را 
پیش روی فعالان و ســرمایه گذاران بازار ســرمایه قرار داده و باعث شــود در 
تصمیم گیری برای ســرمایه گذاری در بورس با احتیاط بیشتری کار خودشان 
را پیش ببرند. با نگاه به تراز نقدینگی حقیقی متوجه معضل کمبود نقدینگی و 
خروج پول حقیقی هم خواهیم شد. از ابتدای زمستان سال جاری تاکنون تعداد 
روزهای معاملاتی که با خروج پول همراه بوده بسیار بیشتر از روزهایی با ورود 
پول اســت که این وضعیت نشان دهنده ادامه بی اعتمادی نسبت به بازار سهام 
بوده است که البته می توان به فعالین بازار حق داد با توجه به ادامه و گسترش 

تنش های سیاسی با احتیاط بیشتری کار خود را پیش ببرند. 
باید بگوییم که ادامه این رخدادها و ریســک سیستماتیک خواه ناخواه جریان 
نقدینگی را به سمت بازارهای موازی از جمله طلا و ارز خواهد کرد و بازار سهام 
را با مشکل جریان نقدینگی و تقاضا مواجه خواهد کرد. باید هرچه زودتر امنیت 

و آرامش به منطقه بازگردد و شاهد کاهش تنش های سیاسی باشیم.

وشی مصوبه کمیســیون تلفیق برای ممانعت از خام فر
عضو هیات رئیسه کمیسیون تلفیق لایحه بودجه 
از تصویب مصوبه این کمیسیون برای جلوگیری از 

خام فروشی مواد خام خبر داد.
سید محسن دهنوی با اشاره به مصوبات کمیسیون 
تلفیق در رابطه با فعالیت شرکت های دانش بنیان 

گفــت: در قانون جهش تولید دانش بنیان مواردی وجود داشــت مبنی 
بــر این که در صورت صدور مواد خام، عوارضی بر آن مواد وضع شــود 
و آن عوارض صرف تکمیل زنجیره ارزش در داخل کشــور شــود. وی با 
بیان اینکه محتوای این مصوبه در قانون برنامه هفتم توسعه نیز تصویب 
شــده بود، تصریح کرد: نیاز بود، این مسئله در بودجه سنواتی هم آمده 
تا به صورت یک ردیف بودجه ای لحاظ شــود که با موافقت نمایندگان 
کمیسیون مواجه شد. عضو هیات رئیسه کمیسیون تلفیق لایحه بودجه 
در پایان گفت: این حکم باعث می شود تا کشور از خام فروشی به سمت 

تولید مواد با ارزش افزوده ای بیشتر حرکت کند.
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مقایسه حجم معاملات

 ابتدایشرح
 فروردین 1402

 انتهای 
آذر 1402

 انتهای 
دی 1402

 انتهای 
دی 1401

 درصد تغییر 
از ابتدای سال

درصد تغییر نسبت 
به مدت مشابه 

سال گذشته
درصد تغییر نسب 

به ماه گذشته

1.9982.2102.1851.6899.3529.361.13شاخص کل بورس

103.15439.43045.09548.91456.287.8014.36ارزش معاملات

16.9988.8416.4314.20496.2195.4792.72حجم معاملات

مقایسه وضعیت بازارهای موازی در سال 1402 )قیمت به ریال(

 ابتدایشرح
 فروردین 1402

 انتهای 
آذر 1402

 انتهای 
دی 1402

 انتهای 
دی 1401

 درصد تغییر 
از ابتدای سال

درصد تغییر نسبت 
به مدت مشابه 

سال گذشته
درصد تغییر نسب 

به ماه گذشته

51.51049.70042.92439.92216.667.5113.63دلار

55.10054.55046.69742.92515.258.7814.39یورو

2.640.6002.454.3002.661.9002.061.9000.8029.098.45طلا

27.984.00025.600.00031.201.00023.945.00011.4930.3021.87سکه 

بیشترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات بورس تهران در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
1,5503,03695.87داتام

77,340129,15066.99سدشت
8,42013,56061.05ثنوسا
19,22027,86044.95خلنت
13,14011,35037.01کپشیر

کمترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات بورس تهران در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
22.49-30,19023,400کساپا
19.62-11,0008,840چفیبر
17.44-2,1101,742فاذر
15.85-22,72019,120ثامان
14.2-5,2814,531وبهمن

بیشترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات فرابورس در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
64,367109,50070.12نخریس
10,69017,30061.83زماهان
8,12012,57054.8ثباغ

12,55018,54047.73کرومیت
4,8036,65038.46وآوا

کمترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات فرابورس در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
23.14-4,0113,083وگردش

19.82-15,59012,500داوه
17.17-6,5805,450فصبا
15.28-18,00015,250پخش

14.02-9,5608,220کمرجان

بیشترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات بازار پایه در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
15,08020,60036.6شرنگی
3,0954,17434.86وحکمت
8,09010,31027.44تمحرکه
9,55011,96025.24قشرین
346,850432,95024.82وامیر

کمترین بازدهی سهام در تابلوی معاملات بازار پایه در دی ماه 1402

درصد تغییرقیمت پایانیقیمت پایهنماد
39.96-4,8602,918وآتوس
31.46-35,60024,400چنوپا
28.44-8,5106,090وکادو

23.9-50,20038,200خفناور
22.56-198,400153,650رفاه
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فر ابورس

معاملات امن در صندوق های طلا

66 1146

صنایع پر نوسان - فرابورس 

10 سهم پر نوسان در فرابورس - منفیتعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

14.44-14.31272,500,0001,548,050-فصبا

6.12-11.1613,206,0001,650,196-نطرین

7.86-7.8617,607,354205,918-تپسی

12.82-7.4631,000,000549,067-کتوکا

4.74-6.7123,889,600644,452-فرود

9.21-6.5417,160,000805,175-ثغرب

5.33-6.1116,158,09890,463-زبینا

4.01-5.9827,500,000301,064-خکرمان

11.79-5.948,700,000407,010-داوه

5.22-5.8510,289,401143,665-گکوثر

10 سهم پر نوسان در فرابورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

15.5732,850,0004,027,00621.2نخریس

11.9333,184,800786,18810.17ثباغ

11.4322,284,0001,726,95316.14حآسا

10.7252,264,894905,81511نیان

10.2224,258,000965,02711.87ثعمرا

9.9716,595,000277,99510.49وهامون

9.7914,580,000419,9379.05چخزر

9.1917,304,000536,1288.97زملارد

8.8255,500,000190,80911.45بساما

7.098,778,000345,3786.23وآوا

ســرمایه گذاری یادداشت صندوق هــای 
یکی از مناسب ترین گزینه های 
ســرمایه گذاری غیرمستقیم در 
بورس به  شــمار می روند. صندوق هــا برای افرادی 
کــه از دانش کافی برای ســرمایه گذاری برخوردار 
نیســتند یا به دلیل مشــغله  کاری، امکان تحلیل 
و بررســی بازار را ندارند و قصد کســب ســود از 
بازارهای مالی را دارند، بســیار مناســب هستند. 
صندوق های ســرمایه گذاری دارایی های خود را در 
بازارهای مختلفــی مانند بورس، طلا، اوراق بدهی، 
ســپرده بانکی و... سرمایه گذاری می کنند. بنابراین 
سرمایه گذاری در صندوق برای علاقه مندان، با هر 
درجه از ریسک پذیری امکان پذیر است. دارایی های 
خــرد افراد در این صندوق ها جمع آوری و توســط 
تیمی متشــکل از تحلیلگران حرفــه ای و باتجربه، 
مدیریت می شــود. دارایی های صندوق مانند سهام 
شــرکت ها، به بخش های کوچکی تقسیم می شود 
که به آن »واحد ســرمایه گذاری« می گویند و هر 
سرمایه گذار بر اساس میزان دارایی، مالک تعدادی 
از واحدهــای ســرمایه گذاری صندوق می شــود. 
همچنین فرآیند خرید و فروش در صندوق ها تحت 
عنوان »صدور و ابطال واحد« نامیده می شود. لازم 
به ذکر است که فعالیت صندوق ها با مجوز و تحت 

نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار است.

ویژگی های صندوق
صندوق های ســرمایه گذاری از نقدشوندگی بالایی 
برخوردار هســتند؛ به طوری که ســرمایه گذاران هر 
زمانی که نیاز داشــته باشــند، می تواننــد با ابطال 
واحدهای ســرمایه گذاری خود، وجه آن را دریافت 
کننــد. دارایی صندوق متشــکل از ســهام، اوراق 
مشارکت و ســایر اوراق یا کالاهای سرمایه ای است. 
صندوق هــای ســرمایه گذاری با توجه به نســبت 
ترکیب دارایی هایشان به چند دسته اصلی صندوق 
ســرمایه گذاری درآمد ثابت، صندوق سرمایه گذاری 
سهامی، صندوق ســرمایه گذاری مختلط، صندوق 
بازارگردانی و صندوق های کالایی تقسیم می شوند. 
علاوه بر این صندوق ها، صندوق های دیگری همچون 
زمین و ساختمان، پروژه، جسورانه و نیکوکاری نیز 
وجود دارند که با توجه به ماهیت آنها، طی ســالیان 

گذشته عموماً مورد استقبال کمتری بوده اند.
نــوع دیگری از صندوق های ســرمایه گذاری که در 
گروه صندوق های کالایی قرار دارد، صندوق طلاست. 

طلا همواره از جمله کالاهای مورد اطمینان و علاقه 
برای سرمایه گذاری افراد بوده است اما سرمایه گذاری 
در این بازار ریسک های خاص خود را نیز همراه دارد. 
صندوق طلا به عنوان یکی از محبوب ترین راه های 
سرمایه گذاری غیرمســتقیم در بین بازارهای مالی 
شناخته می شود. این مساله می تواند ناشی از رشد 
دائمی بازار طلا باشــد. با این حــال، در زمانی که 
تــورم بر اقتصاد کلی حکمفرماســت، برای هر نوع 
ســرمایه گذاری باید دانش کافی درباره آن داشته 
باشــیم؛ زیــرا ســرمایه گذاری بــدون درک بازار 
می تواند منجر به ضرر شود. صندوق های طلا طبق 
اساسنامه و امیدنامه صندوق، بین ۷۰ تا ۹۰ درصد 
دارایی های خود را به گواهی ســپرده کالایی سکه 
طلا و اوراق مشــتقه مبتنی بر سکه طلا اختصاص 
می دهنــد و مابقی آن را در اوراق بــا درآمد ثابت 

سرمایه گذاری می کنند.

بررسی صندوق های طلا 
در حال حاضر 13 صندوق طلا در بازار  وجود دارد که 
شامل صندوق طلای کیان، صندوق سرمایه گذاری 
پشــتوانه طلای مفید، صندوق پشتوانه سکه طلای 
زرافشان امید ایرانیان، صندوق سرمایه گذاری طلای 
کیمیای زرین کاردان، صندوق سرمایه گذاری مبتنی 
بر طلای صبــا،  صندوق ســرمایه گذاری مبتنی بر 
طلای زرفام آشنا، صندوق سرمایه گذاری زرین آگاه، 
صندوق ســپرده کهربا،  صندوق سرمایه گذاری سکه 

طلای کهربا و صندوق طلای دنای زاگرس هستند.
بررسی ها نشان می دهد، بازدهی  صندوق های کهربا، 
زرافشان و عیار مفید پربازده ترین صندوق های طلا 
در بازه زمانی یک ســاله تا تاریخ 25 دی ماه 14۰2 

بوده است.

بازدهی صندوق ها 
بازده صندوق کهربا که در سال 14۰۰ تاسیس شده 
و از نوع صندوق های  ETF است در مدت یک سال 
5۷.۹ درصد بوده و از ابتدای تاسیس معادل152.۷ 
درصد اســت. همچنین میزان ارزش خالص دارایی 
ایــن صندوق در حال حاضر برابر با 31816 میلیارد 

ریال است. 
صندوق زرافشــان امید ایرانیان که در سال 13۹6 
تاسیس شــده و از نوع صندوق های ETF است  در 
مدت یک سال بازدهی معادل 54.5۹ درصد داشته و 
از ابتدای تاسیس نیز معادل 1233.4۹ درصد است. 

همچنین میزان ارزش خالص دارایی این صندوق در 
حال حاضر برابر با 11163 میلیارد ریال است. 

بازده صندوق عیار مفید که در سال 13۹۷ تاسیس 
شده و از نوع صندوق های  ETF است در مدت یک 
سال 52.16 درصد بوده و از ابتدای تاسیس معادل 
6۷5.۷4 درصد است. همچنین میزان ارزش خالص 
دارایی این صنــدوق در حال حاضر برابر با 11163 

میلیارد ریال است. 
صندوق صبا که در سال 14۰1 تاسیس شده و از نوع 
صندوق های  ETF است در مدت یک سال بازدهی 
معادل 52.16 درصد داشــته و از ابتدای تاســیس 
معادل 66.63 درصد بازدهی داشته است. همچنین 
میــزان ارزش خالص دارایی ایــن صندوق در حال 

حاضر برابر با 1631 میلیارد ریال است. 
بازده صندوق زرین آگاه که در سال 14۰۰ تاسیس 
شــده و از نوع صندوق های  ETF است نیز در مدت 
یک ســال 51.۹2 درصد بوده و از ابتدای تاســیس 
معادل 136.48 درصد است. همچنین میزان ارزش 
خالــص دارایی این صندوق در حــال حاضر برابر با 

1۷4۷۷ میلیارد ریال است. 
صندوق زرفام آشــنا که در ســال 14۰1 تاســیس 
شــده و از نوع صندوق های  ETF اســت در مدت 
یک ســال بازدهی برابر با 51.۹2 درصد داشته و از 
ابتدای تاســیس نیز معادل 113.8۹ درصد بازدهی 
داشته اســت. همچنین میزان ارزش خالص دارایی 
این صندوق در حال حاضــر برابر با 32۰2 میلیارد 

ریال است. 
بازده صندوق لوتوس که در سال 13۹6 تاسیس شده 
و از نوع صندوق های  ETF است در مدت یک سال 
5۰ درصد بوده و از ابتدای تاسیس معادل 1۹44.۰8 
درصد اســت. همچنین میزان ارزش خالص دارایی 
ایــن صندوق در حال حاضر برابر با 828۰۰ میلیارد 

ریال است. 
صندوق کیمیــا زرین کاردان که در ســال 138۷ 
تاسیس شــده و از نوع صندوق های  ETF است در 
مدت یک سال بازدهی معادل 44.55 درصد داشته 

و از ابتدای تاسیس 14۰۹8.5درصد بازدهی داشته 
اســت. همچنین میزان ارزش خالــص دارایی این 
صنــدوق در حال حاضر برابر با 6446  میلیارد ریال 

است. 
بازده صندوق کیان که در ســال 13۹6 تاســیس 
شده و از نوع صندوق های  ETF است در مدت یک 
سال 43.11 درصد بوده و از ابتدای تاسیس معادل 
1288.13درصد است. همچنین میزان ارزش خالص 
دارایی این صنــدوق در حال حاضر برابر با 168۹4  

میلیارد ریال است. 

صندوق های با عمر کمتر از یک سال 
بازده صندوق تابان تمدن که در سال 14۰2 تاسیس 
شــده و از نوع صندوق های  ETF اســت از ابتدای 
تاســیس معادل ۹.3۹ درصد است. همچنین میزان 
ارزش خالــص دارایی این صندوق که یک ســال از 
تاســیس آن نمی گذرد در حال حاضر برابر با 2353  

میلیارد ریال است. 
صندوق آلتون که در ســال 14۰2 تاسیس شده و 
از نوع صندوق های  ETF اســت از ابتدای تاسیس 
بازدهی معادل منفی3.58 درصد اســت. همچنین 
میــزان ارزش خالص دارایی ایــن صندوق در حال 

حاضر برابر با 3۰55  میلیارد ریال است. 
بازده صندوق نهایت نگر که در سال 14۰2 تاسیس 
شــده و از نوع صندوق های  ETF اســت از ابتدای 
تاســیس معادل منفی3.6۷ درصد است. همچنین 
میــزان ارزش خالص دارایی ایــن صندوق در حال 

حاضر برابر با 1563 میلیارد ریال است. 
صندوق دنای زاگرس نیز که در سال 14۰2 تاسیس 
شــده و از نوع صندوق های  ETF اســت از ابتدای 
تاســیس بازدهی معادل ۹.۹6 درصد داشته است. 
میــزان ارزش خالص دارایی ایــن صندوق در حال 

حاضر برابر با 5۰۰6 میلیارد ریال است. 
در جدول زیر بازدهی شــاخص کل بورس و ســایر 
معاملات طلا و سکه را در بازه های زمانی یک ساله، 

شش ماه و یک ماهه را مشاهده می کنید.

بازدهی شاخص کل بورس و سایر معاملات طلا و سکه ها )درصد(
دلاراونس طلا جهانیسکه گرمیربع سکهسکه تمامطلا 18 عیارشاخص بورسبازدهی

3036.85393738728یک ساله

91513.79.50.664.78شش ماهه

18.883.351.54.8یک ماهه

 در حال حاضــر در بازار ســرمایه
چند ابزار با پایه طلا  قابلیت معامله 
را دارد. اولا می توان خود سکه طلا 
)امامی( با نماد سکه که با انبارهای 
مختلف بانک های متعدد در سایت 
را خرید  دارد  tsetmc.ir وجــود 

و فــروش کرد. خرید و فروش آن به این صورت اســت که با داشــتن کد 
بورسی می توان خود سکه را معامله کرد، مزیت آن این است که در هنگام 
 خرید سکه در بازار سنتی، بعضا با قیمت های مختلف، نادرست و نامتعارف

روبه رو می شــویم اما در بازار ســرمایه هــم خریدار می توانــد به قیمت 
منصفانه تری خرید کند و هم فروشــنده می تواند به قیمت بازار ، سکه خود 

را به فروش برساند.
ابزار دیگر که بر پایه طلا در بازار ســرمایه معامله می شود، شمش طلا ست. 
وقتی بازار می خواهد انتظارات تورمی را منعکس کند به این صورت اســت 
که شمش طلا معمولا کمتر حباب می گیرد اما سکه های طلا معمولا حباب 
بیشــتری نسبت به شمش می گیرند و هرچه ارزش ریالی سکه کمتر باشد 
حباب بیشتری دارد برای مثال معمولا حباب ربع سکه از تمام سکه بیشتر 
است زیرا تعداد افرادی که توان خرید ربع سکه را دارند بیشتر از سکه تمام 
بوده و درواقع تقاضاها برای ربع ســکه زیاد هستند و به همین دلیل حباب 
ربع سکه معمولا بیشتر از سکه تمام است، حبابی که در سکه ها وجود دارد 

نیز معمولا بیشتر از شمش طلاست.  
ابزار دیگر صندوق های طلا هســتند. گواهی های سکه و یا شمش طلا که 
در بازار ســرمایه معامله می شــوند را می خرند و در صندوق ها نگهداری 
می کنند، حتی این صندوق ها می توانند بخشــی از منابع خود را در اوراق 
دولتی نیز ســرمایه گذاری کنند تا  ریســک خــود را تعدیل کنند که با 
بررســی آخرین وضعیت پرتفوی هر صندوق در کدال می توان به ســطح 

اهرمی بودن آن پی برد.
مزیت بزرگ صندوق های طلا این است که افراد متخصص مدیریت آن ها را 
بــه عهده دارند و افرادی که علم و وقت کافی برای تحلیل بازار طلا ندارند 
می توانند سرمایه خود را به این افراد در این صندوق ها  بسپارند. مزیت دیگر 
این که هر کسی بسته به منابع خود با حداقل مبلغ می تواند وارد بازار طلا 

شده و از ویژگی های این بازار بهره مند شود )خاصیت سپر تورمی(. 
 مزیت دیگری که صندوق های طلا و نمادهای سکه و ... دارد این است که 
در این بازار قابلیت نقدشوندگی بسیار بالا ست و می توان در لحظه با قیمت 
بازار خرید و فروش را انجام داد، با توجه به اینکه خرید و فروش، اینترنتی و 
برخط است می توان اقدام به خرید و فروش لحظه ای یونیت های صندوق ها 

و یا سکه و شمش کرد.
مزیــت دیگر خرید یونیت صندوق  یا گواهی ســکه این اســت که در بازار 
نقدی امکان تقلبی بودن سکه وجود دارد اما در معاملات گواهی های سکه 
چنین خطری وجود ندارد. همچنین وقتی به صورت فیزیکی )spot( سکه 
خریداری می شود، خطر سرقت نیز وجود دارد اما در معاملات بازار سرمایه 
چنین خطری امکان ندارد ضمن اینکه امکان تحویل فیزیکی خود ســکه 

نیز وجود دارد.
در معاملات صندوق های طلا باید توجه داشت که هر صندوقی NAV خود 
را دارد. به این صورت که اگر قیمت خیلی بالاتر از NAV معامله شود یعنی 
قیمت آن صندوق حباب دارد، بهتر است صندوق هایی را خریداری کرد که 

نزدیک NAV معامله می شوند.
ورود هر کالایی به بورس باعث شفافیت معاملات آنمی شود. در بازار سرمایه 
عرضه و تقاضا قیمت را به صورت منصفانه و شفاف تعیین می کند که سابقه 
آن را می توان در فولاد، سیمان و خودرو و ... مشاهده کرد و دید که وقتی از 
بورس کالا خارج شدند و یا وارد بورس شدند چه اتفاقاتی برایشان رخ داد.

 برخی بر این باور بودند که معاملات آتی ســکه باعث افزایش قیمت سکه 
نقدی می شــد، شاهدیم که قیمت سکه به چه میزان بعد از آن تصمیمات 
رشد کرد و نشان داد که آن بازار نبود که به قیمت سکه نقدی جهت می داد 
بلکه عوامل اقتصادی و تورم، قیمت سکه را بالا می بردند و صرفا این بازارها 

و ابزارها دماسنجی است که به عنوان سنجش شاخص ها بکار می روند.

محمدرضا شاهوردیلو
خبرنگار

فرشاد سرتیپی
مدیر معاملات کارگزاری یزدان

بررسی عملکرد از ابتدای سال نشان داد؛

صندوق های طلا
از بورس سبقت گرفتند

 درصد دارایی نام صندوق
در سهام

درصد دارایی در سپرده 
بانکی و وجه نقد

 درصد دارایی 
در اوراق مشارکت

 درصد دارایی
 در دارایی های دیگر

 خالص ارزش دارایی 
)میلیارد ریال(

 بازده ماه گذشته 
)درصد(

بازده شش ماه گذشته
)درصد(

بازده یک سال گذشته
)درصد(

95.80.192.31.7318169.314.757.9کهربا
0.01111637.613.754.59-90.559.44زرافشان امید ایرانیان

940.374.760.78603529.7215.1154.38عیار مفید
0.0416319.3414.4252.16-99.140.82صبا

84.716.654.733.9174777.814.8351.92زرین آگاه
0.3732021014.6551.92-99.50.13زرفام آشنا

94.973.150.741.13828008.8714.3550لوتوس
7.1264469.4414.944.55--92.87کیمیا زرین کاردان

94.590.130.115.17168947.7814.3143.11کیان
--94.232.073.130.5123539.4تابان تمدن

-0.51305510.7614.56-92.287.12آلتون
-10.7315638.4514.37-89.270.01نهایت نگر
--5.3650069.82-94.560.08دنای زاگرس

بازدهی صندوق های طلا در بازار سرمایه
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5 | بهمن 1402  هفته اول  سال یازدهم  شماره 528 |اوراق بهادار

ین زمان حساب بازده انتهای صندوق؛ بهتر
یادداشت

صنایع پر نوسان - بورس 

تعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار 10 سهم پر نوسان در بورس - مثبت10 سهم پر نوسان در بورس - منفی

بورس

132 20244 نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

6.2-9.4616,716,000803,411-خلنت

9.76-9.1816,882,620710,752-خاذین

7.69-8.3912,780,000324,153-ولملت

8.74-8.1737,190,378133,154-فنوال

9.61-8.0118,105,114217,668-خفنر

5.94-8.0112,078,418602,751-کترام

11.92-827,615,9571,254,757-شفارس

10.38-7.426,755,415148,222-قشکر

2.6-7.2241,260,000915,702-لپارس

7.08-6.9214,852,208756,228-غدشت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

18,799,200745,86620.75 19.84 آباد

11,755,3651,592,44820.89 15.19 کسرام

46,449,000837,73218.47 14.89 پارسیان

22,291,200197,61511.53 13.12 دکیمی

152,397,000462,87617.28 12.54 سدشت

28,375,000562,98710.3 11.17 کپشیر

12,740,000372,5567.78 10.59 ولپارس

32,400,0001,042,5315.3 9.93 سیلام

36,445,500386,9258.74 9.71 قصفها

10,320,000610,4898.01 8.52 ولکار

صندوق های جسورانه
بازده یک ساله )درصد(کل ارزش خالص دارایی ها )میلیارد ریال(نمادنام صندوق

1/35-105/89آشناتکآشنا تک ایرانیان
--ارغوانارغوان
231/767/51پارتینپارتیان

-پویا  پویا الگوریتم
676/5122/55پیشرفت پیشرفت 

--آرمانی توسعه فناوری آرمانی
--پیشگام رشد یکم پیشگام

2/3-556/76رویش رویش لوتوس
658/65216/12سپهر سپهر یکم
52/39-505/97استارز ستاره برتر

--ویسرو سرو رشد پایدار یکم 
99/5424/81فنابا فناوری بازنشستگی
-151/81دیتا فناوری های تکاملی

388/9473/49ونچر فیروزه 
0/48-88/18آتی1 یکم آرمان آتی 

200/924/68تهران1 یکم دانشگاه تهران 

صندوق هــای جســورانه ماهیــت 
پرریســکی دارند. صندوق هایی که 
را  از ســرمایه  حجم کوچک تــری 
داشــته باشــند، برای متنوع سازی 
پرتفــوی خــود، اصولا بایــد روی 
اســتارتاپ هایی که در مراحل اولیه 

فعالیت هستند، سرمایه گذاری کنند. بنابراین کسب وکارهایی که در ابتدای 
مسیر خود هستند بسیار ریسک بالایی دارند ولی به همان نسبت هم ممکن 
اســت سود زیادی داشته باشند. اما صندوق هایی که حجم سرمایه بالاتری 
دارند، اصولا روی طرح هایی که بالغ تر هستند و داده تاریخی چند ساله ای 
دارند، ســرمایه گذاری می کنند عموما این سرمایه گذاری ها ریسک کمتر و 

طبیعتا بازدهی کمتری هم دارند. 
صندوق های جسورانه هر کدام در حوزه های مختلفی فعالیت دارند. برای 
مثــال صندوق جســورانه پارتیان که جزو اولین صندوق های جســورانه 
بورسی کشــور بود که در ســه حوزه هوش مصنوعی، فناوری های مالی 
و فناوری اطلاعات یا آی تی تمرکز ســرمایه گذاری دارد. شرکت پردازش 
اطلاعات مالی پارت به عنــوان مدیر صندوق فعالیت های عمیقی در این 

حوزه ها داشته است.
مهمترین مساله کسب و کارهای نوپا و استارتاپ هایی که در این حوزه شروع 
به فعالیت می کنند، پس از ریســک های عادی برای هر کسب وکار، مسائل 
مالی و حاکمیت شرکتی است. صندوق های جسورانه اینجا نقش پر رنگی 
دارند و وقتی کنار کســب وکاری قرار می گیرند، عــلاوه بر اینکه نیازهای 
مالی آن را با تزریق ســرمایه برطرف می کنند سعی می کنند با عضویت در 
هیات مدیره یا کادر مدیریتی شرکت راهنمایی های ارزشمندی را هم برای 
کســب و کار داشته باشند تا استارتاپ ها با اســتفاده از تجارب آن ها هر چه 

سریعتر و بهتر به رشد خود دست پیدا کنند. 
ساختار صندوق های جسورانه بیشتر روی این بحث سوار است که بتوانند 
رشــد بهتری از بازار گرفته و حتما به رشــد کســب وکارها کمک کنند. 
سرمایه گذارهای شــرکتی اصولا سرمایه گذارهایی هســتند که نیازهای 
شــرکت مادر را برطــرف می کنند تا علاوه بر اینکه ســرمایه گذاری آنها 
سرمایه گذاری موفقی باشد، همکاری اســتراتژیکی را با شرکت مادر هم 

داشته باشند.
بعضی از صندوق های جســورانه بورسی هستند. بازدهی صندوق جسورانه 
اینگونه نیســت که روزانه یا ماهانه قابلیت پیگیری داشته باشد و بهترین 
زمــان برای محاســبه بازدهی ایــن صندوق ها در انتهای عمر آن اســت. 
صندوق های جسورانه بورسی عمر مشخصی دارند که با ساختار فعلی پنج 

سال به اضافه دو سال تمدید است.
 برخی از صندوق های جسورانه بورسی و غیربورسی هستند که به صورت 
ماهانه و ســالانه nav خود را تخمین زده و بر اساس آن بازدهی صندوق را 
محاسبه می کنند. اما نکته این است که برای محاسبات nav صندوق های 
جسورانه ساختار و سازوکار مشخص و واحدی تعریف نشده و این فرآیند 
با بروزرسانی ارزشگذاری اســتارتاپ ها و تخمینی از دارایی های صندوق 
می باشــد. بهترین زمانی که می توان بازدهی صندوق را به صورت دقیق 
شناسایی کرد، زمانی است که شرکت بخواهد از کسب وکاری خارج شود 

و مقدار سرمایه گذاری های شکست خورده آن هم مشخص باشد. 
فعالیت سرمایه گذاری صندوق جســورانه پارتیان از سال 1400 آغاز شده 
و فرآیند ســرمایه گذاری صندوق به این صورت اســت که پس از دریافت، 
بررســی طرح ها، تایید کمیته سرمایه گذاری صندوق، ارزیابی موشکافانه و 
ارزشگذاری، استارتاپ وارد مرحله حقوقی و عقد قرارداد شده و در صورتی 
کــه تمامی این مراحل با موفقیت پیش برود ســرمایه گذاری انجام خواهد 
شد و اســتارتاپ جدید وارد پرتفوی ســرمایه گذار خواهد شد و این مهم 
شروع روند پساسرمایه گذاری است. در پساسرمایه گذاری بحث های مدیریت 

پرتفوی، رشد کسب وکار و در انتها خروج از سرمایه گذاری مطرح است.

شیدایی محمدرضا 
مدیر سرمایه گذاری صندوق جسورانه پارتیان

ســرمایه گذاری  صندوق هــای 
جســورانه  و   )PE( خصوصــی 
)VC( یکــی از راه هــای تامین 
مالی شــرکت های نوپا، اســتارت آپ ها و همچنین 
شــرکت های به اصطلاح مشــکل دار هستند. طبق 
گفته های مدیرعامل فرابورس ایران در حال حاضر ۲1 
صندوق pe و جسورانه با سرمایه ۳۳۶0 میلیارد تومان 
در فرابــورس وجود دارد و تاکنون ۹0 درصد از مبالغ 
تاریخ شــده صندوق های pe و  Vc سرمایه گذاری 
شده و شرکت هایی که در بازارهای فرابورس پذیرش 
شــده اند، ۳۲ درصد ســهم اشــتغال را به خودشان 
اختصاص دادند. بر همین اســاس به بررسی عملکرد 

این دو صندوق در یک سال گذشته پرداختیم. 
بــا   )Venture Capital( جســورانه  صنــدوق 
سرمایه گذاری در شــرکت های عموما نوپا و مبتنی 
بر تکنولوژی های جدید )از طریق تملک ســهام این 
شرکت ها( ســعی دارد در بازه ای چندساله با فروش 
سهام شرکت ها بازدهی بیش از بازارهای دیگر کسب 
کند. تا کنون 1۶ صندوق جســورانه با مجموع مبلغ 
سرمایه گذاری حدود ۲ همت )بخشی نیز هنوز تادیه 
نشــده اســت( موفق به اخذ مجوز از فرابورس ایران 
شده اند و در بازار، سهام آنها قابلیت خرید و فروش نیز 
دارد. طبق بررســی های صورت گرفته تنها اطلاعات 
سرمایه گذاری و بازدهی 10 صندوق جسورانه یافت 
شد. بر این اساس در سایت مرکز پردازش اطلاعات 
مالی ایران بازدهی برای این صندوق ها ثبت شــده 
اســت که صندوق جسورانه سپهر یکم با کل ارزش 
خالص دارایی های بالغ بر ۶58 میلیارد ریال بازدهی 
۲1۶ درصدی در یک ســاله گذشــته داشته است. 
همچنین صندوق جسورانه فیروزه هم با دارایی ۳88 
میلیارد ریالی بازدهی 7۳ درصدی داشــته است. در 
میان این بازدهی ها صندوق جسورانه ستاره برتر اما 

عملکرد خوبی نداشــته اســت و بازدهی منفی 5۲ 
درصدی را کسب کرده اســت. در جدول می توانید 
میزان ســرمایه و بازدهی صندوق های جسورانه در 

یک سال را مشاهده کنید.
لازم به ذکر است که بازدهی صندوق های جسورانه 
را تا انتهای مدت سرمایه گذاری آن صندوق که پنج 
سال به اضافه دو سال تمدید است نمی توان حساب 
کرد و ایــن اعداد تنها میزان تادیه این صندوق ها را 
تا پایان مدت سرمایه گذاری صندوق نشان می دهد. 
بنابراین می توان گفت نمی توان بازدهی دقیقی از این 

صندوق ها ارائه کرد.  

درباره صندوق های سرمایه گذاری جسورانه
ســرمایه گذاری جســورانه یــا پرخطر، شــکلی از 

تامین مالی خصوصی اســت که در آن، شــرکت ها 
یــا صندوق هــای ســرمایه گذاری جســورانه برای 
اســتارتاپ ها، شرکت های نوپا و در حال رشد تامین 
مالی انجام می دهند. ویژگی اصلی چنین شرکت هایی 
که موجب جذب ســرمایه گذاران پرریسک می شود، 
پتانســیل بالای آنها برای رشد است. بر این اساس، 
چنین سرمایه گذاری را »پربازده پرریسک« می نامند.
تــا پیش از جنگ جهانی دوم، ســرمایه گذاری های 
جسورانه در ســیطره افراد یا خانواده های ثروتمند 
همچون راکفلر، جی. پی. مورگان، ویتنی و والنبرگ 
بود. یکی از نخستین گام ها برای شکل گیری صنعت 
سرمایه گذاری جسورانه با مدیریت حرفه ای، تصویب 
قانون کسب وکارهای کوچک در سال 1۹58 بود. با 
تصویب این قانون، معافیت های مالیاتی ارائه شد که 

به رشد شرکت های سرمایه گذاری خصوصی کمک 
کرد. در دهه 1۹50 این صنعت به ســرعت رشــد 
کرد و در دهه های ۶0 و 70 میلادی، شــرکت های 
سرمایه گذاری جســورانه عمده فعالیت های خود را 
بر تامین مالی شــرکت های نوپا متمرکز کردند. این 
شــرکت ها عموما در حوزه هــای الکترونیک، دارو و 
درمان، همچنین فناوری پــردازش داده ها فعالیت 
می کردند. در نتیجه این ســرمایه گذاری ها، امروزه 
مفهوم سرمایه گذاری جسورانه با تامین مالی فناوری 
مترادف شــده اســت. در همان دهه 1۹۶0 بود که 
صندوق های ســرمایه گذاری خصوصــی با ترکیب 
امــروزی ظهــور کردند. همچنیــن در دهه 1۹70 
گروهــی از صندوق های ســرمایه گذاری خصوصی 
که عمدتا بر ســرمایه گذاری های جسورانه متمرکز 
بودند، شکل گرفتند که به الگویی برای شرکت های 

سرمایه گذاری جسورانه بعدی تبدیل شدند.
موفقیت هــای عمومی این صنعــت موجب افزایش 
تعــداد شــرکت ها و صندوق های ســرمایه گذاری 
جسورانه در دهه 1۹80 شد به طوری که تعداد این 
شــرکت ها از حدود 100 به ۶50 شــرکت در پایان 
این دهه رســید. از آنجا که این ســرمایه گذاری ها 
فاقد ویژگی نقدشوندگی و نیازمند بازه زمانی نسبتا 
طولانی برای کســب بازدهی هســتند، لازم است 
ســرمایه گذاران خطرپذیر قبل از هر سرمایه گذاری 
بررسی های دقیقی انجام دهند. آنها همچنین باید به 
رشد شرکت هایی که در آن سرمایه گذاری می کنند، 
یاری رسانند تا احتمال انجام عرضه اولیه سهام شان 
زمانی که به ارزش مطلوبی می رســند، افزایش پیدا 
کند. صنعت ســرمایه گذاری جسورانه از مزیت های 
زیادی برخوردار است اما در کنار آن، دارای معایبی 
است که توجه به آنها در موفقیت یک سرمایه گذاری 

جسورانه تاثیر زیادی دارد.

 آسیب شناسی ساختار VCها 
در فرابورس

باتوجــه بــه عملکردی کــه صندوق های 
از خود نشــان دادند و همچنین  جسورانه 
پرریســک بودن آنهــا نیاز به شــناخت 
بیشتر آنها برای ســرمایه گذاران محسوس 
است. بر همین اســاس حسن پناهی، مدیر 

ســرمایه گذاری صندوق جسورانه سپهر یکم در گفت وگویی با 
اطلاعات بورس به واکاوی این صندوق ها پرداخته است.

***  
* صندوق های جســورانه همانطور که از اسمشان مشخص 
است به جهت نوع سرمایه گذاری که دارند از ریسک بالایی 

برخوردار هستند. 
دقیقا؛ اما از ســوی دیگر به علت رشــد زیادی که می تواند شــرکت های 
سرمایه گذاری شده داشته باشــند بازدهی های فوق العاده ای نیز می تواند 
ایجاد کنند. به جهت ریسک ذاتی بالا و نوع سرمایه گذاری بلند مدت این 
صندوق ها، توصیه می شود که سهامداران حقیقی از این صندوق ها خریداری 
نکنند و به جای آن شــرکت های حقوقی، ســازمان ها و دیگر صندوق ها 
خریــداری کنند. جایگاه ایــن صندوق ها در بازار بــورس هنوز به صورت 
مشخص پیدا نشده است و خیلی از شرکت های حقوقی و صندوق ها نیز از 

آن بی اطلاع هستند. با بزرگتر شدن مبالغ سرمایه گذاری این صندوق ها و 
صندوق های خصوصی و همچنین آشکار شدن بازده این صندوق ها با فروش 
شرکت هایی که سرمایه گذاری کردند، اقبال به خرید این صندوق ها حتما 

بیشتر می شود و می تواند تاثیراتی نیز در بازار بورس داشته باشد. 

* چالش های اصلی این نوع صندوق سرمایه گذاری چیست؟
اگر بخواهیم یک آسیب شناسی چندساله نسبت به این صندوق ها داشته 
باشــیم، اولین موضوع ساختار این صندوق ها در فرابورس است. یکی از 
الزامات فرابورس این است که مدیر و متولی این صندوق ها باید یک نهاد 
مجوز دار از بورس باشــد. نحوه یافتن این نهاد مالی، توافقات با آن، عدم 
شناخت آن ها از صنعت سرمایه گذاری خطر پذیر و تعیین کارمزدی که 
برای این نهاد مالی اصلا جذاب نیســت یک گره و پیچیدگی عجیبی در 

سرمایه گذاری های این صندوق ها ایجاد کرده است.
 برخــی از صندوق های جســورانه فعلی به خاطر ایــن موضوع اصلا 
نتوانستند تا کنون سرمایه گذاری کنند. به جهت نوپا بودن این صنعت 
در کشور آسیب بعدی از ناحیه نیروی انسانی متخصص است. علی رغم 
تــلاش هایی که صندوق نوآوری و معاونت علمی در موضوع آموزش و 
پــرورش نیرو برای این حوزه انجام دادند هنوز خلاء جدی وجود دارد. 
نکته بعدی به نظر می رســد ارزش گذاری شــرکت های سرمایه پذیر 
است که به دلایل مختلف اعم از رقابت، تخصص و .... غیر واقعی انجام 
می شــود. این موضوع باعث می شود که سال های بعدی این صندوق ها 
نتوانند ســهام این شرکت ها را بفروشند و بازده مناسبی به سهامداران 

خود بدهند. 

* چه فرصت هایی برای سرمایه گذاران دارد؟
در کنار این آسیب ها، این صندوق ها فرصت بسیار مغتنمی است جهت 
حمایت و ســرمایه گــذاری از جوانانی که محصولاتــی در موضوعات و 
تکنولوژی های جدید توسعه می دهند. این صندوق ها می توانند با انتخاب 
درست در سرمایه گذاری و سپس با راهبری مناسب شرکت های دانش 
بنیان، فناور و خلاق علاوه بر کمک به رشد و توسعه آنها، با سود حاصل 

توسعه این شرکت ها بازده مناسبی نیز به سهامداران خود بازگردانند.

* کمی هم به صندوق جسورانه سپهر یکم بپردازیم...
صندوق جســورانه سپهر یکم با نماد ســپهر در بازار فرابورس ایران در 
آذرماه 1400 شــروع به فعالیت کرده است. این صندوق به جهت مبلغ 
تادیه شــده و هم تعداد ســرمایه گذاری و عملکرد مناسب در بازدهی 
جزو صندوق های خوب محســوب می شــود. حوزه تخصصی ســرمایه 
گذاری صندوق شــامل صنایع خلاق، گردشــگری، بازی های رایانه ای، 
پویا نمایی و فناوری اطلاعات اســت. اندازه این صندوق 1،000 میلیارد 
ریالی است که تا کنون ۶00 میلیارد ریال آن از طریق پذیره نویسی در 
فرابورس تادیه شده است. حوزه هنری انقلاب اسلامی، صندوق نوآوری 
و شــکوفایی، صندوق پژوهش و فناوری سپهر و شرکت نشر الکترونیک 
ایران ســهامداران ممتاز این صندوق هستند. تا کنون در 4 شرکت )۳ 
شرکت دانش بنیان و یک شــرکت خلاق( سرمایه گذاری قطعی انجام 
گرفته و سرمایه گذاری در یک شرکت دانش بنیان دیگر هم مصوب شده 
و در حال عقد قرارداد هستیم. ارزش تعهدی این سرمایه گذاری ها برابر 

با حدود ۶00 میلیارد ریال است. 

نگین عظیمی
خبرنگار

بررسی عملکرد VCها و  PEها نشان داد

پرخطرهای پربازده
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دریچــه

دولت و بخــش خصوصی در هفته های اخیر در صنایــع انرژی بر از جمله 
ســیمان و فولاد بر سر یک دوراهی ســخت قرار گرفته اند؛ از یک طرف به 
دلیل کمبود گاز مصرفی دولت ناچار به سهمیه بندی گاز مصرفی بنگاه های 
تولیدی شــده و از ســوی دیگر اســتفاده از مازوت به دلیل قدرت بالای 
آلایندگی با محدودیت هایی روبه رو شــده اســت. جمع این دو موضوع در 
نهایت به افت تولید ســیمان در هفته های اخیر منتهی شــده که این امر 
قیمت این محصول را در بازار با افزایش روبه رو کرده و نکته جالب توجه این 
که نسبتی بین میزان کاهش تولید و افزایش قیمت در کارخانه های مختلف 
مشــاهده می شود. این در حالی است که میزان مصرف گاز در کارخانه های 
سیما کشور در فصل زمستان به حدود یک چهارم رسیده و در صورت عدم 
اســتفاده از مازوت میزان تولید متوقف خواهد شد و این موضوع می تواند 

برای بازار خطرآفرین باشد. 
دبیر انجمن صنفی کارفرمایان صنعت ســیمان می گوید: کارخانه هایی که 
به شــهرها نزدیکترند ناچارند از مازوت کمتری استفاده کنند و در نتیجه 
شرکت های بزرگ که سهم مهمی از بازار را نیز در اختیار دارند، تولید خود 
را کاهــش داده اند. روزانه رقمی در حــدود 30 تا 35 هزار تن لااقل میزان 
تولید ســیمان از کارخانجات مختلف کاهش تولید اتفاق می افتد که برای 
تنظیم بازار رقم بالایی است و در صورت استفاده از مازوت )به ازای هر تن 
100 لیتر( باید گفت روزی 3 تا 5 میلیون لیتر مازوت سوزی لازم است که 
عدد بالایی است. این اعداد جدا از شرکت های تولیدکننده سیمان در نقاط 
مختلف کشور مثلا در غرب است که با قطعی گاز و استفاده از مازوت روبه رو 
هستند. از سوی دیگر نقل و انتقال مازوت به عنوان یک ماده سنگین با این 
وضعیت ناوگان حمل و نقل کشــور به چالش دوم برای فعالان این صنعت 
تبدیل شــده است. هزینه جابجایی مازوت از تهران به استان های مختلف، 
هزینه های نگهداری، علی الحساب بودن قیمت مازوت و محاسبات بر مبنای 
قیمت های آتی همگی هزینه های تولید سیمان را در کارخانه های مختلف 
افزایش می دهد و همین موضوعات قیمت سیمان را در فصل سرما افزایش 
می دهد. در این بین انتشار آمارهای مصرف سیمان نیز از رشد 10 درصدی 
مصرف حکایت دارد که بخشی از آن به دلیل قطعی برق در فصل تابستان 

رقم خورده است. 
در این بین کارشناســان با اشاره به این که در سه ماهه پایانی سال تقاضا 
برای ســیمان خود به خود کاهش می یابد، می گوینــد این موضوع اجازه 
نمی دهد کمبود جدی در بازار سیمان ایجاد شود، بنابراین با آن که میزان 
عرضه کاهش می یابد اما در تعادل با تقاضا قرار دارد و جای نگرانی نیســت 
و تنها چیــزی که باعث کنترل عرضه ها می گردد، جلوگیری از آلودگی در 
شهرهاست. هرچند آمارها حکایت از رشد قیمت دارد اما واقعیت آن است 
که در فصول ســرما قدرت بازارهای خــارج از بورس افزایش می یابد و این 
مســاله باعث ســفته بازی در این بازار می شود و کمبود کالا نیز تا حدی با 
همین موضوع در ارتباط اســت.  در این بیــن برخی کارخانه های تولیدی 
عملیات تعمیر و راه اندازی واحدهای تولیدی را به این زمان موکول می کنند 
تا در نبود تولید، دســتگاه ها را برای فصل بهار مناسب کنند که این مساله 

میزان تولید را برای شرکت های سیمانی و بازار کاهش می دهد.
نگاهی به وضعیت سهام این گروه نشان می دهد، شاخص قیمت گروه سیمان 
در یک ســال گذشته 2.5 برابر شده و ارزش معاملات روزانه در این گروه در 
محدوده هزار میلیارد ریال در حرکت اســت. نمادهای سپاها، سجام، سفار، 
ســاوه، سیلام، ساروج و... شاهد ورود پول حقیقی هستند و در مقابل سبزوا، 
ســتران، سفارس، اردســتان، سشرق، سفانو و... شــاهد خروج پول حقیقی 
هستند. به رغم اینکه برجام تاثیر بسزایی در سهام گروه سیمان نداشت، تاثیر 
خروج آمریکا از برجام بر سهام گروه صنعت سیمان قابل توجه است. آمارها 
نشان می،دهند، سهام گروه سیمان پس از انتشار خبر خروج آمریکا از برجام 
در اردیبهشت 13۹۷ پس از مدت ها وارد روند صعودی شد و این روند با توجه 

به رخدادهای بعدی، دومین پیک صنعت سیمان را رقم زد.
صنعت ســیمان در ســال های اخیر تحت تاثیر موضوعــات مختلفی قرار 
گرفته اســت که یکی از موضوعات خروج آمریکا از برجام بود. کارشناسان 
می گویند این موضوع تاثیر زیادی بر تولید به همراه نداشت اما در واقع این 
اتفاق ارزش ســهام این گروه را در ابتدا به شدت افزایشی کرد. همزمان با 
رشــد قیمت ارز در بازار، سیمان کالایی بود که از این موضوع اثر پذیرفت 
و گرانتر شــد و در نتیجه بازار ســهام نیز اثرات مثبتــی را از این وضعیت 
پذیرفت. بــه عقیده فعالان صنعت ســیمان آن چه به طــور جدی برای 
صنعت مشــکل زاست کمبود انرژی برای تولید است. تولیدکنندگان اغلب 
ســوخت مورد نیاز خود را به روشی همراه با چالش تهیه می کنند و انتظار 
دارند که ســوخت کافی و با قیمت مناســب در اختیار آنهــا قرار بگیرد و 
یا قیمت ها در قیمت تمام شــده لحاظ شــود اما انتقال محاسبات مازوت 
 به حســاب های ســال آتی و با قیمت های جدید زیان هنگفتی را متوجه 

فعالان این صنعت می کند.

زد تش  آ را  سیمانی ها  وت،  ماز

سیگنال های مثبت به بازار خودرو
شورای رقابت بالاخره مصوبه ای را که سازمان حمایت به منظور تنظیم 
بــازار خودرو ارائه کرده بود، اصــلاح و به وزارت صمت ابلاغ کرد تا به 
این ترتیب قیمت های جدید توســط خودروسازان ابلاغ شود. بر اساس 
اصلاحات صورت گرفته، مقرر شــده اســت قیمت بر اساس بهای سه 
خودروی خارجی هم رده اســتخراج و قیمت گــذاری خودروها بر این 
اساس عملی شــود. چنانچه قیمت محاسبه شده در رده های مختلف 
انطباق یابد، توسط وزارت صمت اعلام می شود. بر اساس بند 3-6 ذیل 
ماده 3 وزارت صمت برچسب رقابت پذیری هر خودرو را مطابق با روش 

فوق الذکر به صورت شفاف اطلاع رسانی می کند. 
در این میان تولیدکنندگان خــودرو )اعم از تولید داخلی و مونتاژی( 
موظفند در ابتدای هر ســال برنامه تولید را به تفکیک ماه به شــورای 
رقابــت و وزارت صمت اعــلام کنند. وزارت صمت نیــز میزان تحقق 
برنامه تولید را به صورت مســتمر پایش کرده و در صورت عدم تحقق، 
راهکارهای پیشنهادی رفع مشکلات و چالش های مسیر تحقق برنامه 
تولید را به شــورای رقابت اعلام می نماید. علاوه بر آن سازمان حمایت 
بــه طور مســتمر وضعیت عرضــه و تعهدات تولیدکننــدگان خودرو 
را پایــش و گزارش آن را به شــورای رقابت ارائــه می کند و در عین 
حال به منظــور بهبود رقابت پذیری و تنظیم عرضه خودرو، شــورای 
رقابت با همکاری وزارت صمت، ســالانه میــزان و نوع واردات خودرو 
را به مراجع ذی ربط پیشــنهاد می کند. در عین حــال هرگونه تغییر 
قیمت خودرو ناشــی از نصب آپشن یا قطعات که اجباری )و براساس 
الزامــات قانونی( نباشــند، پس از تأییــد وزارت صمت به ســازمان 
 حمایت اعــلام و اثر قیمتی آن جهت تأیید و ابــلاغ به وزارت صمت 

اعلام گردد.
به این ترتیب قیمت گذاری خودرو که در اختیار شــورای رقابت بود به 
ســازمان حمایت واگذار شده که اولین قدم این تصمیم نیز چراغ سبز 

افزایش قیمت ها بود. 
در گزارش های پیشــین نیز اشــاره کردیــم که هر نــوع اقدامی در 
راســتای تعادل بخشــی به بازار خودرو نیازمند سیستم نظارتی است 
تا تولیدکنندگان به تعهدات خود پاســخگو باشــند و برای این منظور 
سازمان حمایت متعهد شده تا وضعیت عرضه و تعهدات تولیدکنندگان 
را پایش و گزارش کند. به این ترتیب ارکان دولت با افزایش قیمت های 
کارخانه خــودرو موافقت کرده اند و باید ببینیم این موضوع چه اثراتی 

روی بازار خودروی کشور بر جای گذاشته است؟
رصــد بــازار خــودرو در دو هفته اخیر نشــان می دهــد قیمت همه 
خودروهای ایرانی در این مدت با رشد 8 تا 13 درصد روبه رو شده که 
نشــان می دهد پس لرزه های مربوط به افزایش قیمت ها به بازار رسیده 
اســت. اما این جدا از نگرانی ها درباره رشــد بلندمدت قیمت هاست؛ 
همه بازارهایی که اتفاقا اساســی تر از بازار خودرو هســتند در ابتدای 
آزادســازی قیمت  با رشد روبه رو شده اند، اما به تدریج با افزایش تولید 

و عرضه به بازار و فروکش کردن تب ناشــی از نگرانی های آزادســازی 
قیمت ها حتی روند معکوس به خود گرفتند اما تصور این که شاهد یک 
افت چشمگیر باشیم فعلا وجود ندارد، چراکه باید سایر ابزارهای دولت 
و بازار نیز فعال شوند، به خصوص آن که بار تعهد خودروسازها به دلیل 
ســامانه های قرعه کشی و... بالاست و باید نسبت به تحویل خودروهای 

ثبت نامی اقدامات ویژه صورت بگیرد. 
یکی از این ابزارها، خودروهای وارداتی اســت. دولت در هفته گذشته 
آیین نامه واردات خودروهای نو را ابــلاغ کرده که دارای نکات جالبی 
اســت؛ اولا گروهی متشــکل از وزرای صنعت، معدن و تجارت رئیس 
کارگروه و امور اقتصادی و دارایی و رؤســای بانک مرکزی و ســازمان 
برنامــه و بودجه کشــور بنا به ضرورت و بر اســاس نیازســنجی بازار 
خودروی کشــور، به صورت سالانه ســقف واردات خودرو را با رعایت 
قوانیــن و مقررات مربــوط تعیین خواهند کرد که مــورد تایید بانک 

مرکزی خواهد بود. 
منابع ارزی مورد نیاز این آئین نامه با رعایت ضوابط ارزی بانک مرکزی 
از محــل ارز حاصل از صادرات اعم از کالا و خدمات ســرمایه گذاری 
خارجی با اولویت حمل و نقل عمومی با تأیید ســازمان سرمایه گذاری 
خارجی و ســایر منابع مورد تأیید بانک مرکزی تأمین خواهد شــد. از 
طرفــی ورود و ترخیص خودرو های موضوع ایــن آئین نامه بدون ثبت 
ســفارش و بدون تخصیص ارز قاچاق محسوب می شود و ممنوع است. 
ثبت ســفارش صــادره پس از ورود خودرو به کشــور، جهت ترخیص 
خــودرو از گمرک فاقد اعتبار اســت. خودرو باید اســتانداردهایی که 
در این آیین نامه در نظر گرفته شــده را پاس کرده باشــد و همچنین 
دســتورالعمل های مربوط به سازمان ملی استاندارد می تواند جایگزین 

استانداردهای مرتبط شود.
واقعیت آن اســت که چالش های عدیده ای در صنعت خودرو و زنجیره 
آن وجود دارد که باعث شــده تا تولیدکنندگان آزادسازی قیمت ها را 

به عنوان تنها راه حل عبور از این چالش ها مطرح کنند. در حال حاضر 
بدهی بالای تولیدکنندگان خودرو به خودروســازان و کمبود نقدینگی 
در زنجیره ارزش در این صنعت باعث شده رقمی در حدود 450 هزار 
میلیــارد تومان نقدینگی در این صنعت کاهش یابد و از ســوی دیگر 
بدهی عظیم خودروســازان به خریداران که گفته می شــود نزدیک به 
دو میلیــون خودرو بر ذمه تولیدکنندگان وجود دارد، باعث می شــود 
افزایش قیمت های خودرو در شــرایط پیچیده ای قرار بگیرد. آیا رشد 
قیمت ها مشــمول خودروهای ثبت شده در ســامانه می شود و عطف 
به ماسبق خواهد شــد؟ در صورتی که پاسخ به این سوال منفی باشد 
تولیدکنندگان لااقل دو ســال دیگر باید تولیدات خود را با قیمت های 

سابق به فروش برسانند که منطقی نیست. 
از ســوی دیگر بانک ها منابع کافی برای تامین مالی این صنعت را در 
اختیار ندارند و خودروسازان تنها با افزایش قیمت ها قادر به جمع آوری 
نقدینگی خواهند بود که این موضوع حکایت از یک کلاف ســردرگم 
حتی بعد از آزادسازی قیمت ها دارد. البته آزادسازی قیمت ها به رشد 
ارزش سهام شــرکت های خودروســاز در بورس منتهی خواهد شد و 
این می تواند فرصت هایی را برای تامین ســرمایه در گردش و افزایش 
ســرمایه مورد نیاز فراهم کند که این مســاله تحولی مفید برای بازار 

خواهد بود. 
کارشناســان معتقدند در صورتی که قیمت خودرو 5 درصد زیر قیمت 
بازار تعیین شود همه خریدهایی که اکنون از بازار آزاد صورت می گیرد 
به کارخانه ها منتقل خواهد شــد و این موضــوع به حذف طبقه های 
مختلفی از دلالی منتهی خواهد شــد. این موضوع به شرطی است که 
خودروســاز بتواند به اندازه کافی خودرو تولید و به بازار تحویل دهد و 
ایفای تعهدات شرکت ها با خلل روبه رو نشود که در این صورت اعتماد 
مردم به تحویل فوری خودرو توسط خودروساز کاهش و بار دیگر جای 

پای دلالان در بازار محکم خواهد شد.

کنترل  بــرای  مرکزی  بانک 
بازار طلا و نوســان قیمت ها 
دست به بازی خطرناکی زده 
که می تواند به اعتبار بازار سرمایه و بورس کالا )یکی 
از شفاف ترین بورس های کشور( خدشه وارد کند. با 
نگاهی گذرا به بازارهای ســرمایه جهان، به راحتی 
می تــوان به اهمیت و جایــگاه بورس های کالایی و 

نقش آنها در اقتصاد کشورها پی برد.
از زمان راه اندازی بورس کالا در ایران، این بازار نشان 
داده که بر مبنــای اصول پایه ای اقتصاد و بازار قادر 
به ارائه شــفافیت در عرصه معاملات است. به عنوان 
نمونه، ورود خودرو به بــورس کالا )گرچه با مبانی 
امروز بازارهای جهان سازگار نیست( توانست قیمت 
این کالای مصرفی را تا حد زیادی کنترل و دســت 
دلالان را کوتــاه کند. حال، بانک مرکزی در اقدامی 
عجیب، جایــگاه این بورس را در معرض تهدید قرار 

داده که پیامدهای منفی به دنبال دارد.

آغاز داستان
بانک مرکزی با ابلاغ بخشــنامه ای خطاب به شبکه 
بانکی اعلام کرد: اخذ مســکوکات و شمش طلا از 
اشــخاص ولو به صورت امانت کــه منتج به صدور 
گواهی از طریق سازوکار بورس کالا و غیر آن شود، 
صرفا پس از اخذ مجوز از بانک مرکزی امکان پذیر 
است. مؤسســات اعتباری مجازند وفق بند )۷ -3( 

مقررات ناظر بر عملیات مجاز بانکی مصوب جلسه 
مورخ 2۷ /10 /13۹0 شــورای محترم پول و اعتبار، 
اقدام به »قبول و نگهداری اشــیاء گرانبها، اسناد و 
اوراق بهادار و اجاره صندوق امانات به مشــتریان« 
کننــد. لیکن اخیــرا برخی مؤسســات اعتباری با 
استناد به آن و برخلاف روال و قواعد متعارف اجاره 
صنــدوق امانات، در لوای ارائــه خدمات دریافت و 
نگهداری اشیاء گرانبهای اشخاص، مبادرت به اخذ 
مسکوکات طلا و شمش طلا از مشتریان کرده و در 
قبال تأییدیه ای که در ایــن رابطه صادر می کنند، 
موجبات صدور گواهی برای  شــخص امانت دهنده 
با اســتفاده از ســازوکارهای بــورس کالا را فراهم 
می کنند که قابلیت معامله دارد. بدیهی اســت این 
اقدام موجــب ایجاد فضای ســفته بازی و افزایش 
قیمت ها بــه صــورت کاذب و غیرواقعی و حبابی 
شده و می تواند از یک سو تفاوت قیمت مبادلاتی با 
ارزش ذاتی شمش و مسکوکات طلا را تشدید کند 
و از سوی دیگر، اسباب تضییع حقوق و منافع عامه 

را فراهم کند.

واکنش بورس کالا
در مقابل، بورس کالای ایران نیز با اشــاره به اینکه 
بخشــنامه بانک مرکزی موجب ابهام فعالان بازار و 
ظــن به ایجاد اختلال در فرآیندهای بازار ســرمایه 
می شود، اطلاعیه ای در این زمینه صادر کرد. در این 

اطلاعیه تاکید شده است که شورای عالی بورس در 
جلسه مورخ 1402/05/31 نسبت به راه اندازی بازار 
اوراق طــلا خارج از بورس مخالفــت کرده و مراتب 
را به اعضای این شــورا از جمله بانک مرکزی ابلاغ 

کرده است.

نگاه کارشناسان
اقــدام اخیر بانــک مرکــزی از نظر بســیاری از 
کارشناســان و فعالان بازار، نسنجیده و غیرقانونی 
اســت و پیامدهــای منفی بــه همــراه دارد. یک 
کارشــناس بازار به اشــاره به اینکه شــفافیت در 
بازار طــلا تنها از مســیر بــورس کالا امکان پذیر 
اســت، گفت: مرکز مبادلــه ارز و طلا آمادگی لازم 
بــرای عرضه طلا به منظور تســهیل امور عملیاتی 
را ندارد و بهتر است شــرکت های تولیدی، عرضه 
شــمش طلای وارداتی خود را طبق روال گذشته 
در بازار بــورس کالا ایران عرضــه و معامله کنند. 
علی بهشــتی روی افزود: تولیدکنندگان در نامه ای 
به وزیــر اقتصاد اعلام کردند کــه تولیدکنندگان، 
واردکننــدگان و صادرکننــدگان طلا مکانیســم 
بــورس کالا را پذیرفته اند چرا کــه در این بازار بر 
اساس عرضه و تقاضا و همچنین قیمت های واقعی 
معاملات صــورت می گیرد و این مکانیســم، بازار 
یعنی کشــف قیمت موضوع مهمی اســت. بر این 
اســاس، همواره بر این موضوع تاکید داشته ایم که 

در مکانیســم بورس ها، چه کالایی و چه اوراق که 
بر مبنای عرضه و تقاضای واقعی اســت، قیمت ها 
شــفاف و واقعی تعیین می شود و از همه مهمتر به 

رانت زدایی کمک می کند.
در همین حال، یک کارشــناس دیگر با بیان اینکه 
عرضه شمش طلا در مرکز مبادله خبر خوبی برای 
کشــور نیســت، گفت: پیشنهاد می شــود تا زمان 
فراهم شدن بســترهای لازم در مرکز مبادلات ارز 
و طلا برای معاملات شــمش طلا، این معاملات در 
بورس کالا طبق رویه قبلــی انجام گیرد تا از بروز 
مشکلات جدید جلوگیری شــود. ابراهیم سماوی 
گفت: بعــد از آزادســازی واردات طلا به کشــور 
تولیدی  از صادرکنندگان شــرکت های  بســیاری 
که عموما هــم کامودیتی محور هســتند از جمله 
شرکت های پتروشــیمی، فولادی و پالایشی برای 
شانه خالی کردن از تعهدات ارزی و فروش ارزهای 
خود در مرکز مبادله، شــمش طلا وارد می کردند 
و در بــازار آزاد یا در بورس به فروش می رســاندند 
امــا اخیرا بانک مرکزی ایــن روش را تغییر داده و 
واردات شمش طلا را مشــروط به عرضه در مرکز 
مبادله ارز و طلا کرده اســت. وی با اشــاره به نامه 
صادرکنندگان به وزیــر اقتصاد افزود: در این نامه، 
صادرکنندگان و واردکنندگان با توجه به مهیا بودن 
بســتر بورس کالا برای فروش شــمش طلا در این 

بازار خواستار ادامه این روند شدند.

اخبـار کالایی

وشیمی بندر امام ۲۲ میلیارد دلاری پتر ارزآوری 
مدیرعامل شــرکت پتروشیمی بندر امام با تشریح 
عملکرد 50 ساله این شرکت از فروش 45 میلیارد 
دلاری و ارزآوری 22 میلیــارد دلاری برای اقتصاد 

کشور خبر داد.
سپهدار انصاری نیک در آیین بزرگداشت 50 سالگی 

شرکت پتروشیمی بندر امام درباره عملکرد تولید و فروش شرکت پس 
از فــراز و فرودهای فراوان به ویژه در ســال های جنگ تحمیلی و صرف 
زمان برای بازســازی آن گفت: پتروشیمی بندر امام در این 50 سال 45 
میلیارد دلار فروش داشته و 22 میلیارد دلار ارزآوری برای اقتصاد کشور 
داشــته است. این شــرکت در این مدت 21 میلیارد دلار از شرکت های 
ملــی نفت ایران و پالایش و پخش فرآورده هــای نفتی، خوراک مایع و 
نفتا خریداری کرده و بیش از یک میلیارد دلار برای شهرستان بندر امام 
هزینه جاده سازی و شهرک سازی کرده است. وی گفت هم اکنون ۹500 

نیروی انسانی به طور مستمر در این شرکت مشغول کار هستند.

شیراز وشیمی  پتر بلند  گام 
مدیرعامل شرکت پتروشیمی شیراز از احداث واحد 
تولید اسید نیتریک این مجموعه خبر داد. این واحد 
تولیدی، با ظرفیت تولید پیش بینی شــده اســید 
نیتریــک، نقش مهمی در تأمیــن نیازهای داخلی 
کشــور و توســعه صادرات محصولات پتروشیمی 

کشور خواهد داشت.
احمدرضا حیدرنیا گفت: احداث واحد تولید اسید نیتریک یکی از اهداف 
مهم ما در سال های آینده است. این واحد علاوه بر تأمین نیازهای داخلی 
کشــور، نقش مهمی در توســعه صادرات محصولات پتروشیمی ایران 
خواهد داشــت. ما در حال انجام مطالعات امکان سنجی فنی و اقتصادی 
پروژه هستیم و انتظار می رود که این واحد با ظرفیت تولید قابل توجه، 
در آینده نزدیک به بهره برداری برســد. این واحد تولیدی با اســتفاده از 
فنــاوری روز دنیا، به صورت کاملًا اتوماتیک و با کمترین میزان آلودگی 

محیط زیست، احداث خواهد شد.

وشیمی جم وش محصولات پتر وند صعودی فر ر
مدیرعامل شرکت پتروشیمی جم گفت: روند فروش 
محصولات پتروشمی جم رو به رشد است هر چند 
بدون اعتقاد به آمارسازی، آنچه واقعیت است را به 

طور کامل و شفاف اطلاع رسانی می کنیم.
محمدهاشــم نجفی اردکانــی افزود: بــا همکاری 

شــبانه روزی همکاران بخش های مختلف، موفق شــدیم به روزرســانی 
شرکت در ســال جاری را در یک عملیات بزرگ و پرچالش با موفقیت 
پشــت سر بگذاریم. در موضوع تامین قطعات، با توجه به شرایط مالی و 
زمستان پتروشیمی ها، به زودی کمیته ویژه ای تشکیل، خریدها بررسی 
و در صورت تشخیص غیرضروری بودن، متوقف می شود. آنچه ضرورت 
دارد این اســت که همواره قطعات یدکی مهم به سرعت تهیه و تامین 
شــود. نجفی اردکانی ادامه داد: شــرایط را متناســب با بازارهای هدف 
مطابقت قرار داده و ضمن حفظ بازارهای ســنتی در حوزه های مختلف، 

بازارهای جدید مطلوب پتروشیمی جم نیز ایجاد می کنیم.

یست محیطی ز برتر  وژه  پر بعثت  وگاه  نیر
مدیرعامــل شــرکت نفــت و گاز پــارس گفت: 
پــروژه ســیکل ترکیبــی در نیــروگاه بعثت در 
نخستین همایش ســالانه معرفی پروژه های برتر 
زیست محیطی در منطقه پارس جنوبی، حائز رتبه 

برتر زیست محیطی شد.
محمدحسین متجلی با اشاره به پایان دوره نخست مأموریت این شرکت 
برای احداث 13 پالایشــگاه گازی، 38 ســکوی تولیدی به همراه 380 
حلقه چاه افزود: هم اکنون دوره دوم مأموریت این شرکت در مسیر حفظ 
و نگهداشــت تولید گاز از میدان گازی پارس جنوبی آغاز شــده است. 
نتیجه زحمات مدافعان تولید در شرکت نفت و گاز پارس، تولید سوخت 
پاک گاز طبیعی و عرضه آن به شــبکه سراســری گاز به عنوان شریان 
اقتصادی کشور است. وی گفت: به زودی مدارک مرتبط با مناقصه پروژه 
تصفیه خانه پساب های پالایشگاهی عرضه و در دولت سیزدهم بزرگترین 

و مدرن ترین تصفیه خانه پساب کشور اجرایی خواهد شد.

حمزه بهادیوند چگینی
وزنـامه نـگار ر

بازخوانی پرونده ای عجیب

بازار پول علیه بازار سرمایه
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اخبـــار کوتاه

سرمایه افزایش   مجوز 
»همراه« تومانی  میلیارد  ۱.۴هزار   

ســازمان بورس با تمدید ۳۰ روزه مجوز افزایش سرمایه ۱۹ درصدی 
شرکت ارتباطات سیار ایران از محل سود انباشته موافقت کرد.

شرکت ارتباطات سیار ایران 24 آبان مجوز افزایش سرمایه ۱۹ درصدی را از 
سازمان بورس دریافت کرد اما نتوانست اقدام به برگزاری مجمع فوق العاده 
کند و درخواســت تمدید کرد. به همین دلیل سازمان بورس با تمدید ۳۰ 
روزه مهلت اســتفاده از این مجوز و تا 2۳ بهمن ماه موافقت کرد.بر اساس 
 این گزارش، "همراه" ســرمایه فعلــی را از 7.5 به 8.۹ هزار میلیارد تومان 
می رســاند. تامین مالی این شرکت بورســی از محل سود انباشته برای 
 اصلاح ساختار مالی و جلوگیری از خروج نقدینگی اعمال می شود. مجمع

فوق العاده می تواند با انجام افزایش ســرمایه از 8.۹ به ۱۱.5 هزار میلیارد 
تومان از محل مطالبات سهامداران و آورده نقدی موافقت و اختیار عملی 
شدن آن را به مدّت 2 سال به هیات مدیره تفویض کند تا پس از أخذ مجوز 

سازمان نسبت به عملی کردن آن اقدام شود.

وگاهی ایران افزایش سرمایه  نیر
یابی  از محل تجدید ارز

سرمایه گذاری نیروگاهی ایران، افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی 
دارایی ها)طبقه سرمایه گذاری بلند مدت( را در دستور کار قرار داد.

سرمایه گذاری نیروگاهی ایران از بررسی افزایش سرمایه از محل تجدید 
ارزیابی دارایی ها)طبقه سرمایه گذاری بلند مدت( خبر داد و در جریان 
معاملات دوشنبه 25 دی ماه با افت 2.7 درصدی قیمت سهام و صف 
فروش روبه رو شــد.بر اساس این گزارش، "وســنا" در راستای اجرای 
مصوبه هیات مدیره مبنی بر افزایش ســرمایه از محل تجدید ارزیابی 
دارایی ها )طبقه سرمایه گذاری بلند مدت(، اعلام کرد: با سهامدار عمده 
۱۶ دی مکاتبه شــد و موضوع از طریق کارشناسان مربوطه در دست 
بررسی است.ابلاغ اصلاح اســتاندارد شماره ۱5 حسابداری در ارتباط 
با دوره تنــاوب تجدید ارزیابی و مشــوق های مالیاتی برای دوره های 
تناوب تجدید ارزیابی بعدی در خصــوص مازاد تجدید ارزیابی طبقه 
سرمایه گذاری های بلند مدت با رعایت سایر قوانین و مقررات، موجب 

تسهیل و تسریع در روند افزایش سرمایه خواهد شد.

بورسی  هلدینگ  سازی  شفاف 
گروه صنعتی ملی در خصوص افزایش سرمایه از محل تجدید ارزیابی 
دارایی های ثابت) طبقه زمین( و فهرســت املاک، دســت به شفاف 

سازی زد و با توقف یک ساعته نماد، آماده بازگشایی شد.
بـر اسـاس ایـن گزارش، "وملی" پیـرو نامه ۱۱ دی مبنـی بر ضرورت 
شفاف سـازی در خصـوص افزایـش سـرمایه از محل تجدیـد ارزیابی 
دارایی هـا، اعـلام کـرد: برخـی زمین هـای شـرکت دارای مشـکلات 
حقوقـی و اسـنادی بـوده و اکنون امـکان تجدید ارزیابـی این املاک 

ممکن نیسـت. 
عملیاتـی شـدن  بـا  آتـی صبـا(  )سـرمایه گذاری  عمـده  سـهامدار 
موضـوع فـوق مشـروط بـه اخـذ نظـر مسـاعد حسـابرس مسـتقل 
بنـد  مشـکل  نبـودن  موثـر  بـر  مبنـی  شـرکت  قانونـی  بـازرس  و 
رعایـت  و  سـرمایه  افزایـش  از  ناشـی  مالیاتـی  معافیـت  بـر  یـک 
از محـل تجدیـد  افزایـش سـرمایه  بـا کلیـات  قوانیـن و مقـررات 
ارزیابـی دارایی هـای ثابـت) طبقـه زمیـن( موافقـت کـرد. سـهامدار 
توضیحـات بـا  ارزیابـی  تجدیـد  بحـث  کلیـت  بـا  اصـولاً   عمـده 

اشـاره شـده در بنـد 2 موافقـت کـرده اما ایـن فرآیند مسـتلزم اخذ 
 گزارش کارشناسـان رسـمی دادگسـتری، تایید حسـابرس مستقل و

 بـازرس قانونـی، تهیـه طـرح توجیهـی افزایـش سـرمایه و موافقـت 
سـازمان بـورس اسـت و قطعـاً ایـن فرآیندهـا نیاز به سـپری شـدن 

دارد. مقتضـی  زمان 

 تامین خوراک اصلی
وشیمی فرابورسی   پتر

خط لوله و تامین خوراک اورتو زایلین شرکت پتروشیمی فارابی، مجدد 
و پس از 7 سال از سوی پتروشیمی بوعلی برقرار شد.

شرکت پتروشیمی فارابی از برقراری مجدد خط لوله و تامین خوراک 
اورتو زایلین از پتروشــیمی بوعلی پس از 7 سال و استمرار آن خبر 
داد و بــرای دو روز کاری با توقف نماد روبه رو شــد. بر اســاس این 
گزارش، محمود فخرایی مدیرعامل "شــفارا" اعلام کرد: با اقدامات و 
مذاکرات انجام شده، بعد از 7 سال قطع خوراک از پتروشیمی بوعلی، 
تامین اورتو زایلین از این پتروشیمی برقرار و این فرایند تحت قرارداد 

تامین خوراک استمرار خواهد یافت.

»دبالک«  شکایت  مثبت  و  نهایی  نتیجه 
پیرو شــکایت شرکت دارویی البرز بالک از بانک کارآفرین، رای دادگاه 

به نفع "دبالک" صادر و بدون اعتراض قطعیت یافت.
شــرکت دارویی البرز بالک پیرو شــکایت از بانک کارآفرین از صدور 
رای دادگاه بــه نفع شــرکت و قطعیت آن بــدون اعتراض خبر داد 
و با توقف نماد روبه رو شــد. بر اســاس این گــزارش، "دبالک" اعلام 
کرد: با توجه به افشــای منتشــره در خصوص رای دادگاه شــکایت 
شرکت از بانک کارآفرین در 4 دی، رای دادگاه کاملا به نفع شرکت 
 صادر شــد و با توجه به سپری شــدن 2۰ روز و عدم اعتراض، رای 

قطعیت یافت.

مدیره هیات  در   تغییرات 
آینده بانک  کارگزاری   

دو فعال قدیمی بازار سرمایه برای عضویت در هیات مدیره کارگزاری 
بانک آینده ، مشخص و معرفی شدند.

پیرو برگزاری مجمع عادی به طور فوق العاده شرکت کارگزاری بانک 
آینده در دهم دی ماه و انتخاب اعضای حقوقی هیات مدیره کارگزاری، 
مهدی نصرالله به عنوان نماینده بانک آینده، حســین خزلی به عنوان 
نماینده شرکت سنجش امید آینده و عبدالحمید سرو دلیر به عنوان 
نماینده شرکت تجارت الکترونیک ارتباط فردا در هیأت مدیره معرفی 
شدند.براســاس این گزارش، مهدی نصرالله دارای مدرک کارشناسی 
ارشــد مدیریت مالی از دانشــگاه شهید بهشــتی و بیش از 2۱ سال 
ســابقه فعالیت در بازار سرمایه از جمله عضو هیات مدیره کارگزاری 
بانک ملت و معاون رئیس هیات مدیره کارگزاری آلان ترکیه اســت.

عبدالحمید ســرو دلیر هم دانش آموخته مقطع دکتری حسابداری از 
دانشــگاه مازندان هم پیش از این با سمت معاون اجرایی کارگزاری 
بانک آینده مشغول به فعالیت بود و پیش از این ۱7 سال سابقه مالی 
و حسابرسی در شــرکت ها و موسسات مختلف دولتی و خصوصی را 
داشته و اخیرا به عنوان رئیس هیات مدیره شرکت پیشگامان فناوری 
اطلاعات ســگال انتخاب شــده بود.در صورت تایید صلاحیت این دو 
نامزد توســط سازمان بورس و اوراق بهادار در کنار خزلی عضو هیات 
مدیره و مدیرعامل فعلی، ســکان مدیریت این شرکت کارگزاری را بر 

عهده خواهند گرفت.

رویدادها
یری و انفصال از خدمت مدیرعامل »شتران« حبس تعز

مدیرعامل  پالایشگاه تهران طبق حکم دادگاه بدوی 
و به اتهام بی اعتنایی به آلودگی های ایجاد شده به 
یک سال حبس تعزیری و همچنین انفصال دو ساله 

از خدمت محکوم شد.
بـدوی،  دادگاه  حکـم  طبـق  اسـاس  ایـن   بـر 

حامـد آرمان فـر مدیرعامـل  پالایشـگاه تهـران بـه یـک سـال حبـس 
تعزیـری و انفصـال از خدمـت به مدت دو سـال محکوم شـد. اتهام این 
مدیـر عامـل  بـی اعتنایـی و بـی تفاوتـی بـه آلودگی های ایجاد شـده 
توسـط پالایشـگاه بود.بـر اسـاس این گـزارش ایـن در حالی اسـت که 
مدیرعامل پالایشـگاه تهـران در تاریخ  ۱۳ آذرمـاه در جمع خبرنگاران 
دربـاره آلودگـی هـوای تهـران گفتـه بـود، »شـتران« از آبـان سـال 
۱4۰۰ مـازوت سـوزی نـدارد و روزانـه حـدود 5۰ هـزار بشـکه مازوت 
 تولیـد می کنـد کـه در کشـتیرانی و سـایر صنایـع از جملـه نیروگاه ها 

مصرف می شود.

وی صنعت فولاد رفع چالش های پیش ر
رئیس هیات عامل ایمیدرو اعلام کرد: این سازمان و 
انجمن سنگ آهن ایران با هم افزایی، در مسیر رفع 
چالش های پیش روی صنعت فولاد گام بر می دارند.

محمدرضا موثقی نیا گفت: مشــکلات شرکت های 
ســنگ آهن بخش خصوصی و ایمیدرو مشــترک 

است و باید با بهره گیری از ظرفیت های دو بخش، نسبت به رفع مشکلات 
فرآروی آن، اقدامات مناسبی انجام داد. وی افزود: تلاش وزارت صنعت، 
معدن و تجارت و ایمیدرو این اســت که تا حــد امکان، تمرکز خود را 
بر رفع مشــکلات بخش خصوصی بگذارد و این بخش، اقدام به توسعه 
ظرفیت ها کند.رئیس هیات عامل ایمیدرو با بیان اینکه در حال حاضر، 
زنجیره صنعت فولاد نامتوازن اســت، تصریح کرد: انجمن ســنگ آهن 
می تواند با ورود به موضوع تامین ســنگ آهن در حوزه معادن عمیق یا 
معادن فراســرزمینی، کمک کند تا ضمن افزایش ذخایر موجود، آینده 

زنجیره صنعت فولاد تضمین یابد.

یم به بانک ملی   بازگشت شرکت چوب فر
مدیرعامل هلدینگ مدیریت طرح و توسعه آینده 
پویا با اعلام پشتیبانی از بخش خصوصی واقعی و 
مخالفت با تخلف و رانت گفت: با کمک دســتگاه 
قضا شــرکت هزار میلیــارد تومانی چوب فریم به 

بانک ملی بازگشت.
افشار فتح  الهی در بازدید از شرکت بهره برداری و صنایع چوب فریم در 
روستای سنگده از توابع استان مازندران با بیان اینکه پرونده این شرکت 
پس از چند سال تعیین تکلیف شد و به بیت المال و بانک ملی بازگشت، 
گفت: شرکت چوب فریم یکی از دارایی ها و اموال مردم منطقه بود که 
متاسفانه طی سال های اخیر با ســوء جریان به فردی منتقل شد. وی 
افزود: پرونده شــرکت چوب فریم پس از چند ســال با اراده مسئولان 
دستگاه های قضایی و نظارتی تعیین تکلیف شد و به بیت المال و بانک 
ملی بازگشت. دستگاه قضایی در صیانت از اموال مردم و مبارزه با فساد 
تعارف ندارد. ارزش فعلی این شرکت بالغ بر ۱۰۰۰ میلیارد تومان است.

دیزل  سایپا  جدید  مدیرعامل  انتصاب 
مدیرعامل سایپا دیزل پس از گذشت بیش از چهار 
سال تغییر کرد و سکاندار جدید با حکم مدیرعامل 

سایپا منصوب شد.
محمدعلی تیموری مدیرعامل ســایپا طی حکمی، 
مهدی حســین نژاد را به عنوان مدیرعامل ســایپا 

دیزل منصوب و جایگزین محمدحسن محمدزاده کرد که از ابتدای سال 
۹8 در این ســمت مشغول به فعالیت بود. بر اساس این گزارش، حسین 
نژاد دارای مدرک دکتری تخصصی کســب و کار از دانشــگاه تهران و 
پیش از این مدیرعامل شــرکت بن رو )دیگر زیرمجموعه گروه ســایپا( 
بوده و ســال ها به عنوان مشــاور وزارتخانه هاي مختلف فعالیت داشته 
است.همچنین مدیرعاملي شــرکت رادیاتورســازي ایران، مدیرعاملی 
صنــدوق ضمانت ســرمایه گذاری تعــاون و مدیرعاملــی صندوق مهر 
 امام رضا )کارآفرینی امید( از دیگر ســوابق مدیرعامل جدید سایپا دیزل 

به حساب می آیند.

رصد‌صندوق‌ها

معاون خرید شرکت فولاد خوزستان عنوان کرد:

انعقاد‌‌۱۴قرارداد‌پژوهشی‌در‌سال‌جاری
  معــاون خرید شــرکت فولاد خوزســتان در 
نشست خبری با موضوع همکاری شرکت فولاد خوزستان با شرکت های 
دانش بنیان گفت: طبق آخرین آمار ۹۶۰۰ شرکت دانش بنیان در کشور 
وجود دارد و از این میان دو درصد تولید ناخالص داخلی مربوط به سهم 

شرکت های دانش بنیان است.
عطــا تفضلی افزود: ایجاد بســتر برای بهره منــدی از ظرفیت نخبگان، 
گســترش نــوآوری و اختراعات از جملــه اهداف ایجاد شــرکت های 
دانش بنیان در کشور بوده است. در سال ۱4۰2 شرکت های دانش بنیان 
به ۳ دسته شــرکت های نوپا، نوآور و فناور تقسیم بندی شدند. معاونت 
علمــی و فناوری برای فعالیت شــرکت های دانش بنیان ۹ حوزه تعریف 
کرده است. بیشترین تعداد دانش بنیان در حوزه تجهیزات، فناوری و برق 
فعالیت دارند. حدود 8 هزار شرکت در گروه نوپا و گروه فناور شامل یک 

هزار شرکت است.
معاون خرید شــرکت فولاد خوزستان ادامه داد: ۱۰ میلیون دلار فروش 
شــرکت های دانش بنیان اســت که حدود 5 میلیون دلار آن مربوط به 

صادرات و ارزآوری این شرکت هاست.
۱47 شرکت دانش بنیان با شــرکت فولاد خوزستان همکاری دارند که 

شامل ۱۰۰ شرکت نوپا، 4۰ شرکت نوآور و 7 شرکت فناور است.

معاون خرید شــرکت فولاد خوزستان گفت: با توجه به شرایط تحریمی 
کشور تامین تجهیزات در صنعت با مشکل و چالش مواجه شد. بر همین 
اســاس فضایی برای تولید محصولات در کشور شــروع شد و ارتباط با 
شرکت های دانش بنیان و ایجاد تسهیلات به این شرکت ها پر رنگ شد.

شــرکت های دانش بنیان با بومی ســازی و ســاخت تجهیزاتی که وارد 
نمی شد بخشــی از نیازهای این شــرکت را مرتفع کردند که نمونه آن 
دستگاه تصفیه گازهای سولفیدی است که برای نخستین بار در شرکت 

فولاد خوزستان رونمایی شد.
تفضلی افزود: شــرکت های دانش بنیان اشــتغالزایی، بســتری را برای 
ارائــه اید ه های نخبگان و کاهش واردات در کشــور فراهم کردند. فولاد 
خوزستان طی چند سال گذشته در این عرصه فعالیت خود را آغاز کرد. 
بحث تولید کاتالیست که در انحصار برخی شرکت ها بود اکنون در کشور 
توسط شــرکت های دانش بنیان تولید می شود. شرکت فولاد خوزستان 
در این زمینه ســرمایه گذاری کرد و توانست کاتالیست مورد نیاز خود را 
تولید کند. پودر ریخته گری و فرو سیلیکومنگنز نیز از دیگر مواردی بود 

که بومی سازی شد.
معاون خرید شــرکت فولاد خوزستان عنوان داشت: نسوزها نیز از دیگر 
موارد بومی سازی است که طی قرارداد با ۱2 شرکت تولید آن انجام شد. 
در ســال ۱4۰۰ حدود 8 میلیون دلار واردات نسوز داشتیم که در سال 
۱4۰۱ به ۶ میلیون دلار رسید و در سالجاری به کمتر از 2 میلیون دلار 

رسید که از اثرات بومی سازی در این بخش است.
وی در آخر بیان داشــت: ۱4 قرارداد پژوهشــی توسط شرکت  فولاد 
خوزســتان در سال جاری با مراکز پژوهشــی منعقد شده است. برای 
2۱ محصــول نیز مذاکراتی با مراکز پژوهشــی و دانش بنیان در حال 

انجام است.

ین صندوق  هفته  »پالایشی یکم« پربازده تر
در هفته ای که گذشت شاخص کل بورس روندی صعودی 
در پیش گرفت. شــاخص کل بورس در این هفته با بیش 
از 4۱ هزار واحد افزایش بــه محدوده 2.۱۹5 هزار واحد 
رســید. در هفته منتهی به 25 دی  ماه صندوق های قابل معامله سهامی و 
سهامی در راس صندوق های پربازده قرار گرفتند. صندوق  »پالایشی یکم«، 
»واسطه گری مالی یکم« و »مشترک ذوب آهن نو ویرا« به ترتیب با کسب 
4.۳۹ و ۳.۶8 و 2.8۹ درصــد بازدهی، عنوان پربازده ترین صندوق های این 
هفته را از آنِ خود کردند. در هفته گذشته خالص ورود پول به صندوق های 
سرمایه گذاری مثبت بود. ورود وجه نقد به کل صندوق های سرمایه گذاری 
۳5 هزار میلیارد ریال بود که صندوق های قابل معامله با 4۰.257 میلیارد 

ریال بیشترین ورود وجه نقد را داشتند. 

دیـدگاه
سهامداران  نگرش  اصلاح  اهمیت 

اصلاح نگرش سهامداران، نسبت به بازار 
سرمایه و معرفی ظرفیت های این بازار، 
اولین گام در راســتای فرهنگســازی و 

تقویت فرهنگ سهامداری است.
تقویت فرهنگ سهامداری بسیار اهمیت 
دارد،  بدون شک اگر بازار سرمایه اتفاقات 

ســال ۱۳۹۹ را تجربه نمی کرد، ترغیب مردم به سرمایه گذاری در بورس و 
تقویت فرهنگ سهامداری، آســان تر بود، اما به هر حال اتفاقات آن مقطع 
اعتماد مردم به بازار سرمایه را خدشه دار کرد؛ هرچند که قبل از آن هم بازار 
سرمایه در سبد سرمایه گذاری های مردم نقش پررنگی نداشت. ضمن اینکه 
به نظر می رسد سرمایه گذاران نگرانی جدی بابت مداخله سیاست گذاران در 

بازار سرمایه دارند.
اصلاح نگرش مردم نســبت به بازار سرمایه و معرفی ظرفیت های این بازار 
اولین گام در راســتای فرهنگســازی و تقویت فرهنگ ســهامداری است، 
اقداماتی در راســتای کاهش ریسک شرکت ها و صنایع بورسی و همچنین 
بهبود روابــط دولت با صنایع و بنگاه های اقتصادی فعــال در این بازار در 
رفــع برخی نگرانی ها موثر خواهد بود. ثبات در سیاســتگذاری ها و تعیین 
نرخ های بلندمدت برای خوراک پتروشــیمی ها، بهره مالکانه معادن و... نیز 
از جمله اقداماتی اســت که به اعتلای فرهنگ سهامداری و افزایش اعتماد 
عمومی کمک خواهد کرد.این بازار برای ســرمایه گذاری بلندمدت، بسیار 
ارزنده اســت، مهم ترین نکته برای فرهنگسازی این است که بتوانیم مردم 
را ترغیب به ســرمایه گذاری بلندمدت در بازار سرمایه کنیم و برای چنین 
ســرمایه گذاری، حتی روزهای منفی هم فرصت خرید است و حتماً نیازی 
نیست که بازار سرمایه شــیب صعودی به خود بگیرد تا برای مردم جذاب 
شــود. مشکل بازار سرمایه، ارزنده نبودن این بازار نیست، مشکل این است 
که فرهنگسازی برای ترغیب مردم به سرمایه گذاری بلندمدت در این بازار 
و تخصیص بخشی از سبد سرمایه گذاری های خانوار به بازار سرمایه صورت 
نگرفته است. اگرچه در سال ۹۹ بصورت مقطعی، شاهد ورود گسترده مردم 
به بازار سرمایه بودیم، ولی از آنجا که هم بازار سرمایه زیرساخت های کافی 
برای سرمایه گذاری غیرمستقیم را نداشت و هم فرهنگسازی صورت نگرفته 
بود، ورود مردم به این بازار نتایج خوشــایندی به همراه نداشت، اما با توجه 
به آنکه در دو سال گذشــته زیرساخت های سرمایه گذاری غیرمستقیم در 
این بازار ایجاد شــده، مردم می توانند ســرمایه گذاری منطقی تری در بازار 

سرمایه داشته باشند.

در مجمع عمومی عادی سالانه شرکت تولید 
فیبر ایران )چفیبر( 2ریال ســود به ازای هر ســهم 

تقسیم شد.
حامد فاضل بخشی، مدیر عامل شرکت فیبر ایران در 
مجمع عمومی عادی سالانه شرکت تولید فیبر ایران 
)چفیبر( که با حضور بیش از 77 درصد سهامداران 
برگزار شــد، گفت: فروش فیبر ایــران به ارگان های 
دولتــی بود و به نوعی واحد فروش نداشــت، اما در 

حال حاضر واحد فروش راه اندازی شده است.
وی در مورد اقدامات واحد بازرگانی تولید فیبر ایران 
گفت: کارت بازرگانی شرکت پس از پرداخت جریمه 

فعال شده اســت، همچنین یک قرارداد با 
شــرکت چوب و کاغذ مازندران نیز بســته 

شده است.
مدیر عامل فیبر ایران در مورد چشــم انداز 
فروش شــرکت اظهار کــرد: تبدیل فروش 

شــرکت از B2B به B2C، اســتخدام مشاور حقوقی 
و جذب و آموزش منابع انســانی مورد نیاز از جمله 
برنامه های شــرکت برای فروش است.فاضل بخشی 

در مــورد اقدامات مالــی و برنامه های آتی 
شرکت گفت: بهینه سازی بهای تمام شده، 
اخذ تسهیلات 2۰۰ میلیارد ریالی، اقدامات 
اولیه جهت برگزاری  اولین مزایده و رایزنی 
جهت دریافت مصوبه تسهیلات از اقدامات 
مالی فیبر ایران اســت. همچنیــن واردات حداقل 
۱۰،۰۰۰ متر مکعب چــوب، واردات حداقل 5۰۰۰ 
تن گرده، اخذ سند تک برگ کارخانه جهت برطرف 

شــدن مشــکلات حقوقی، اضافه کردن 5۰ درصد 
  ،B2C ســالن سرپوشیده، متمرکز شــدن بر فروش
پیدا کردن پیمانکار برای جنگل نرگســتان و شروع 
فعالیت هــای مرتبط با خمیر کاغــذ بعد از دریافت 
کارت بازرگانی از برنامه های آتی شرکت برای توسعه 

فعالیت ها ست.
بر این اســاس در انتهای مجمــع، صورت های مالی 
شرکت منتهی به ســال مالی ۱4۰2/۶/۳۱ تصویب 
شد و روزنامه اطلاعات به عنوان روزنامه کثیرالانتشار 
انتخاب شد. همچنین مبلغ 2 ریال به ازای هر سهم 

تقسیم سود صورت گرفت.

»چفیبر« ۲ ریال سود تقسیم کرد

مهدی رضایتی
سرمایه  بازار  کارشناس 

رضا حامدی فر
بازار کارشناس 

 8,758

ارزش دارایی
صندوق های سرمایه گذاری

هزار میلیارد  ریال

خالص ورود نقدینگی
به صندوق های سرمایه گذاری

 35,426
هزارمیلیارد  ریال

عملـکرد صندوق های سرمایه گذاری
١٠ صندوق پربازده در هفته گذشته

۴.۳۹

۳.۶۸

۲.۸۹

۲.۸۱

۲.۶۱

۲.۴۸

۲.۴۶

۲.۴۶

۲.۴۱

۲.۴۱

٪
پالایشی یکم

واسطه گری مالی یکم

مشترک ذوب آهن نو ویرا

مشترک نقش جهان

مشترک افق

اندیشه خبرگان سهام

مشترک شاخصی کار آفرین

اعتبار سهام ایرانیان

مشترک مانا الگوریتم

نوید دانایان پارس

سهم صنایع در سبد صندوق های سهامی
١٠ صنعتی که صندوق های سهامی در هفته گذشته بیشترین سرمایه گذاری را در آن ها داشته اند. 

٪۳۹

٪۱۳

٪۸

٪۴

٪۴

٪۱

٪۱

٪۱

٪۱

٪۲۵

بانک ها و موسسات اعتباری
فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

سایر صنایع
فلزات اساسی

محصولات شیمیایی
خودرو و ساخت قطعات

هتل و رستوران
بیمه وصندوق بازنشستگی به جزتامین اجتماعی

واسطه گری های مالی و پولی
سایر دارائی ها
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خودروهـای برقـی چینـی به غـرب هجـوم آورده اند و 
در حـال نفـوذ بـه بـازار خـودرو در کشـورهای غربـی 
هسـتند. بـا ایـن اتفـاق، خودروسـازان غربـی بـه لرزه 
افتاده انـد. آیـا از ایـن هجـوم اسـتقبال خواهـد شـد؟ 
مجلـه »اکونومیسـت« در تازه تریـن شـماره خـود بـه 
بررسـی ایـن موضـوع پرداختـه و نوشـته اسـت: آیـا 
چینی هـا مـوج تـازه ای از صنعتی زدایـی را در جهـان 
ثروتمنـد بـه راه انداخته انـد؟ در فاصله بین سـال های 
1997 تـا 2011 یـک میلیـون کارگـر کارخانه هـای 
تولیـدی در آمریـکا در رقابت با چین، شـغل خود را از 
دسـت دادنـد. تقویت جایگاه چین در سیسـتم تجارت 
جهانـی و افزایـش صـادرات کالاهـای ارزان قیمت این 
کشـور، عامـل اصلی از دسـت رفتن این مشـاغل بوده 
اسـت. بسـیاری از کارشناسـان و حتـی مـردم عـادی، 
ایـن »شـوک چینـی« را عامـل افزایـش مرگ ومیر در 
میـان کارگـران آمریکایـی و انتخـاب دونالـد ترامـپ 
بـه عنـوان رئیـس جمهـور معرفـی می کننـد. امـروز 
خودروسـازان چینـی از رشـد چشـمگیر تولیـد بهـره 
می برنـد. تنهـا 5 سـال قبـل، حجم صـادرات خودروی 
چیـن یک چهـارم ژاپن بود اما چینی ها سـال گذشـته 

بیـش از 5 میلیـون خـودرو صـادر کردند.

کابوس‌مکرر

در سـومین سـالروز حمله هـواداران دونالـد ترامپ به 
سـاختمان کنگـره آمریـکا کـه در اعتراض بـه نتیجه 
بایـدن  جـو  داد،  رخ  جمهـوری  ریاسـت  انتخابـات 
رئیـس جمهـور از این فرصت اسـتفاده کرد و هشـدار 
داد کـه بازگشـت ترامپ به کاخ سـفید تهدید بزرگی 
بـرای ملت آمریکاسـت. نشـریه »د ویک« در شـماره 
جدیـد خود بـه این موضوع پرداخته و نوشـته اسـت: 
بایـدن تاکیـد کـرد کـه نامـزد جمهوریخواهـان برای 
حفـظ قـدرت و بازگشـت به کاخ سـفید، ابایـی ندارد 
گفـت:  او  کنـد.  قربانـی  را  آمریـکا  دموکراسـی  کـه 
ترامـپ تـاش کـرد تـا بـا کمـک عـده ای اوبـاش و 
اشـغال سـاختمان کنگـره در 6 ژانویـه 2021، نتیجه 
انتخابـات ریاسـت جمهـوری را تغییـر دهـد. در ایـن 
روز نزدیـک بـود کـه مـا آمریـکا را از سـت بدهیـم. 
بایـد  مـا  اسـت.  سرنوشت سـاز  پیـش رو،  انتخابـات 
شـفاف باشـیم چـون دموکراسـی در معـرض تهدیـد 
اسـت. در مقابـل، دونالـد ترامپ گفت که جـو بایدن، 
فـردی ترس آفریـن و رقت انگیـز اسـت و اتفاقـی کـه 
و  داد، حرکتـی میهن پرسـتانه  ژانویـه رخ  روز 6  در 
صلح آمیـز بـود. ترامـپ در انتخابـات حزبـی رتبه اول 

را کسـب کرده اسـت.

سـالی  چنـد  اسـتارتاپ ها  و  تـازه وارد  شـرکت های 
اسـت کـه به شـدت مـورد توجه قـرار گرفته انـد. این 
شـرکت های کوچـک کـه بـا سـرمایه های انـدک امـا 
ایده هـای بـزرگ شـکل می گیرنـد، پـس از موفقیـت 
توجـه  مـورد  کـه  می شـوند  غول هایـی  بـه  تبدیـل 
بـازار قـرار می گیرنـد. نشـریه »فرنچایـز« در شـماره 
ایـن  از  تعـدادی  معرفـی  بـه  خـود   2024 ژانویـه 
پرداختـه  آنهـا  شـکل گیری  داسـتان  و  شـرکت ها 
مفاهیـم  عمومـا  جدیـد  برندهـای  اسـت:  نوشـته  و 
نوآورانـه ای را بـه بـازار ارائـه می کنند. در ایـن زمینه، 
جوانـان نقـش ویـژه ای دارنـد. در واقـع، ذهن هـای 
جـوان بـا رویاهـای بـزرگ، همچنـان در حـال خلـق 
اسـتارتاپ های جدیـد هسـتند. به عنوان مثـال، موزیا 
بریـج از شـهر ممفیـس در سـن 9 سـالگی بـه ایـن 
فکـر افتـاد کـه دنیـای مـد را دوبـاره تعریـف کنـد. 
در حـال حاضـر او کـه کمتـر از 20 سـال سـن دارد، 
شـرکت خـود را تاسـیس کـرده و فـرد موفقی اسـت. 
یـا آلینـا مورس کـه از 7 سـالگی به فکر حل مشـکل 
بهداشـت دهـان در زمـان مصـرف شـیرینی بـود، در 
 نوجوانـی موفـق به سـاختن آب نبـات چوبی شـد که 

بدون شکر بود.

هفت‌شگفت‌انگیز

شـرکت های بزرگ آمریکایی، ثروتمندترین شرکت های 
جهـان به شـمار می رونـد و پیش بینی کارشناسـان این 
اسـت که میـزان ثـروت آنهـا در سـال 2024 همچنان 
در  »شـیرز«  مجلـه  داشـت.  خواهـد  صعـودی  سـیر 
نخسـتین شـماره سـال جدید خود به معرفی 7 شرکت 
بزرگ آمریکایی پرداخته و نوشـته اسـت: سال گذشته، 
غول های بازار سـهام آمریکا بیشـترین ارزش بـازار را به 
خـود اختصـاص دادند. آیا امسـال هـم این رونـد تکرار 
می شـود؟ گرچه برخـی معتقدند که موتـور درآمدزایی 
7 غـول بـازار سـهام آمریـکا در سـال 2024 کندتـر 
خواهـد شـد امـا پیش بینی مـا این اسـت کـه عملکرد 
دیگـر  و  اس اندپـی 500  از شـاخص  ایـن شـرکت ها 
شـاخص های برتـر بـازار بهتـر خواهـد بـود. ایـن هفت 
شـرکت که بزرگترین و مهمترین سـهام بخش فناوری 
جهـان را در اختیـار دارنـد، عبارتند از آلفابـت، آمازون، 
اپل، متا، مایکروسـافت، انویدیا و تسـا. در سـال 2023 
هـوش مصنوعی به شـدت مورد توجه سـرمایه گذاران و 
شـرکت های بخـش فناوری قـرار گرفت. طولی نکشـید 
کـه صندوق ها و شـرکت های سـرمایه گذاری جسـورانه 
بـا هجوم میلیون ها سـرمایه گذار معمولی مواجه شـدند 

کـه به دنبـال سـودبری از این فنـاوری جدیـد بودند.

برندگان نوبل اقتصاد
فقر و رفاه

جایــزه علوم اقتصادی بــه یادبود آلفرد نوبل در ســال 1968 از 
سوی بانک مرکزی ســوئد )Sveriges Riksbank( پایه گذاری 
شــد. گرچه نوبل اقتصاد از نظر فنی در مجموعه جوایز نوبل قرار 
نمی گیرد، اما دریافت کنندگان این جایزه را »برنده نوبل اقتصاد« می نامند. امروزه 
این جایزه از ســوی آکادمی ســلطنتی علوم سوئد در اســتکهلم به برندگان اهدا 
می شــود. تاکنون 55 جایزه نوبل اقتصاد به 93 اقتصاددان از سراســر جهان تعلق 

گرفته اســت که اقتصاددانان آمریکایی با 
بیش از 60 جایزه، بیشــترین سهم را به 
خود اختصــاص داده اند. در شــماره های 
پیشین با تعدادی از برندگان نوبل اقتصاد 

آشنا شدید. 
در ایــن شــماره نیز به معرفــی آنگوس 
دیتون، اقتصــاددان بریتانیایی-آمریکایی 
برنده جایــزه نوبل اقتصاد ســال 2015 
می پردازیــم. این اقتصاددان به دلیل ارائه 
تحلیل درباره ارتبــاط مصرف، فقر و رفاه 
موفق به دریافت این جایزه شــد. دیتون 
همچنین در توسعه مفهوم »نظام تقاضای 
نســبتا ایده آل« هم مشارکت داشت. این 
نظام، یک الگوی تقاضــای مصرف کننده 
است که عمدتا از سوی اقتصاددانان برای 

مطالعه رفتار مصرف کنندگان مورد استفاده قرار می گیرد. این الگو دارای بسیاری 
از کیفیت های مطلوب نظام های تقاضاست.

آنگوس دیتون
ســر آنگوس استوارت دیتون، اقتصاددان و آکادمیسین بریتانیایی در اکتبر 1945 
در ادینبورگ اســکاتلند به دنیا آمد. او در حال حاضر به عنوان اســتاد اقتصاد در 
دانشــگاه پرینستون مشغول به فعالیت اســت. پژوهش های دیتون عمدتا بر فقر، 

نابرابری، بهداشت، رفاه و توسعه اقتصادی متمرکز بوده است.
دیتون در دبیرســتان »اویــک« و کالج »فتس« به تحصیــل پرداخت. او مدارک 
کارشناسی، کارشناسی ارشــد و دکترای خود را از دانشگاه کمبریج دریافت کرد. 
تز دکترای او در ســال 1975 با نام »مدل های تقاضای مصرف کنندگان و کاربرد 
آن در بریتانیا« نام داشــت. استاد راهنمای او در دانشگاه کمبریج، پرفسور ریچارد 

اســتون )اقتصاددان بریتانیایی برنده جایزه نوبل اقتصاد سال 1984( بود. دیتون 
بعدها به عضویت یکی از کالج های دانشــگاه کمبریج به نام »فیتزویلیام« درآمد و 
در دپارتمان اقتصاد کاربردی به عنوان پژوهشــگر به همکاری با ریچارد استون و 

تری بکر )اقتصاددان بریتانیایی( پرداخت.
در سال 1976، دیتون به عنوان استاد اقتصادسنجی در دانشگاه بریستول مشغول 
به کار شــد. در ایــن دوره، بخش مهمی از اثرگذارتریــن کار خود را تکمیل کرد. 
در 1978 او موفق به دریافت مدال »فریش« شــد. این جایزه که به افتخار رگنار 
فریش نروژی )نخســتین برنده جایزه نوبل اقتصاد به همراه یان تینبرگن هلندی( 
شــکل گرفته است، هر دو سال یک بار از ســوی انجمن اقتصادسنجی به پژوهش 
و مقاله کاربردی اهدا می شــود که در مجله »اکونومتریکا« منتشــر شده باشد. در 
1980، مقاله او درباره اینکه چگونه تقاضا 
برای کالاهای مصرفی مختلف تحت تاثیر 
قیمت ها و میزان درآمد قرار می گیرد، در 
مجله امریکن اکونومیک ریویو چاپ شد. 
از آن زمان تاکنون، ایــن مقاله به عنوان 
یکــی از 20 مقاله مهــم و اثرگذاری که 
در 100 سال نخســت فعالیت این مجله 

منتشر شده، مورد ستایش بوده است.
دیتــون در ســال 1983 بــه دانشــگاه 
پرینســتون رفت و هم اکنــون در همین 
دانشگاه مشــغول به کار است. همچنین 
از ســال 2017 تاکنون به عنوان اســتاد 
اقتصــاد در دانشــگاه کالیفرنیای جنوبی 
نیز فعالیت می کنــد. او دارای دو تابعیت 

بریتانیایی و آمریکایی است.
نخســتین پژوهش مشهور دیتون، »نظام تقاضای نسبتا ایده آل« نام داشت که آن 
را بــا کمک جان مولباوئر )اقتصاددان کاربردی انگلیســی( انجام داد. این پژوهش 
در قالب یک مقاله در سال 1980 منتشر شد. بر اساس بررسی های مجله امریکن 
اکونومیک ریویو، این مقاله پژوهشی یک سیستم تجربی برای معادلات تقاضا )که 

مطابق با حداکثرسازی اولویت هستند( ارائه می کند.
در ســال 2015، دیتون و »آن کیس« )اقتصــاددان آمریکایی( مقاله ای با عنوان 
»بیماری و مرگ ومیر افراد میانسال در بین آمریکاییان سفیدپوست غیراسپانیایی 
در ســده 21 میادی« منتشر کردند. آن دو در این مقاله، افزایش نرخ مرگ ومیر 
ناشــی از همه عوامل را برجســته کردند. این روند در میان کشــورهای ثروتمند 

منحصر به فرد بود.
آنگــوس دیتون عاوه بر جوایز نوبل اقتصاد و مدال فریش، در ســال های 2007، 
2011، 2014، 2015 و 2016 نیز موفق به دریافت نشان های افتخار شده است.

علی‌دانیال
وزنامه‌نگار ر

چــهره

ارزش 109 تریلیون دلاری 
بورس های جهان

تازه ترین آمارهای فدراسیون بورس های جهان نشان 
می دهد که ارزش بازار بورس های جهان در پایان سال 

2023 به 109 تریلیون دلار رسیده است.
بزرگترین بازار سهام جهان با ارزش 44.7 تریلیون دلار 
به آمریکا تعلــق دارد. ارزش بورس آمریکا از مجموع 
ارزش 9 بــورس بزرگ جهان یعنی، آلمان، فرانســه، 
عربستان، کانادا، بریتانیا، هند، هنگ کنگ، ژاپن و چین 
هم بیشــتر اســت. مجموع ارزش این 9 بورس حدود 
42.2 تریلیون دلار است. بزرگترین بورس جهان پس 
از آمریــکا، متعلق به چین اســت. ارزش بورس چین 

بیش از 13.2 تریلیون دلار برآورد می شود.
در حال حاضر، نســبت ارزش بــازار بورس آمریکا به 
تولید ناخالص داخلی این کشــور معادل 194 درصد 
است. نکته دیگر اینکه، نسبت بدهی به تولید ناخالص 
داخلی آمریکا نیز بالاســت و به 123 درصد رســیده 
اســت. با این حال، بالاترین نســبت بدهی به تولید 
ناخالص داخلی به میزان 255 درصد، در اختیار ژاپن 
اســت. از نظر ارزش بازار ســهام، ژاپن با بیش از 6.7 
تریلیون دلار، در رتبه سوم جهان قرار دارد. همچنین 
کشــورهای یونان، سنگاپور و ایتالیا به ترتیب با 168 
درصــد، 167 درصد و 144 درصد بالاترین نســبت 
بدهی به تولید ناخالــص داخلی را به خود اختصاص 
داده اند. میانگین نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی 
در گروه 7 )هفت کشور صنعتی و توسعه یافته جهان( 

معادل 128 درصد است.
کشورهای فرانسه، پرتغال، اســپانیا، کانادا، بلژیک و 
بریتانیا نیز از این نظــر در صدر قرار دارند، به طوری 

که نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی این کشورها 
سه رقمی است. در میان کشورهای توسعه یافته، آلمان 
با نسبت 66 درصدی بدهی به تولید ناخالص داخلی، 
وضعیت بهتری دارد. ارزش بازار سهام فرانسه معادل 
2.37 تریلیــون دلار و ارزش بورس آلمان نیز 2.28 

تریلیون دلار برآورد می شود.
کشورهای دارای بالاترین ارزش بازار عموما بیشترین 
بودجه نظامی را هم دارند. این کشــورها همچنین در 

حوزه های فناوری و دفاعی نیز پیشرو هستند.
invest.billionaire :منبع

آمــار

مرکز مالی ایران

www.ifc.ir

زمان برگزارینام دوره

دوره جامع آشنایی با قوانین و مقررات 
10 بهمنمعاملات در بورس و فرابورس

دوره قوانین و مقررات حاکم بر 
15 بهمنصندوق های سرمایه گذاری )ویژه متولیان(

کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار

www.seba.ir

زمان برگزارینام دوره

30دیجامع مالی رفتاری

17 بهمنوظایف امور سهام ناشران بازار سرمایه

مبارزه با پولشویی و تامین مالی تروریسم 
26 بهمن)مقدماتی(

گروه پیشگامان دنیای مالی

www.donyayemali.com

زمان برگزارینام دوره

9 بهمن مدرسه بورس انرژی

 معامله گر فاندامنتال طلا و سکه 
29 بهمن)از تحلیل تا معامله(

 (BM( و بیزنس مدل )BP(تهیه بیزنس پلن
5 اسفندبرای کسب و کارها

کارگزاری مبین سرمایه

www.mobinsb.ir

زمان برگزارینام دوره

 دوره تحلیل تکنیکال مقدماتی
1 بهمن)حضوری -نیشابور(

 دوره آموزش اختیار معاملات 
معامله گری و نوسان گیری در بورس 

)حضوری - شیراز(
سدوره آشنایی با مفاهیم و مبانی بورس 

)حضوری -فلاورجان(

2 بهمن

 آشنایی شروع فعالیت 
3 بهمندر بازار مشتقه و مالی بورس کالا

گروه مالی شریف

www.irfinance.ir

زمان برگزارینام دوره
تحلیلگر خبره تکنیکال با رویکرد آمادگی 

از ۵ بهمنآزمون CFTe سطح یک

از ۹ بهمنتحلیل بنیادی بازارهای جهانی و فارکس

از ۹ بهمنآشنایی کاربردی با حاکمیت شرکتی

 دوره جامع و کاربردی 
از ۱۵ بهمنتجزیه و تحلیل صورت های مالی

از ۲۴ بهمنطراحی استراتژی معاملاتی
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یادداشت
 بازار سرمایه، پایه ای مناسب برای اقتصاد هنر 

در همه جای دنیا سرمایه گذاری عموم مردم 
به صورت غیرمستقیم در بازار سرمایه تبدیل 
به فرهنگ شده و همین روش موجب شده 
ریســک زیادی متوجه حال سرمایه گذاران 
نشــود. تنــوع ابزارهــای ســرمایه گذاری 
غیرمستقیم از جمله راه اندازی صندوق های 

درآمد ثابت، صندوق های ســرمایه گذاری در سهام، صندوق های مختلط و... که 
توسط مدیران حرفه ای و مورد تایید ســازمان بورس اداره می شوند، قطعاً روش 
بهتر و حرفه ای تری برای ســرمایه گذاران خواهد بود. در سال های نه چندان دور، 
سیاســت گذاران مردم را به سرمایه گذاری در بازار سرمایه دعوت کردند، بی آنکه 

بستر مناسبی برای ورود عموم مردم به این بازار فراهم شده باشد.
 تبعات این دعوت نیز ضرر و زیان مردم و خدشه دار شدن اعتماد عمومی نسبت 
به این بازار بود. از این رو، حتما باید با توسعه ابزارهای سرمایه گذاری غیرمستقیم 
و نیز معرفی این ابزارها، فضا را برای ســرمایه گذاری مردم در این بازار آماده کرد.
بازار سرمایه قدمتی بیش از ۵۰ سال دارد و به نظر می رسد سرعت رشد و توسعه 
این بازار در این ۵۰ سال مطلوب نبوده، اما اقدامات انجام شده در سال های اخیر 
مناســب بوده اســت. ابزارهای متنوع و متعددی در این دو سال در بازار سرمایه 
تعریف و عرضه شــده و شاهد فعالیت صندوق های اهرمی، صندوق های بخشی، 
کرادفاندینگ ها، صندوق های شاخصی و... هستیم و این اتفاق بسیار جذابی است 
که در سایر کشورها هم پیاده سازی شده است. با توجه به تنوع بخشی به ابزارهای 
ســرمایه گذاری غیرمستقیم می توان گفت بستر مناســبی برای سرمایه گذاری 
غیرمســتقیم عموم مردم در بازار سرمایه فراهم شــده و مردم با توجه به میزان 

ریسک پذیری می توانند در هر یک از این ابزارها سرمایه گذاری کنند.
توسعه ابزارهای سرمایه گذاری غیرمستقیم علاوه بر مزایایی که برای سرمایه گذاران 
غیرحرفــه ای و مردم دارد، برای بنگاه های اقتصادی هم مزیت مهمی محســوب 
می شــود. تامین مالی، نگرانی جدی خیلی از مشــاغل و حوزه هاســت و توسعه 
ابزارهای ســرمایه گذاری غیرمستقیم و ورود مردم به بازار سرمایه، زمینه ای برای 
کمک به تامین مالی ســایر حوزه ها از جمله »هنر« از طریق بازار سرمایه ایجاد 
خواهد کرد. در یک سال اخیر، کرادفاندینگ ها توسعه خوبی داشته است. یکی از 
اقدامات ضروری در راســتای توسعه کرادفاندینگ ها و کمک به تامین مالی سایر 
حوزه ها از طریق بازار ســرمایه، معرفی صحیح و مناســب ابزارهاست. در معرفی 
ابزارها، کار چندانی انجام نشده و با معرفی ابزارها و آموزش عموم مردم و همچنین 
مشاغل و حوزه های نیازمند تامین مالی از طریق بازار سرمایه، می توان گام بزرگی 
در راستای توسعه بازار سرمایه، مدیریت حرفه ای سرمایه های خرد و نیز کاهش 

دغدغه  بنگاه های اقتصادی بابت تامین مالی برداشت.

امین آذریان
سرمایه  بازار  کارشناس 

مدیرعامل شرکت سرمایه گذاری معیار صنعت پارس:

«معیار» بلوک 4.5 درصدی سهام «مادکوش» را خرید
اختری فاطمه 

ر خبـر  نــگا

با شما هستیم با مهمترین خبرهای اقتصادی بورسی
sedayebourse . i r

f

021 -41674000  

اولین رتبه اعتباری شرکتی و  اوراق  بهادار
 اعطای 11 فقره  رتبه  اعتباری  اوراق بدون ضامن منتشره

به مبلغ به مبلغ 000 ,   259 میلیارد ریال

طبق قرار دادی که شــرکت سرمایه گذاری 
معیار صنعت پارس با شرکت مشاور پذیرش 
بسته است در ابتدای سال 1403 پس از آنکه 
افزایش ســرمایه جاری به پایان برســد امیدنامه تقدیم هیات 
پذیرش فرابورس خواهد شد. همچنین یکی از وقایع مهم سال 
مالی مورد گــزارش خرید بلوک 4.5 درصدی ســهام مجتمع 
گندله ســازی »مادکوش« بود. افزایش سرمایه در دو مرحله از 5 
به 30 میلیارد تومان و از 30 به 150 میلیارد تومان در نظر گرفته 
شده است. شرکت سرمایه گذاری معیار صنعت پارس آگهی ثبت 

و تشریفات قانونی را به مرحله انجام رسانده است. 
این بخشی از پرسش و پاســخ اطلاعات بورس با سید علیرضا 
عظیمی پور، مدیرعامل »معیار« است. مشروح این گفت و گو را در 

ادامه می خوانید.
*** 

* چه مواردی در مجمع شرکت سرمایه گذاری معیار صنعت 
پارس مصوب شد؟

مجمع عمومی عادی ســالانه برای رســیدگی به عملکــرد منتهی به 
14۰2/۰6/31 شــرکت برگــزار شــد و طبق روال متعــارف مجامع 
صورت های مالــی و عملکرد هیات مدیره مورد تصویب قرار گرفت.  با 
توجه به اینکه شــرکت درحال اجرای افزایش سرمایه است توضیحات 
لازم به سهامداران داده شد و مجمع برای افزایش سرمایه پیش از این 
برگزار شده اســت. سود قابل تقسیم شرکت 31 میلیارد تومان بوده و 
با توجه به تصمیم ســهامداران به دلیل حمایت از برنامه های توســعه 
شرکت حداقل ســود به مبلغ 11۰ ریال به ازای هر سهم تقسیم شد. 
پیش بینی می شود در اوایل بهمن ماه نماد حق تقدم شرکت باز شود.

* آیا شــرکت برنامه ای برای ارتقا از بازار پایه به بازارها و 
تابلوهای بالاتر دارد؟

بله، طبق قراردادی که شــرکت ســرمایه گذاری معیار صنعت پارس با 
شــرکت مشاور پذیرش بسته اســت، در ابتدای سال 14۰3 پس از آنکه 
افزایش ســرمایه جاری به پایان برســد امید نامه تقدیم هیات پذیرش 
فرابورس خواهد شــد. یکی از وقایع مهم سال مالی مورد گزارش خرید 
بلوک 4.۵ درصدی سهام شرکت مادکوش بود؛ شرکت مذکور یک واحد 

تولیدی گندله ســازی با ظرفیت عملی 2.۵ میلیــون تن با مدول قابل 
توسعه به ۵ میلیون تن، یعنی دو مدول 2.۵ میلیون تن است. سود قابل 
تقسیم این شرک که متعلق به "معیار" بود نیز در سال مالی قابل گزارش، 
به انجام رســید و گزارش شــد. در این راستا نامه موافقت اولیه از هیات 
پذیرش فرابورس گرفته شــده،  به علاوه مدیران شرکت درصدد به پایان 
رساندن فرآیند مربوطه هستند. زمانی که عرضه اولیه انجام شود پتانسیل 

رشد خوبی برای "معیار" رقم خواهد خورد.

* افزایش سرمایه از 30 به 150 میلیارد تومان چه زمانی علنی 
و ثبت می شود؟

افزایش سرمایه در دو مرحله از ۵ به 3۰میلیارد تومان و از 3۰ به 1۵۰ 
میلیارد تومان در نظر گرفته شده و شرکت سرمایه گذاری معیار صنعت 
پارس آگهی ثبت و تشــریفات قانونی را به مرحله انجام رسانده است. 
پس از پاسخ به سوالات به وجود آمده مدیران بازار پایه از "معیار" باید 
منتظر گشــایش نماد حق تقدم حدود هفته ابتدایی بهمن ماه باشیم. 
پس از بازگشایی نماد به طور معمول به مدت دو ماه سهامداران علاقه 
مند برای واریز وجوه حق تقدم فرصت دارند. آن دســته از سهامدارانی 
که علاقه مند به خرید نیســتند یا حــق تقدم عرضه می کند یا هیات 
مدیره به نیابت از آنها عرضه خواهند کرد. افزایش سرمایه به این سبک 
در حدود 4 تا ۵ ماه زمان می برد تا به صورت رسمی در روزنامه درج 

و محقق شود.

* به ســرمایه گذاری های کوتاه و بلند مدت اشــاره کنید؟ 
بیشترین میزان سرمایه گذاری در چه قسمتی بوده است؟

مجموعه ما نهاد مالی و همچنین اساســنامه ما اساســنامه شــرکت 
ســرمایه گذاری است. بیشــترین میزان ســرمایه گذاری کوتاه مدت و 
به صورت غیر مدیریتی اســت. شــرکت پارس در صنایع مختلف نیز 
سرمایه گذاری می کند، اما عمده جهت گیری معطوف به بخش معدن 
و صنعت فولاد است. مجموعا حدود ۵۰۰ میلیارد تومان سرمایه گذاری 

در اینگونه بخش ها انجام شده.

* چشم انداز شرکت ســرمایه گذاری معیار صنعت پارس 
چیست؟

براساس سند استراتژی شرکت چشم انداز ما تا سال 141۰ این است 
که به عنوان شــرکتی با بالاترین دارایی های اســمی، جزو 3 شرکت 
بخش خصوصی درصنعت سرمایه گذاری شویم. این جهت گیری کلی 
فعالیت ها اســت بنابراین در ســال های پیش رو به طور مرتب برنامه 

افزایش حقوق مالکانه خواهیم داشت.

* آیا برنامه افزایش ســرمایه جدیدی برای ثبت دارید؟ از 
کدام بخش انجام می شود؟

در رابطه با فعالیت هایی که در حال حاضر در دست اقدام است صحبت 
شــد،  اما در هر صورت شــرکت های ســرمایه گذاری از محل توسعه 
فعالیت ها که یکی از مجاری آن ها افزایش ســرمایه اســت کار خود را 
بــه پیش می برند و احتمال غریب به یقین ما بعد از افزایش ســرمایه 
جاری خود براســاس تصمیــم هیات مدیره و رعایت اســتانداردهای 
ســازمان بورس و اوراق بهادار افزایش سرمایه بعدی را در دستور کار 

قرار خواهیم داد اما زمان و مبلغ آن درحال حاضر مشخص نیست.

* در حال حاضر این صنعت درگیر چه مشکلاتی است؟
با وجود اینکه شرایط اقتصاد کشور تورمی و کمی دچار رکود است، وضعیت 
اخیر سرمایه گذاری در این صنعت، وضعیتی است که شاید در ماه های آتی 
باعث رشد در شاخص کل و اقبال سهامداران حقیقی به بازار شود. بنابراین 
به نظر می رسد وضعیت جاری برای کسانی که امکان سرمایه گذاری دارند 

مثبت باشد و همچنین می توانند از این فرصت استفاده کنند.
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»سامان« درصدی   66 سرمایه  افزایش 
مجمـع عمومـی فوق العـاده بانک سـامان برای تصمیم گیـری در خصوص 
افزایـش سـرمایه 66 درصـدی ایـن بانـک برگـزار شـد و سـهامداران بـا 

افزایـش سـرمایه بانک سـامان موافقـت کردند.
بـر ایـن اسـاس، در افزایـش سـرمایه 66 درصـدی بانـک سـامان کـه از 
محـل سـود انباشـته صـورت می پذیـرد، سـرمایه بانـک سـامان از ایـن 
محـل بـه مبلـغ ۳۱،۷۳۰ میلیـارد ریـال افزایـش و بـه مبلـغ ۸۰ هـزار 
میلیـارد ریـال خواهـد رسـید. ایـن مجمـع بـا حضـور نماینـده سـازمان 
بـورس و بیـش از ۷۳ درصـد از سـهامداران برگـزار و به صـورت آنلایـن 
از سـایت بانـک نیـز پخـش شـد. در ایـن مجمـع که بـا حضـور نماینده 
سـازمان بـورس و بیـش از ۷۳ درصـد از سـهامداران برگـزار و به  صورت 
آنلایـن از سـایت بانـک نیـز پخـش شـد، اعضـای هیات مدیره ایـن بانک 

نیـز بـا رأی اکثریـت سـهامداران انتخاب شـدند.

»وبملت« در  سازی  سود  درصدی   ۱۱۹ رشد 
سـود خالـص هر سـهم بانک ملـت در پایان آذر ماه سـال جاری با رشـد 

۱۱۹ درصـدی به رقم ۷۷6 ریال رسـید.
سـودخالص هـر سـهم این بانـک در مدت زمان مشـابه سـال قبل ، ۳55 
ریـال بـوده اسـت. بانـک ملـت بـه تازگـی صورت هـای مالی حسابرسـی 
نشـده ۹ ماهـه سـال جاری خـود را منتشـرکرده اسـت. درایـن گـزارش، 
سـود خالـص بانـک ملـت در پایـان آذر ماه سـال ۱4۰2به رقـم 2۷ هزار 
میلیـارد تومـان رسـیده اسـت. سـرمایه بانـک ملـت در پایـان آذرمـاه  

سـال جاری ۳5هـزار و ۳۰۰میلیـارد تومـان بـوده اسـت.

ح نهضت مسکن 134 همتی طر تامین مالی 
نهضـت  طـرح  اجـرای  از  سـیزدهم  دولـت  حمایـت  بـا  مسـکن  بانـک 
ملـی مسـکن، قـرارداد تامیـن مالـی سـاخت ۳2۱ هـزار و 2۸۰ واحـد 
 مسـکونی را در قالـب طـرح نهضـت ملـی مسـکن بـه مبلـغ ۱۳4 همـت 

منعقد کرد.
بـه گـزارش پایـگاه خبـری بانـک مسـکن-هیبنا بـه نقـل از وزارت راه و 
شهرسـازی، بانـک مسـکن در طـی یک گـزارش اعلام کرد کـه از ابتدای 
اجـرای ایـن طـرح تـا بیسـتم دی مـاه سـال جـاری مبلـغ ۷2۸ هـزار و 
۷۹۰ میلیـارد ریـال بـرای سـاخت ۳۰۰ هـزار و 5۳۷ واحـد مسـکونی 
بـه متقاضیـان پرداخـت شـده اسـت. بر اسـاس اعـلام بانک مسـکن، ۳6 
درصـد ایـن تسـهیلات بـه خـود مالـکان اختصـاص یافتـه و مابقـی نیـز 
مربـوط بـه نهادهـای معرفـی کننده از جملـه اداره کل راه و شهرسـازی، 
شـهرهای جدید، بنیاد مسـکن، سـتاد اجرایـی فرمان امـام )ره(، صندوق 
مسـکن، سـازمان همیـاری شـهرداری ها و .... اسـت. اسـتان های تهـران، 
زنجـان، اصفهـان و فـارس بـه ترتیب بـا پرداخـت مبلغ 64 هـزار و ۳۱۱ 
میلیـارد ریـال، 6۰ هـزار و ۹۳2 میلیـارد ریـال،5۸ هـزار و ۱2۹ میلیارد 
پرداختـی  میـزان  بیشـترین  ریـال  میلیـارد  و ۸۷۳  هـزار  و 52  ریـال 
تسـهیلات بـرای سـاخت پروژه هـای نهضـت ملـی مسـکن را داشـته اند. 
در ایـن مـدت تعـداد 46۳ هـزار و ۹۸۹ واحد مسـکونی در قالب ۷۹هزار 
و ۸۰۰ پـروژه بـه بانـک معرفـی شـده اند کـه 4۳ درصـد ایـن واحدهـا 
سـهم خـود مالکان اسـت. همچنیـن از ابتـدای اجرای طـرح نهضت ملی 
مسـکن تا بیسـتم دی ماه سـال جـاری متقاضیـان تعداد یـک میلیون و 

۱2۰ هـزار و ۳۱۱ فقـره حسـاب افتتـاح کرده انـد.

تنظیم گری و الزامات تحول دیجیتال
قائـم مقـام مدیرعامل بانک سـپه گفـت: تمامی تحولات عرصـه دیجیتال 
بـا محوریـت داده صـورت می گیرد بنابرایـن هر چه داده محور تر باشـیم 

گام هـای دقیق تری را در مسـیر تحول دیجیتال برداشـته ایم.
سـیدمهدی حسـینی افـزود: تحـول دیجیتـال زمانی محقق می شـود که 
مهاجرت هـای پارادایمـی روی دهـد و مهاجرت هـای پارادایمـی بایـد در 
هـر سـه ضلع مثلث افـراد، فرآیندهـا و تکنولوژی اتفاق بیفتـد. قائم مقام 
بانـک سـپه ادامـه داد: بـا تعریـف جدید نـوآوری بـه دنبال پیونـد مثلث 
مشـتری، کانـال و محصـول باشـیم چـرا کـه نـوآوری در نحـوه اتصـال 
ایـن سـه گانه محقـق می شـود. وی در ادامـه گفـت: بانکـی نـوآور اسـت 
کـه توانسـته باشـد مشـتری، کانـال و محصول را بـا کیفیتـی متفاوت تر 
از گذشـته بـه هـم متصـل و عرضـه کنـد بنابرایـن اکوسیسـتم نـوآوری 
نیز مسـتلزم بازتعریف اسـت. حسـینی خاطرنشـان کرد: در قانون جدید 
بانـک مرکـزی در زمینـه تنظیم گـری، برای تمـام فعالان حـوزه نوآوری 
بایدهـا و نبایدهایـی قیـد شـده کـه بـدون توجـه بـه آنهـا نمی توانند به 
فعالیـت خـود ادامـه دهند. قائم مقام بانک سـپه تعریف پـول دیجیتال را 
از وجـوه تمایـز قانـون جدید بانک مرکـزی عنوان کرد و گفـت: پیدایش 
بـازار متشـکل پـول دیجیتـال و وضـع قوانین مرتبـط با آن نیـز از جمله 
پیامدهـای قانـون جدید محسـوب می شـود.وی تنظیم گـری فعالیت های 
نویـن مالـی در حـوزه نقـل و انتقـالات پـول و ایجـاد زیرسـاخت ها و 
پایگاه هـای جمـع آوری و تحلیـل داده هـا را از جملـه دیگـر ویژگی هـای 
قانـون جدیـد بانـک مرکـزی دانسـت و تصریح کـرد: تنظیم گـری دارای 
فرصت هـا و تهدیداتـی اسـت کـه نهادهـای حاکمیتی باید ایـن فرصت ها 

و تهدیـدات را در کنـار هـم در نظـر گیرند.

یال دیجیتال و نمایی از نخستین ر ر
بانـک آینـده از محصـول منحصـر بـه فـرد و نوآورانـه کاربـری عملیاتـی 

»ریـال دیجیتـال« روی اپلیکیشـن آبانـک، رونمایـی کـرد.
مدیرعامـل بانـک آینـده، با اشـاره بـه محصـولات و برنامه هـای کاربردی 
منحصـر بـه فـرد ایـن بانـک، اعـلام کـرد کـه در آینـده ای نزدیـک در 
عرصـه بانکـداری، سـهم از بـازار آن هـا و شـتاب بیشـتر تولیـد، ارائـه 
خدمـات و محصـولات نو آورانـه اقدامـات ویـژه ای در بانـک آینـده رقـم 
خواهـد خـورد. بهمـن اسـکندری در ادامـه بـر ایـن موضـوع تاکیـد کرد 
کـه بانک آینده نخسـتین بانکی اسـت که موفق شـده »ریـال دیجیتال« 
را روی اپلیکیشـن نئوبانـک خـود عملیاتـی کنـد و با بهره بـرداری از این 
محصـول بهـره وری اقتصـادی بیشـتری عایـد کشـور خواهـد شـد. پیـام 
پـول  ماننـد سـاخت کیـف  فرآیندهایـی  آبانـک  حروفچیـن مدیرفنـی 
شـخصی و تجـاری و همچنیـن تراکنش هایـی ماننـد تبدیـل ریـال بـه 
»ریـال دیجیتـال«، انجـام خریـد بـا »ریال دیجیتـال« از طریق دسـتگاه 
کارت خـوان و بازگشـت وجـه بـه کیـف پـول را به صـورت عملیاتـی و 

آنلایـن در اپلیکیشـن آبانـک بـه نمایـش گذاشـت.

اخبـــــار

 بانــک مرکزی با ابــلاغ بخشــنامه ای خطاب 
به شــبکه بانکی اعلام کرد: اخذ مسکوکات و شــمش طلا از اشخاص 
ولــو به صورت امانــت که منتج به صــدور گواهی از طریق ســازوکار 
 بــورس کالا و غیر آن شــود، صرفاً پس از أخذ مجــوز از بانک مرکزی 

امکان پذیر است.
ایــن بانک بــا صــدور بخشــنامه شــماره 26۰۷۸5 /۰2 بــه تاریخ 
۱4۰2/۱۰/24 خطــاب به تمامی بانک ها و موسســات اعتباری تاکید 
کرد: »مؤسســات اعتبــاری مجازند وفق بنــد )۷ -۳( مقررات ناظر بر 
عملیات مجاز بانکی مصوب جلسه مورخ 2۷ /۱۰ /۱۳۹۰ شورای محترم 
پول و اعتبار، اقدام به »قبول و نگاهداري اشــیاء گرانبها، اسناد و اوراق 
بهادار و اجاره صندوق امانات به مشــتریان« کنند. لیکن اخیراً برخی 
مؤسســات اعتباری با اســتناد به آن و بر خلاف روال و قواعد متعارف 
اجاره صندوق امانات، در لوای ارائه خدمات دریافت و نگهداری اشــیاء 
گرانبهای اشــخاص، مبادرت به اخذ مســکوکات طلا و شــمش طلا 
از مشــتریان کــرده و در قبال تأییدیه ای کــه در این رابطه صادر می 
کنند، موجبات صدور گواهی برای  شــخص امانت  دهنده با اســتفاده 

از سازوکارهای بورس کالا را فراهم می کنند که قابلیت معامله دارد. 
بدیهی است این اقدام موجب ایجاد فضای سفته بازی و افزایش قیمت ها 
به صورت کاذب و غیرواقعی و حبابی شده و می تواند از یک سو تفاوت 
قیمت مبادلاتی با ارزش ذاتی شــمش و مسکوکات طلا را تشدید و از 

سوی دیگر،  اسباب تضییع حقوق و منافع عامه را فراهم کند. 
بر این اســاس، از تاریخ ابلاغ این بخشــنامه أخذ مســکوکات و شمش 

طلا از اشــخاص ولو به صورت امانت که منتج به صدور گواهی از طریق 
ســازوکار بورس کالا و غیر آن شــود، صرفاً پــس از أخذ مجوز از بانک 
مرکزی امکان پذیر است. لذا مقتضی است به قید فوریت، هرگونه طرحی 
که واجد مشــخصات و مختصات فوق در آن مؤسسه اعتباری، در حال 
اجراســت متوقف شده و با فراخوان مناســب، نسبت به استرداد تمامی 
مســکوکات و شمش های طلای اخذ شــده در کوتاه ترین زمان ممکن 

اقدام گردد.
یادآور می شــود، این بانک به اســتناد اختیارات خــود مقرر در قوانین 
بالادســتی به ویژه قانون بانک مرکزی جمهوری اســلامی ایران، برای 
انتظام بخشی و تســهیل مبادلات طلا، تدابیر خاصی را در این رابطه از 
طریق ســازوکار مرکز مبادله ارز و طلای ایران در دســتور کار دارد که 

متعاقباً جزییات آن اعلام خواهد شد. 
با توجه به مراتب مذکور، مقتضی اســت مراتب به قید تسریع و با لحاظ 
مفاد بخشــنامه شــماره ۱4۹۱5۳   /۹6 مــورخ ۱6   /5   /۱۳۹6 به تمامی 
واحدهای ذیربط آن بانک   /مؤسســه اعتباری غیربانکی ابلاغ شــده و بر 

حسن اجرای آن نیز نظارت دقیق به عمل آید. 

در‌ابلاغیه‌بانک‌مرکزی‌جمهوری‌اسلامی‌ایران‌به‌بانک‌ها؛

حق ارائه گواهی سپرده در قبال دریافت شمش و مسکوکات طلا را ندارید 

مدیرعامل بانک ســینا با تأکید بر اهمیت نظام بازاریابی و استفاده از نیروهای 
خلّاق در این حوزه، طرح بازاریابی را پیشــران طرح راهبردی کسب وکار بانک 

دانست.
غلامرضــا فتحعلی، با بیان اینکــه بازاریابی مؤثر باید منطبــق بر تکنیک ها و 
قابلیت های مورد نیاز فضای کســب  و کاری باشد، اظهار داشت: تمام کارکنان 

دوایر بازاریابی بانک سینا، باید حضور فعّال و اثرگذاری در فعالیت های اقتصادی بانک داشته باشند و 
با درک قابلیت ها و ظرفیت های موجود، در حوزه هایی که بانک حضور کمرنگی دارد، آن را شناسایی 
و تقویت کنند. فتحعلی با اشــاره به ضرورت استفاده از افراد باتجربه و کارآزموده در دوایر بازاریابی 
مناطق، افزود: بازاریابی فعّال، انتقال دانش و ایده های جدید است و لازم است تا کارشناسان بازاریابی 
با درک صحیح از فرصت های بانک، به دنبال ارائه محصولات و معرفی آن ها به گروه های هدف باشند.

مدیرعامل بانک ســینا تصریح کرد: در شرایط رقابتی امروز لازم است تغییرات اساسی در روش های 
بازاریابی، مدیریتی و رفتار با مشتری ایجاد شود و بانکی موفق خواهد بود که منطبق بر تکنیک های 

جدید و با ابتکار عمل، منابع ارزان قیمت بیشتری جذب کند.
وی در بخش دیگری از سخنان خود به بازاریابی نوین اشاره کرد و خاطرنشان ساخت: با استفاده از 
ابزارهای جدید و تغییر رویکرد در بازاریابی می توانیم ســطح بهره وری بانک را بالا ببریم و با توسعه 
نظام بازاریابی، موجبات ســوددهی بیشــتر بانک را فراهم آوریم. فتحعلی لازمه موفقیت و کســب 
دستاوردهای جدید در بانک سینا را تقویت طرح بازاریابی برشمرد و گفت: برای حصول موفقیت های 

بیشتر، تجهیزات و زیرساخت های مورد نیاز برای تبدیل سریع ایده به محصول فراهم شده است.
وی با اشاره به سیاست های عملیاتی بانک سینا در سال آینده افزود: یکی از سیاست ها و اولویت های 
اصلی این بانک در ادامه مسیر، حرکت به سمت ارائه خدمات مشاوره ای و راه اندازی سوپرمارکت های 

مالی در شعب است و این موضوع در دستور کار بانک قرار گرفته است.

بازاریابی، پیشران طرح کسب وکار »وسینا« 
مدیرعامل بانک صادرات ایران، آمادگی و توانمندی های این بانک برای همراهی 
و همکاری و عملیاتی کردن طرح های توســعه ای در این شرکت و شرکت های 

زیرمجموعه آن را تشریح کرد.
محسن سیفی تقویت همکاری بانک صادرات ایران و مجموعه چادرملو را حرکت 
مثبتی در صنعت و تولید کشــور ارزیابی کرد و افزود: مجموعه چادرملو نیز از 

جمله مهمترین و ارزنده ترین واحدهای معدنی و صنعتی کشــور است که نقش بسزایی در ساختار 
معدنی و صنعتی اقتصاد ایران دارد و همانطور که شعار این مجموعه نماد توسعه پایدار است، بانک 
صادرات ایران نیز نماد بانکداری پایدار در اقتصاد ایران است و برای کمک به تحقق اهداف توسعه این 
شرکت، این تفاهم نامه منعقد می شود. سیفی تاکید کرد: در تلاش هستیم تا بانک صادرات ایران بتواند 
در زنجیره تأمین مالی تولید، پیشــگام باشد. زنجیره تامین مالی در بانک صادرات ایران صرفه جویی 
قابل ملاحظه ای در خلق نقدینگی در اقتصاد ایران دارد و به دنبال این هستیم که تامین مالی مدنظر 
چادرملو را با خلق نقدینگی کمتر و ارزش افزوده بیشتر در تولید، ایجاد کنیم. سیفی ادامه داد: تامین 
مالی ریالی و ارزی در کنار اســتفاده از ظرفیت اوراق مرابحه، گواهی سپرده عام و خاص برای کمک 
به طرح های توســعه ای شرکت چادرملو مدنظر است. او با اشاره به شرایط ویژه اقتصاد کشور از نظر 
تورمی و سیاست های انقباضی افزود: علاوه بر این از توانمندی های بانک در استفاده از تعهدات برای 
تامین مالی و کمک به ترویج و توســعه تولید در شرکت چادرملو استفاده خواهیم کرد و در همین 
راستا برای حمایت از سرمایه های انسانی این شرکت و شرکت های زیرمجموعه نیز خدمات بانکی و 

مالی ویژه ای در قالب این تفاهم نامه در نظر گرفته شده است.
مدیرعامل و عضو هیات مدیره شرکت چادرملو نیز در این نشست گفت: اقتصاد کشور به سمت اقتصاد 
غیرنفتی پیش می رود و شرکت چادرملو نیز به عنوان یکی از بنگاه های ملی در زنجیره فولاد کشور 

پیشران است، در این مسیر ادامه مسیر می دهد.

تامین مالی چادرملو توسط »وبصادر«

چکیده تحلیل بنیادی نماد  »شبـــــهرن«
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 EXXON فعالیت  های  شرکت نفت بهران در سال 1341 تحت امتیاز و تکنولوژی شرکت
آمریــکا و بــا نــام تجــاری ESSO آغــاز گردیــد. بــا تاســیس واحــد مخلــوط کنــی )Blending( در 
ســال 1343، بــه تولیــد روغــن هــای ESSO در داخــل ایــران پرداخــت و از ســال 1345 بــا نــام 
شــرکت تولیــد و تصفیــه روغــن بــه کار خــود ادامــه داد.  بهــره بــرداری از كارخانه–پالایشــگاه 
شــرکت نفــت بهــران در تاریــخ 1347/03/20  بــا توليــد 30 هــزار تــن روغــن در ســال آغــاز 
گرديــد و در ســال 1368 ظرفيــت توليــد آن بــه 150 هزارتــن روغــن، 3 هــزار تــن پارافيــن و 1500 
تــن ضديــخ رســید شــرکت نفــت بهــران بیــش از 53 % ســهم بــازار روانــکار هــای خــودرو و 

بیــش از یــک ســوم ســهم بــازار روغن هــای صنعتــی را در اختیــار دارد .

P/E محاسبه نسبت
مقدارشرح

3,570سود سال 1402

%85درصد تقسیم سود

DPS 1402 3,034

3,817سود سال 1403

23,500قیمت 

P/E5.4

درآمدهای عملیاتی سالانه و نرخ رشد درآمدهای عملیاتی

پیش بینی صورت سود و زیان شرکت نفت بهران

1402 14031401
12 ماهه واحدشرح

کارشناسی
12 ماهه 
12 ماهه واقعی6 ماهه واقعی6 ماهه کارشناسیکارشناسی

176,981,788 103,304,581 106,294,113 209,598,694 235,536,499 میلیون ریالدرآمدهای عملیاتی

(120,190,602)(72,476,574)(74,511,852)(146,988,426)(174,260,080)میلیون ریالبهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

56,791,186 30,828,007 31,782,261 62,610,268 61,276,418 میلیون ریالسود)زیان( ناخالص

(7,289,402)(4,786,549)(7,141,414)(11,927,963)(8,505,173)میلیون ریالهزینه های عمومی، اداری و فروش

(429,513)331,316 213,012 544,328 85,550 میلیون ریالخالص سایر درآمد)زیان( های عملیاتی

49,072,271 26,372,774 24,853,859 51,226,633 52,856,795 میلیون ریالسود)زیان( عملیاتی

(3,995,830)(2,696,935)(2,803,065)(5,500,000)(4,095,000)میلیون ریالهزینه های مالی

1,525,752 0 1,983,478 1,983,478 2,578,521 میلیون ریالسود حاصل از  سرمایه گذاری

1,525,752 313,868 452,980 766,848 488,475 میلیون ریالسایر اقلام غیر عملیاتی

46,602,193 23,989,707 24,487,252 48,476,959 51,828,791 میلیون ریالسود)زیان( قبل از کسر مالیات

(5,146,257)(2,878,765)(2,938,470)(5,817,235)(6,219,455)میلیون ریالمالیات

41,455,936 21,110,942 21,548,781 42,659,723 45,609,336 میلیون ریالسود)زیان(خالص

11,950,000 11,950,000 11,950,000 11,950,000 11,950,000 میلیون ریالسرمایه

3,469 1,767 1,803 3,570 3,817 ریالسود هر سهم

حامد شجاعی
کارشناس سرمایه گذاری گـروه مالی شهـر
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مقدار تولیدات)انواع روغن پایه، ضد یخ و  پارافین وکس / لیتر(

 مدیرعامل بانــک صنعت و معــدن گفت:
طی ۹ ماهه ســپری شده از سال جاری ۸۳ 
طرح مهم صنعتی توســط این بانک تامین 
مالی شــده که ۳۳ طرح آن به بهره برداری 
رسیده و 5۰ طرح نیز تا پایان سال به بهره 

برداری خواهند رســید؛ این ۸۳ طرح با تسهیلات ریالی 26 هزار 
میلیــارد و ۳45 میلیون ریال و تســهیلات ارزی 4۸۳ میلیون 
دلاری این بانک تامین مالی شــده اند که میزان سرمایه گذاری 
آن ها در مجموع 2۹2 هزار میلیارد و ۳۸2 میلیون ریال بوده است 

و برای ۹۰۹5 نفر اشتغالزایی مستقیم داشته اند.
علی خورســندیان در تشریح آمار و ارقام ذکر شده عنوان داشت: 
برای تامین مالی ۳۳ طرح ایجادی به بهره برداری رسیده از این 
۸۳ طرح، مبلغ ۱5 هزار و 45۰ میلیون ریال به صورت تسهیلات 
ریالی و ۱۳۸ میلیون دلار تسهیلات ارزی پرداخت شده که برای 

۳۳2۱ نفر اشتغال مستقیم به همراه داشته است.
وی افزود: پیش بینی می شود تعداد 5۰ طرح از ۸۳ طرح یادشده 
نیز با میزان تســهیلات ریالی بالغ بر ۱۰ هــزار میلیارد و ۸۹5 
میلیون ریال و تسهیلات ارزی به مبلغ ۳45 میلیون دلار با ایجاد 
اشتغال برای 5۷۷4 نفر تا پایان سال جاری به بهره برداری برسند.
خورســندیان تصریح کرد: وصــول مطالبــات ارزی که یکی از 
اصلی ترین مسایل این بانک است، با تدوین و اجرای برنامه جامع 
وصول مطالبات و تشکیل کمیته ویژه ای متشکل از مدیران ارشد 
بانک، از ابتدای ســال جاری به طور خاص در دســتور کار قرار 
گرفتــه، به طوری که وصول نقدی مطالبــات ارزی طی ۹ ماهه 
گذشته، ۱۳4 درصد نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد داشته 
و با اقدامات، پیگیری ها و بسترســازی صورت گرفته، رشد قابل 

ملاحظه ای در این حوزه برای سال آینده مورد انتظار است.
وی با اشــاره به اقدامات صورت گرفته در راستای رعایت انضباط 
مالی و بهبود نسبت های احتیاطی بانک گفت: از جمله توفیقات 
مهمی که پس از ســال ها تلاش و انتظار، امسال برای بانک رقم 
خورد، افزایش سرمایه از مبلغ 6۱ هزار میلیارد ریال به مبلغ 24۸ 
هزار میلیارد ریال )رشــدی حدود ۳۰۰ درصد( است که یکصد 
هزار میلیارد ریال آن در روزنامه رســمی کشور ثبت قطعی شده 
و الباقی در مرحله ثبت در اداره ثبت شرکت هاســت. در مجموع 
نسبت کفایت سرمایه بانک از مقدار 2/۱۷ درصد، با رشدی حدود 
۱4۷ درصــد، به مقدار 5/۳۸ درصد ارتقا یافته و از ســوی بانک 
مرکزی ج. ا. ا نیز تأیید شــده اســت. ضمن آنکه برنامه فشرده و 
منســجمی برای کنترل رشد ترازنامه در بانک به اجرا در آمده و 
خوشــبختانه از این جهت نیز بدون نیاز به توقف عملیات، بانک 
موفق گردیده منطبق بر حدود تعیین شده از سوی بانک مرکزی 
ج. ا. ا اقــدام کند. مدیرعامل بانک صنعــت و معدن در پایان با 
تاکید بر ضرورت به روز رســانی سیاســت های اعتباری با هدف 
رشد و بهبود کیفیت خدمات، خواستار اهتمام تمامی ارکان بانک 
در ماه های پایانی ســال، برای ارائه خدمات مطلوب به تلاشگران 

عرصه تولید و اشتغال کشور شد.

 تأمین مالی ۸۳ طرح تولیدی 
توسط بانک صنعت و معدن
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ذره‌بیـن

پالايش‌نفت‌اصفهان

وضعیت مالی شرکت

عملکرد مالی شرکت

پالايش نفت اصفهاننام شرکت 

تابلوی اصلی بازار اولتابلو

فرآورده های نفتی، کک و سوخت هسته ایصنعت

توليد فرآورده های نفتی تصفيه شدهگروه

شپنانماد

1377/10/01تاریخ تاسیس
 تاریخ آغاز فعالیت

1377/07/25)بهره برداری(

1377/07/25تاریخ ثبت اولیه

144506شماره ثبت اولیه

12/30سال مالی

رشد 3 ماهه 1401 نسبت به دوره مشابه سال 1400

ترازنـامــــه

1401/031400/03عنوان قلم

150.00 19.47 سرمایه

105.12 35.55 جمع دارائی های جاری

70.85 55.43 جمع دارائی های غیرجاری

90.18 43.33 جمع کل دارائی ها

41.50 54.38 جمع بدهی های جاری

5.84 22.02 جمع بدهی های غیر جاری

36.76 51.05 جمع کل بدهی ها

163.42 37.84 جمع حقوق صاحبان سهام

هاله جعفری - کارشناس ارشد شرکت پردازش اطلاعات مالی نوآوران امین
اطلاعات برگرفته از سامانه سودیاب نوآورن امین

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

  رئیس کل بیمــه مرکزی 
جمهوری اســامی گفت: شــرکت های بیمه ای در 
فروش محصولات با یکدیگر رقابت می کنند بنابراین 
زمانی که صحبت از شــفافیت می شــود منظور در 
اختیــار قــرار دادن اطاعات بیمه گذاران نیســت. 
شفافیت در صنعت بیمه یعنی اینکه از مرحله فرآیند 
صدور بیمه نامه تا پرداخت خســارت باید به صورت 

شفاف در اختیار مشتری و بیمه گذار قرار بگیرد. 
علی استاد هاشــمی افــزود: درحــال حاضر روند 
بیمه هــای عمر و زندگی در بعضی از شــرکت های 
بیمه ای به قدری شفاف است که بیمه گذاران خرد 
می توانند به صورت روزانه میزان سودی که به آنها 

تعلق گرفتــه و یا جایی که ســرمایه آنها 
سرمایه گذاری شده را رصد کنند.

وی ادامه داد: بیمه مرکزی به آن ســمت 
حرکت می کنــد که به عنــوان نهاد ناظر 
صنعت بیمه با یکپارچه ســازی اطاعات 

بتواند به گونه ای عمل کند که خسارت شرکت های 
بیمــه ای در هرجایــی کــه دچار نقص می شــود 
شناســایی کند.رئیــس کل بیمه مرکــزی تاکید 
کرد: ســامانه رسیدگی به شــکایات و مدت زمان 
پرداخت خســارت به مشــتریان تــا یک ماه آینده 
 به شکل مشــخص  بر روی ســایت بیمه مرکزی 

قرار می گیرد.

 ممنوعیت صدور بیمه شخص ثالث
 زیر یک سال برای موتورسیکلت

رئیس کل بیمه مرکزی با اشــاره به اینکه 
۸۶ درصد از وســایل نقلیه موتوری بدون 
بیمه نامه مربوط به موتورسیکلت هاست، از 
ممنوعیت بیمه شــخص ثالث زیر یک ســال برای 

موتورسیکلت ها خبر داد.
علــی استاد هاشــمی دربــاره بیمه شــخص ثالث 
موتورســیکلت ها گفــت: تعداد کل وســایل نقلیه 
کشور بیش از ۳۸ میلیون دستگاه تخمین زده شده 
این درحالی است که ۲۵ میلیون بیمه نامه شخص 
ثالث معتبــر )جاری( انواع وســایل نقلیه موتوری 

زمینی وجــود دارد. بنابراین حداقــل ۱۳ میلیون 
وســیله نقلیه بدون بیمه نامه شخص ثالث در حال 
تردد هستند که از این مقدار سهم موتورسیکلت ها 

۸۶درصد است.
رئیس کل بیمه مرکــزی با بیان اینکه ۱۲ میلیون 
و ۵۰۰ هزار دســتگاه موتورسیکلت در کشور تردد 
می کنند گفت: گزارش سامانه سنهاب نشان می دهد 
درحــال حاضر تنها یک میلیــون و ۳۰۰ بیمه نامه 
شــخص ثالث معتبر وجود دارد که نشان می دهد 
۱۱میلیون و ۲۰۰هزار دستگاه موتورسیکلت یعنی 
نزدیک بــه ۹۰ درصد فاقد بیمه شــخص ثالث و 

حوادث رانندگی هستند.

رئیس کل بیمه مرکزی مطرح کرد:

شفافیت در صنعت بیمه

 ضریب نفوذ 2/5 درصدی بیمه
 در کشور

مدیر بیمه عمر و تامین آتیه شــرکت بیمه پاسارگاد گفت: پرتفوی بیمه 
نامه های زندگی و کل ضریب نفوذ بیمه در کشورهای دیگر قابل مقایسه 

با پرتفوی صنعت بیمه در کشورمان نیست.

هدیه ولــی زاده افزود: ضریب نفوذ بیمه درکشــورهای توســعه یافته 
 حدود 7.۲ و درداخل کشــورحدود ۲.۵ درصد بوده بنابراین ضریب نفوذ
 بیمه درکشور حدود یک سوم ضریب نفوذ بیمه کشور های توسعه یافته 
است. وی ادامه داد: در کشور های توسعه یافته بیشتر افراد جامعه دارای 
بیمه نامه زندگی هســتند که بر اساس جامعه بیمه ای خودشان، جدول 

نرخ مرگ و میر متناسب با بیمه شوندگان خودرا طراحی می کنند. 

درحال حاضر با توجه به پرتفوی کل صنعت بیمه در کشــور، منطقی به 
نظر نمی رسد که هرشرکت بیمه ای برای خود یک  جدول نرخ مرگ و 
میر داشته باشد.  ولی زاده گفت: در ابتدای صدور بیمه نامه از هر فردی 
فرم پرسش نامه دریافت می شود و در آن وضعیت سامتی آن فرد را جویا 
 می شوند که  بر این اساس یک سری شرایط برای بیمه نامه صادر شده 

منظور می شود.

مدیر بیمه های مهندسی و مسئولیت شرکت بیمه تعاون با بیان 
این که بیمه سایبری یکی از بیمه نامه های کاربردی و لازم است، 
اما در ایران مورد توجه قرار نگرفته اســت، گفت: شــرایط برای 
داشتن چنین بیمه نامه ای در کشور فراهم نبوده است، به  طوری 
که اکثر مردم تاکنون نام آن را نشنیده و هیچکدام از شرکت های 

بیمه نیز در حال حاضر آن را ارائه نمی دهند.
عسل اشــتری با اشاره به این که شرکت های بیمه در صورت رفع 
موانع، در صدد طراحی این محصول هستند، اظهار کرد: با توجه به 
حمات سایبری اخیر و دسترسی غیرمجاز مهاجمین به اطاعات 
سازمان ها، قطعا سازمان ها استقبال زیادی از این بیمه نامه خواهند 
داشــت، ولی این اقدام مســتلزم همکاری بیمه گذاران با شرکت 
بیمه گر است، زیرا احتمالا بیمه گران در مسیر طراحی این محصول، 
بــه اطاعات محرمانه بیمه گذاران نیاز پیدا خواهند کرد. او با بیان 
این که چالش بیمه نامه سایبری، دسترسی به دارایی های نامشهود 
یا اطاعات بیمه گذاران و ارزشگذاری آنهاست، ادامه داد: چگونگی 
این دسترســی و اطاعات مورد نیاز در این خصوص، کار طراحی 

چنین محصولی را بسیار دشوار کرده است.

 حفظ امنیت سایبری
Cyber Insurance با 

مدیرعامل شــرکت بیمه آسیا گفت: وظیفۀ شــرکت های بیمه ای صیانت از 
ســرمایه گذاری  مشتریان و پاسخگویی به ریســک های مالی در کشور بوده تا 
ضمن ایجاد آرامش برای سرمایه گذار، صنایع نیز بتوانند بهترین عملکرد خود 

را ارائه دهند.
مســعود بادین افزود: رتبه های شــرکت های بیمــه ای در تحقق این موضوع 

بســیار تاثیرگذار است و ســرمایه گذاری که قصد خرید بیمه نامۀ خود را دارد باید وضعیت شرکت 
موردنظر را بررســی کند. وی ادامه داد: به طور کلی رتبه بندی شرکت های بیمه ای در جهان طبق 
استانداردهای به خصوصی صورت می گیرد، اما متاسفانه در کشور مان این استانداردها به شکلی که 
باید رعایت نمی شــوند. مدیرعامل شرکت بیمه آســیا گفت: دراین راستا نهاد ناظرطبق یک سری 
فرمول  ها، شــرکت ها را طبقه بندی کرده و با یک نگاه کلی، اکثر شرکت ها به دور از سوابق بیمه ای 
دارای ســطح توانگری یک هستند. به نظر می رسد فرمول مورد استفاده برای رتبه بندی شرکت ها 

نیاز به کمی تعدیل و اصاح دارد. البته  نهاد ناظر درحال رسیدگی به این موضوع است.
وی افزود: وقتی رتبه بندی  شــرکت ها درست اتفاق بیفتد و نهاد ناظر توانگری شرکت های بیمه را 
به درســتی بسنجد این اطمینان برای اشخاص وجود دارد که شرکت بیمه توان پرداخت خسارت 
را  در زمان وقوع  بحران خواهد داشــت. افراد بیمه نامه را به امید روزی خریداری می کنند که در 

صورت وقوع حادثه، شرکت بیمه توان پرداخت خسارت را داشته باشد.

بیمه  شرکت های  توانگری  فرمول  اصلاح 
شــرکت بیمه دی با دعوت از ســهامداران خود به منظور افزایش ســرمایه از 
مبلغ ۵۹۵۰ میلیــارد ریال به مبلغ ۲۰.۰۰۰ میلیارد ریال ســاعت ۱4 مورخ 

۱4۰۲/۱۱/۰۱ مجمع عمومی فوق العاده برگزار می کند. 
بر اســاس این گزارش پس از برگزاری مجمع افزایش ســرمایه در ساعت ۱۵ 
همــان روز در مجمع عمومی عادی به طور فوق العــاده اعضای جدید هیأت 

مدیره خود را خواهد شناخت.
آگهــی دعوت به مجامــع عمومی فوق العاده و عادی به طور فوق العــاده بیمه دی در حالی روی 
ســامانه کدال منتشر شــد که در این اطاعیه، مهم ترین دستور جلسه مجمع عمومی فوق العاده 
این شرکت، تصمیم گیری در خصوص افزایش سرمایه و همچنین مهم ترین دستور جلسه مجمع 

عمومی عادی به طور فوق العاده نیز انتخاب اعضای هیأت مدیره شرکت است. 
براســاس گزارش توجیهی افزایشــی که در سایت کدال بورس نیز منتشــر شده، افزایش سرمایه 
شــرکت با هدف اصاح ســاختار مالی و اطمینان دهی به سهامداران به منظور افزایش سودآوری، 
طــی دو مرحله از رقــم ۵.۹۵۰ میلیارد ریال فعلی به مبلغ ۲۰.۰۰۰ میلیارد ریال خواهد رســید. 
در مرحله اول این رقم به ۹۵۰۰ میلیارد ریال از محل اندوخته ها و ســود انباشته )سهام جایزه( و 
مرحله دوم از مبلغ ۹.۵۰۰ به ۲۰.۰۰۰ میلیارد ریال از محل مطالبات یا آورده نقدی ســهامداران 

خواهد بود.

»ودی« 60 درصد سهام جایزه داد

بیمه و خدمات ســازمان  معاون 
ایران گفت: برای  بیمه ســامت 
اینکه تعرفه هــا پرداخت از جیب 
بیمــاران را بالا نبــرد، باید حق 

بیمه ها به درستی پرداخت شود.
مهدی رضایی گفت: در بررســی تعرفه گذاری خدمات 
سامت توجه به چند نکته که در ماده ۹ احکام دائمی 
نیز ذکر شده، از جمله سه رکن برقراری تعادل منابع و 
مصارف، وضعیت اقتصادی و اجتماعی بیمه شدگان و 

قیمت تمام شده خدمات، با اهمیت است.
وی افزود: بر اســاس گزارش شــورای عالی بیمه ما در 
تعیین تعرفه ها از ســال ۹۵ شاهد یک نوع واگرایی در 
متوســط نرخ رشــد تورم و نرخ گذاری تعرفه خدمات 
سامت هســتیم. زیرا، در طی 7 ســال گذشته رشد 
۸7۵ درصدی تورم و رشــد حداقل حقوق ۶۵۰ درصد 
و حقوق کارمندان با رشــد ۲۲۰ درصد و رشد تعرفه ها 
فقط ۱۹۰ درصد بوده که این واگرایی در حال حاضر اثر 
خود را بر روی خدمات سامت، گذاشته است. رضایی 
گفت: انتظار می رود برای ســال آینده متناسب با رشد 
تورم، تعرفه ها بین 4۰ تا ۵۰ درصد رشــد داشته باشد؛ 
در غیــر این صورت کاهش کیفیــت خدمات، افزایش 
پرداخت از جیب بیماران و نارضایتی در ارائه دهندگان 

خدمت رخ می دهد.

 رشد تعرفه های پزشکی
چکیــده تحلیــل بنیادی »فروس« واقعی نیست

ــاژ در ســال 1361 بــه صــورت ســهامی خــاص تاســیس شــد.  ــه منظــور تولیــد فروآلی ــران ب شــرکت فروســیلیس ای
در ســال 1373 از ســهامی خــاص بــه عــام تبدیــل شــد. فروســیلیس ایــران در ســال 1376 بــا نمــاد »فــروس« نــزد 
ســازمان بــورس درج نمــاد شــد و در حــال حاضــر در بــازار اول مــورد معاملــه قــرار می گیــرد. فــروس ســالانه حــدودا 20 
هــزار تــن فروسیلیســیم تولیــد می کنــد. همچنیــن ایــن شــرکت طــرح توســعه افزایــش تولیــد و رســیدن بــه ظرفیــت 
50 هــزار تــن را دارد. ایــن شــرکت اعــام کــرده اســت در ســال 1404 طــرح توســعه بــه بهره بــرداری خواهــد رســید. 
شــرکت کارآفرینان صنعت ذوب فلزات با در اختیار داشــتن 37 درصد از ســهام این شــرکت، از ســهامداران عمده 

می باشــد. حــدود 49 درصــد ســهام شــناور می باشــد کــه 4 درصــد آن در اختیــار حقوقی هــا قــرار دارد.
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 در تاریخ تحلیل 
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2,847 میلیارد تومان

 77 درصدسود تقسیمی257 میلیارد تومانسود تحقق یافتهسال 1399
ماحظات 200 میلیارد تومان

 فروش حدودا 23 هزار تن فروسیلیسیم
با نرخ میانگین حدودا 19 هزار تومان به ازای 

هر کیلوگرم و نرخ دلار 20.4 هزار تومان

 50 درصدسود تقسیمی523 میلیارد تومانسود تحقق یافتهسال 1400
ماحظات 261 میلیارد تومان

فروش حدودا 21 هزار تن فروسیلیسیم با 
 نرخ میانگین 40 هزار تومان به ازای 

هر کیلوگرم و نرخ دلار 23.09 هزار تومان

سود تقسیمی382میلیارد تومانسود تحقق یافتهسال 1401
 67 درصد

معادل 255 میلیارد 
تومان

ماحظات
فروش 17 هزار تن فروسیلیسیم با نرخ 

میانگین 47 هزار تومان به ازای هر کیلو گرم 
و نرخ دلار 27.2 هزار تومان

110 تومانکارشناسی 981403 تومانکارشناسی 951402 تومانکارشناسی 1401

مفروضات تحلیل

مقدار تولید
شــرکت در 9 ماهــه 1402 تولیــد 18 هــزار تــن مــذاب فروسیلیســیم و 15 هــزار تــن فروسیلیســیم را گزارش کرده اســت. پیش بینی می شــود 
بــرای ســال 1402 حــدودا 24 هــزار تــن مذاب فروسیلیســیم و 20 هزار تن فروسیلیســیم تولید شــود. برای ســال 1403 نیز تولیــد 20 هزار تن 

فروسیلیسیم پیش بینی می شود.

شــرکت در 9 ماهه 1402 حدودا 14 هزار تن فروسیلیســیم بفروش رســانده اســت. پیش بینی می شــود در ســال 1402 و 1403 نیز حدودا 20 مقدار فروش
هزار تن بفروش برساند.

نرخ فروش

نــرخ فــروش داخلــی ایــن محصــول بــر اســاس قیمــت جهانی فروسیلیســیم و شــمش فخوز، محاســبه می شــود. به علت نوســانات شــدید 
فروسیلیسیم در سال های اخیر، نرخ گذاری داخلی بر اساس شمش فخوز، موجب شده است نوسانات شدید نرخ جهانی فروسیلیسیم تا 
حد خوبی کنترل شود. نرخ های صادراتی نیز بر اساس نرخ جهانی فروسیلیسیم مشخص می شود. متوسط نرخ فروش این محصول در نه 
ماهه 1402 حدودا 58 هزار تومان گزارش شده است. نرخ شمش برای ادامه  سال حدودا 510 دلار و نرخ داخلی و صادراتی فروسیلیسیم 

برای ادامه سال 1402 به ترتیب 58 و 43 هزار تومان پیش بینی شده است. 

هزینه تولید

هزینه مواد  سهم 62 درصدی در هزینه های تولید دارد. هزینه انرژی با سهم 20 درصدی و هزینه حقوق و دستمزد با سهم 11 درصدی به 
ترتیب در جایگاه بعدی قرار دارند. بخشــی از مواد مصرفی شــرکت وارداتی می باشــد که تحت تاثیر دلار و نرخ های جهانی اســت و  با نرخ 
شــمش فولاد همبســتگی دارند. هزینه مواد برای ســال 1402 و 1403 به ترتیب 626 و 831 میلیارد تومان پیش بینی شــده اســت. نرخ تورم 
و رشــد حقوق دســتمزد برای ســال 1402 به ترتیب 35 و 30 درصد برآورد شــده اســت. مهمترین آیتم هزینه انرژی، هزینه برق اســت. نرخ 

برق برای سال 1402 و 1403 به ترتیب 560 و 788 تومان به ازای هر کیلو وات پیش بینی شده است. 

متوســط نــرخ دلار نیمــا بــرای ادامــه ســال 1402 در ایــن تحلیــل  41 هــزار تومان و برای ســال 1403 حــدودا 49.5 هزار تومــان در نظر گرفته نرخ دلار
شده است.

 سایر درآمدها
 و هزینه ها

ســود و زیان تســعیر ارز و ســود ســپرده از جمله درآمد های عملیاتی و غیر عملیاتی شــرکت فروســیلیس ایران می باشــد. ســود تسعیر برای 
ســال 1402 و 1403 به ترتیب 25 و 45 میلیاردتومان پیش بینی شــده اســت. ســود ســپرده نیز برای ســال 1402 و 1403 به ترتیب 27 و 35 

میلیارد تومان برآورد می شود.
 درصد تغییر سود هر سهم 1403 

0/5 درصدنرخ دلار0/6 - درصدنرخ مواد اولیه1/3 درصدظرفیت عملیاتیبه ازای تغییر یک درصد از متغیرهای اساسی

مروری بر پتانسیل و ریسک شرکت

از پتانسیل های شرکت می توان به طرح توسعه افزایش تولید به 50 هزار تن، کنترل نوسانات قیمت جهانی فروسیلیسیم با مرتبط کردن 
فرمول به شمش فخوز، انرژی ارزان در کشور، معافیت مالیاتی سود صادرات و از ریسک های شرکت می توان به افزایش نرخ دلار با توجه 
به وارداتی بودن بخشــی از مواد اولیه و افزایش هزینه تولید، آزادســازی هزینه انرژی و به طبع آن افزایش هزینه  تولید، عدم نیاز بیشــتر 
داخل کشــور به محصول فروسیلیســیم به دلیل اشــباع محصول فروسیلیســیم و اجبار به صادرات محصولات بعد از اجرای طرح توســعه و 

عدم یافتن بازار صادراتی مناسب بعد از اجرای طرح توسعه اشاره کرد.  

نظر کارشناسی

در مجموع با مفروضات ذکر شده سود خالص 1402 و 1403 حدودا 392 و 440 میلیارد تومان برآورد می شود. افزایش تقاضا برای محصول 
فروسیلیسیم به رشد صنعت فولاد و رشد اقتصادی وابسته است. به نظر می رسد در سال آینده وضعیت رکود اقتصادی کمی بهبود یابد 
کــه می توانــد منجــر بــه رشــد در صنعــت فولاد و به طبع آن افزایش تقاضا برای فروسیلیســیم شــود.  با مواردی که ذکر شــد در حال حاضر 
پی بر ای در محدوده 7 واحد قرار دارد و با پیش بینی سودآوری سال 1403، پی بر ای فوروارد در محدوده 5.4 واحد قرار دارد. همچنین با 
راه اندازی کامل طرح توســعه، ســودآوری حدود 1000 میلیارد تومانی برای ســال 1404 در انتظار فروس خواهد بود که پی بر ای شــرکت در 

محدوده جذابی قرار خواهد گرفت. این سودآوری به شرط بهره برداری کامل از خط تولید با ظرفیت 25 هزار تن است.

سارا چلویان
کارشناس تحلیل
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»تماوند« ماهه   ۳ عملکرد  بررسی 
بر اســاس اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای دوره ۳ ماهه منتهی به 
۱۴۰۲/۰۹/۳۰ )حسابرســی نشده( شرکت تامین سرمایه دماوند که با نماد 
تماوند در بورس فعالیت دارد.شرکت تامین سرمایه دماوند در دوره ۳ ماهه 
منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ ضمن ثبت افزایش ســرمایه ۱۰۰ درصد، در این 

دوره به ازای هر سهم ۱۵۲ ریال سود محقق کرده است.
 »تماوند« با سرمایه ثبت شــده ۷,۰۰۰,۰۰۰ میلیون ریال طی عملکرد ۳ 
ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ مبلغ ۲,۱۲۷,۶۸۴ میلیون ریال سود خالص 
شناسایی کرده که نسبت به سال گذشته ۳۴ درصد رشد داشته است.نکته 
مهم: در مواردی که شــرکت نسبت به مدت مشابه سال قبل تغییر سرمایه 
داشته باشد آهنگ رشد و یا افت سود خالص دارای اهمیت خواهد بود و نرخ 

رشد سود هر سهم کم اهمیت تلقی می شود.

آذر در  »نیان«  خوب  وش  فر
بر اســاس گزارش فعالیت ماهانه دوره یــک ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ 

)اصلاحیه( شرکت نیان الکترونیک با نماد نیان در بورس فعالیت دارد.
شرکت نیان الکترونیک طی عملکرد ۱ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ مبلغ 
معادل ۱,۱۰۰,۹۲۹ میلیون ریال، از محصولات خود را به فروش رسانده که 
نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۶ درصد رشد داشته است. نیان با سرمایه 
ثبت شــده ۲۶۶,۹۳۰ میلیون ریال طی عملکرد ۹ ماهه سال مالی منتهی 
به ۱۴۰۲/۱۲/۲۹ مبلغ ۹,۲۰۴,۶۰۶ میلیون ریال درآمد فروش داشــته که 

نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۹۲ درصد رشد داشته است.

کرد؟ تصویب  یان  ز چقدر  »چکارن« 
بر اساس بررســی گزارش اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای تلفیقی 
دوره ۶ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ )حسابرسی شده( شرکت کارتن ایران 

با نماد چکارن در بورس فعالیت دارد.
شرکت کارتن ایران در دوره ۶ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ به ازای هر سهم 
۵ ریال زیان شناسایی کرده است، این درحالیست که شرکت در مدت مشابه 
ســال قبل به ازای هر سهم ۳۶ ریال سود شناسایی کرده بود. »چکارن« با 
سرمایه ثبت شده ۲,۳۶۵,۸۳۶ میلیون ریال طی عملکرد ۶ ماهه منتهی به 

۱۴۰۲/۰۶/۳۱ مبلغ ۱۲,۲۲۳ میلیون ریال زیان شناسایی کرده است.

بود؟ چگونه  »سغدیر«  ماهه   ۳ عملکرد 
بر اساس بررسی اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای دوره ۳ ماهه منتهی 
به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ )حسابرســی نشده( شرکت توسعه سرمایه و صنعت غدیر 

که با نماد سغدیر در بورس فعالیت دارد. 
شرکت توسعه سرمایه و صنعت غدیر در دوره ۳ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ 
به ازای هر سهم ۱ ریال سود شناسایی کرده است، که نسبت به مدت مشابه 
ســال قبل ۹۲ درصد کاهش داشته است. »ســغدیر« با سرمایه ثبت شده 
۶,۵۰۰,۰۰۰ میلیون ریال طی عملکــرد ۳ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ 

مبلغ ۷,۰۱۹ میلیون ریال سود شناسایی کرده است.

کرد؟ محقق  سود  چقدر  ۶ماهه  »وتوشه«   
بر اســاس بررســی اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای دوره ۶ ماهه 
منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ )حسابرسی شــده( شرکت سرمایه گذاری پارس 

توشه که با نماد وتوشه در بورس فعالیت دارد.
شرکت سرمایه گذاری پارس توشه در دوره ۶ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ 
به ازای هر ســهم ۶۴۲ ریال سود شناسایی کرده است، که نسبت به مدت 
مشابه ســال قبل ۴۹ درصد افزایش داشته است. »وتوشه« با سرمایه ثبت 
شده ۶,۰۰۰,۰۰۰ میلیون ریال طی عملکرد ۶ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۶/۳۱ 

مبلغ ۳,۸۵۲,۴۳۶ میلیون ریال سود شناسایی کرده است.

مالی صورت های  درباره  »فالوم«  توضیح 
بر اســاس توضیحات در خصوص اطلاعات و صورت های مالی منتشر شده 

شرکت آلومتک با نماد فالوم در بورس فعالیت دارد.
در خصوص اطلاعیه منتشــر شده با شماره پیگیری به استحضار می رساند 
بازگشت به نامه شــماره ۱۱۳۸۳۰۳ مورخ ۱۴۰۲/۱۰/۲۴ سازمان بورس و 
اوراق بهــادار مبنی بر اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای دوره ۳ ماهه 
منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰  به اســتحضار می رساند بپیوست نامه این شرکت 
به حضورتان تقدیم می شــود. فالوم علت افزایش بیش از ۲۰ درصدی سود 

عملیاتی ۳ ماهه را افزایش فروش محصولات با حاشیه سود بالا اعلام کرد.

»وتوسکا«  ۹ ماهه  ۱۰۹ میلیارد تومان سود داد
ســرمایه گذاری توسعه توکا در ۹ ماهه منتهی به آذر، ۱۰۹ میلیارد تومان سود 
خالص محقق نمود. سود خالص شرکت در دوره مشابه قبل ۳۶ میلیارد تومان 

بوده است.
اطلاعات و صورت های مالی میاندوره ای دوره ۹ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ 
)حسابرسی نشده( شرکت سرمایه گذاری توسعه توکا  با نماد وتوسکا منتشر شد. 
شــرکت سرمایه گذاری توســعه توکا در دوره ۹ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ 
به ازای هر ســهم ۱,۳۱۳ ریال ســود شناسایی کرده است، که نسبت به مدت 
مشابه سال قبل ۲۰۳ درصد افزایش داشته است. »وتوسکا« با سرمایه ثبت شده 
۸۳۰,۰۰۰ میلیون ریال طی عملکــرد ۹ ماهه منتهی به ۱۴۰۲/۰۹/۳۰ مبلغ 

۱,۰۸۹,۶۹۱ میلیون ریال سود شناسایی کرده است.

»وپاسار« سوی  از  »ومعادن«  سهام  عرضه 
بر اســاس افشــای اطلاعات بااهمیــت - )برگزاری مزایــده - گروه ب( 
منتهی به ســال مالی ۱۴۰۲/۱۲/۲۹ شــرکت بانک پاسارگاد در راستای 
رعایــت مفاد ۱۶ قانون رفع موانع تولیــد رقابت پذیر و ارتقای نظام مالی 
کشــور و به منظور کاهش ســرمایه گذاری های غیر بانکی، این بانک در 
نظر دارد نســبت به عرضه ســهام شرکت ســرمایه گذاری توسعه معادن 
 )ومعــادن( بــه میــزان ۱.۸۷درصد اقــدام کند.تاریخ برگــزاری مزایده

 ۱۴۰۲/۱۱/۰۳ است.
 واگذاری ســهام شرکت سرمایه گذاری توســعه معادن )ومعادن( به میزان 
۱.۸۷ درصد از طریق شــرکت بــورس به صورت نقد و اقســاط و قیمت 

پیشنهادی می باشد.

روی خط تحلیل

شرکت داده گستر عصر نوین از متوسط افزایش ۳۴ درصدی تعرفه خدمات اینترنت خبر داد.
«هـای وب» در گزارشـی اعـلام کـرد: پیرو مصوبه ۳۰ مهر کمیسـیون تنظیم مقـررات ارتباطات با موضوع تعییـن تعرفه خدمات 
دسترسـی شـبکه ثابـت در ایـن مصوبـه میانگین تعرفه دسترسـی بـرای خدمات پایه درسـطوح مختلف سـرعت بطور متوسـط 
۳۴ درصـد نسـبت بـه مصوبه ۳ دی سـال ۹۶ افزایش یافته اسـت )در سـطوح سـرعت ۳۰ مگابیت بر ثانیـه ۱۶ درصد افزایش و 
بـرای ۵۰ مگابیـت بـر ثانیـه ۷ درصـد افزایـش لحاظ شـده اسـت(. بنا بر ایـن گزارش بـرآورد آثار دقیـق مالی ایـن تغییر منوط 

بـه مشـخص شـدن تغییـرات در میـزان تقاضـا و افزایش هزینه هـای پهنای باند توسـط شـرکت ارتباطات زیرسـاخت در ماه های آتـی خواهد بود.

 »های وب« هم تعرفه هایش را افزایش داد

  در چهاردهمیــن رویداد »جایزه ملی مدیریت 
مالی ایران« که هر ســاله با اهدافی در جهت حمایت، ارتقا و توســعه 
مدیریت مالی کشور برگزار می شود، »گروه توسعه مالی مهرآیندگان« 
موفــق به کســب تندیس شــد. در ایــن رویــداد، پــس از ارزیابی 
شرکت کنندگان بر اساس شــاخص های تخصصی مالی، حسابداری و 
عملکردی توسط نخبگان و اساتید خبره، از سازمان های حائز رتبه در 

سه بخش تندیس، تقدیرنامه و گواهینامه، قدردانی شد. 
بــه  همت انجمن مدیریت مالی ایران، چهاردهمین گردهمایی مدیران 
اقتصادی و مالی کشــور و مراســم اهداء »جایزه ملــی مدیریت مالی 
ایران« دوشــنبه، ۲۵ بهمن ماه با حضور ســید احسان خاندوزی، وزیر 
امور اقتصادی و دارایی؛ ســید رحمت اله اکرمی، خزانه دار کل کشــور 
و معاون وزیر اقتصادی و دارایی؛ محمد شــیریجیان، معاون اقتصادی 
بانک مرکزی ج.ا.ا؛ مجید قاســمی، رئیس انجمن مدیریت مالی ایران، 
دانشــمندان و اساتید حوزۀ مالی و نیز نمایندگان شرکت های برگزیده 

در محل سالن اجلاس سران برگزار شد.
در این مراســم، سید احســان خاندوزی، وزیر امور اقتصادی و دارایی 
اظهار کرد: در حال حاضر که سرعت نوآوری های مالی در جهان شتاب 
گرفته اند، اما کشــور ما در شرایط ویژه تحت نظام های مالی متفاوت و 
در تحریم نظام ســلطه به سر می برد و از طرفی دیگر دانش مالی آحاد 
جامعه چندان وسیع و عمیق نیست؛ بنابراین وظیفه داریم برای بهبود 

چنین شرایطی به ۳ نکته  الزام آور توجه کنیم. 
او افزود: در مرحله نخســت، وظیفه داریم تا ارتقای دانش و فهم مالی 
را در دستور کار جامعه قرار دهیم تا بتوانیم انتظارات را بهتر مدیریت 

کرده و رفتارهای هیجانی در بازارهای مختلف مالی را کاهش دهیم. 
خاندوزی ادامه داد: دوما، وظیفه داریم گزارشگری مالی را ارتقا دهیم 
تا حکمرانان بتوانند براســاس آن با وقفه های کمتری به شناخت، اجرا 
و اتخاد تصمیمات بهینه برای نظام مالی دولت و شــرکت ها بپردازند. 
سوما، وظیفه داریم موضوع شفافیت مالی و انگیزه پاسخگویی مدیران 

اقتصادی و مالی را نسبت به عملکردشان نهادینه کنیم.

»ومهان«؛ پر بازده ترین سهام بازارسرمایه
شــایان ذکر اســت، در این رویداد پس از ارزیابی شرکت کنندگان بر 
اساس شــاخص های تخصصی مالی، حســابداری و عملکردی توسط 

نخبگان و اســاتید خبره، در سه بخش تندیس، تقدیرنامه و گواهینامه 
از ســازمان های حائز رتبه، تقدیر به عمل آمد که »گروه توسعه مالی 

مهرآیندگان« موفق به کسب تندیس این جایزه شد.
یادآور می شود، گروه توسعه مالی مهرآیندگان که با نماد »ومهان« در 
بازار سرمایه فعالیت می کند، با کسب رتبه اعتباری AA هم اکنون یکی 
از معتبرترین شرکت های کشور به شمار می آید. سهام این شرکت یکی 
از پر بازده ترین سهام بازار سرمایه است که در سال گذشته از فرابورس 
به بورس تهران منتقل شده است؛ همچنین مهرآیندگان طی دو سال 
گذشته رکورد ســریعترین پرداخت سود مجامع بازار سرمایه را نیز از 

آن خود کرده است.

اهداف رویداد »جایزه ملی مدیریت مالی ایران«
اهــدای »جایزه ملــی مدیریت مالی ایران« از ســال ۱۳۸۹ آغاز و در 
ســال جــاری چهاردهمین دورۀ خــود را برگزار کرده اســت. جایزۀ 
مدیریت مالی ایران هرســاله با اهداف: حمایت مدیریت مالی حرفه ای 
در مســیر دستیابی به جایگاه واقعی در ســازمان ها، تشویق و ترغیب 
شــرکت ها برای انجام خودارزیابی و شــناخت نقــاط قوت و ضعف و 
زمینه های بهبود، ایجاد فضای رقابتی مناســب و حرفه ای شــرکت ها 
و ســازمان های ایرانی، تعریف راهبــردی از مدیریت  مالی و اقتصادی 
سازمان در جهت دســتیابی به اهداف استراتژیک و معرفی و قدردانی 
از شــرکت ها و ســازمان های برتــر در حوزه های مالــی و اقتصادی و 
 همچنیــن فراهم کردن امکان تبــادل تجربیات موفــق مدیران مالی 

برگزار می شود.

گـزارش توجیهـی افزایـش سـرمایه از محل سـود 
انباشـته شـرکت فولاد مبارکـه به میـزان ۲۸ هزار 
میلیـارد تومان توسـط حسـابرس مسـتقل تأیید و 

مجـوز ایـن افزایش سـرمایه صادر شـد.
اقتصـادی و مالـی فـولاد مبارکـه ضمـن  معـاون 
تأییـد ایـن خبر اشـاره کرد: شـرکت فـولاد مبارکه 
در حـال حاضـر بـا دارا بودن بیش از ۱۳۰ شـرکت 
در گـروه خـود و بـا سـرمایه ثبتی به ارزش اسـمی 
بزرگ تریـن  به عنـوان  تومـان  میلیـارد  هـزار   ۸۰

هلدینـگ عملیاتـی کشـور شـناخته می شـود.
ارزش  نیـز  سـرمایه  بـازار  معاملاتـی  تابلـوی  در 
شـرکت هم اکنـون نزدیـک بـه ۵۰۰ هـزار میلیارد 

نیـز در  ایـن منظـر  از  تومـان اسـت کـه 
بـازار سـرمایه قـرار دارد. جایـگاه دوم 

فـولاد  عظمـت  کویتـی  اظهـارات  بنابـر 
مبارکـه را نمی تـوان تنهـا در قالـب ایـن 
ارقـام خلاصـه کـرد؛ چراکـه ایـن شـرکت 

و  صنعتـی  عرصـه  در  پیشـتاز  به عنـوان  همـواره 
بالأخـص تولیـد فـولاد، نه تنهـا در ایـران، بلکـه در 
کل دنیـا مطـرح بـوده و بـرای حفـظ ایـن جایگاه 
برنامه هـا و اسـتراتژی هایی را در قالـب طرح هـای 
بـا هـدف بی نیـازی کشـور بـه واردات و  توسـعه 
خودکفایـی صنعتی، اشـتغال زایی، ارزآوری و غیره 

تدویـن کـرده اسـت.

سـرمایه  افزایـش  ایـن  تشـریح  در  وی 
ایـن راسـتا گـزارش توجیهـی  گفـت: در 
افزایـش سـرمایه از محـل سـود انباشـته 
به میـزان ۲۸ هـزار میلیارد تومان توسـط 
هیأت مدیـره تهیه و به حسـابرس مسـتقل 
و بـازرس قانونـی ارائـه گردید. حسـابرس نیز پس 
افزایـش  ایـن  تأییدیـه  انجام شـده  از بررسـی های 

سـرمایه را صـادر کـرد. 
ــی فــولاد مبارکــه افــزود:  معــاون اقتصــادی و مال
ــه ســازمان  ــزارش ب ــن گ ــز ای در حــال حاضــر نی
ــا  ــده ت ــال ش ــران ارس ــادار ته ــورس و اوراق به ب
پــس از اخــذ تأییدیــه نهایــی آن ســازمان مجــوز 

ــان  ــاده صاحب ــی فوق الع ــع عموم ــزاری مجم برگ
از  پــس  افزایــش ســرمایه  و  دریافــت  ســهام 

ــود. ــال ش ــهامداران اعم ــب س تصوی
وی خاطرنشـان کـرد: قطعـاً با اجرای ایـن افزایش 
شـیرین  فـولاد  سـهامداران  کام  نه تنهـا  سـرمایه 
خواهد شـد، بلکـه برکات آن به کل کشـور و مردم 
انتظـار  ایـران نیـز خواهـد رسـید؛ چراکـه  عزیـز 
توسـعه  طرح هـای  نشسـتن  ثمـر  بـه  بـا  داریـم 
اشاره شـده در گـزارش توجیهـی افرایش سـرمایه، 
وابسـتگی  کاهـش  تولیـد،  افزایـش  اشـتغال زایی، 
کشـور بـه واردات و در نهایـت سـودآوری گـروه 

فـولاد مبارکـه بیـش از گذشـته افزایـش یابـد.

افزایش 28هزار میلیاردی سرمایه «فولاد» از محل سود انباشته

۲.۸۹ درصـد سـهام شـرکت ایـران خـودرو دیزل 
 بـه قیمـت پایـه هر سـهم ۵۲۰ تومان و بـه ارزش
در  عرضـه  آمـاده  تومـان،  میلیـارد  هـزار   ۱.۳   

ماه آینده شد.
تازگـی  بـه  کـه  دیـزل  خـودرو  ایـران  شـرکت 

انباشـته  سـود  محـل  از  درصـدی   ۴۰ سـرمایه  افزایـش   برنامـه 
)از ۸,۶ میلیـارد بـه ۱۲,۱ هـزار میلیـارد تومـان( داده بـا عرضـه بلـوک 

۲,۸۹ درصـدی مواجـه شـده اسـت.
 طبـق برنامـه اعلامـی، قـرار اسـت ۱۰ بهمـن مـاه ۲,۵ میلیـارد سـهم 
"خـاور" بـه قیمـت پایـه هـر سـهم ۵۲۰ تومـان و بـه ارزش ۱,۳ هـزار 
میلیـارد تومـان بـه صورت نقد از سـوی کارگزاری پارسـیان در بازار اول 
معامـلات فرابـورس عرضـه شـود. در ترکیـب سـهامداری این شـرکت ، 
ایـران خودرو و سـرمایه گذاری سـمند، مالـک بیـش از ۴۰ و ۲۴ درصد 

سـهام هستند.

عرضه ۱.۳ هزار میلیارد تومان 
سهام »خاور«

در چهاردهمین برگزاری رویداد؛

تندیس »جایزه ملی مدیریت مالی ایران« به »ومهان« رسید

مدیر احیا مستقیم شــرکت فولاد هرمزگان گفت: با توجه به برنامه ریزی های 
صورت گرفته در راستای افزایش تولید و تحقق اهداف سازمان، در ۹ماهه سال 
جاری تولید آهن اسفنجی شرکت، نسبت به مدت مشابه سال قبل ۱۵ درصد 

داشته است.
علیرضا نجار قویدل،  میزان تولید محصول آهن اســفنجی واحد احیا مستقیم 

فولاد هرمزگان در ۹ ماهه سال ۱۴۰۲ را یک میلیون و ۳۴۵ هزار و ۷۴۷ تن اعلام و اضافه کرد در 
سال ۱۴۰۱ میزان تولید آهن اسفنجی یک میلیون و ۱۶۶ هزار و ۵۶۷ تن بوده است. وی با اشاره به 
ثبت رکوردهای متعدد در واحد احیا مستقیم فولاد هرمزگان از ابتدای سال ۱۴۰۲ تا پایان آذرماه 
ســال جاری افزود: ثبت ســه رکورد روزانه برای مدول B و یک رکورد مجموع دو مدول باعث شد 
که کارنامه سال ۱۴۰۲ مدول های احیا رخشان تر از همیشه به شرح زیر به ثبت برسد: ثبت رکورد 
روزانــه در مدول B در تاریخ ۱۴۰۲/۰۸/۲۶ به میزان ۲۹۸۷ تن؛ ثبت رکورد روزانه در مدول B در 
تاریــخ ۱۴۰۲/۰۹/۰۹ به میزان ۲۹۹۱ تن؛ ثبت رکورد روزانه در مدول B در تاریخ ۱۴۰۲/۰۹/۱۰ 
 بــا تولید ۳۰۰۵ تن؛ ثبــت رکورد تولیــد درمجموع مدول هــای احیا در تاریــخ ۱۴۰۲/۰۸/۲۶ 

با تولید ۵۸۷۹ تن.
مدیر احیا مســتقیم شــرکت فولاد هرمزگان با اشــاره به محدودیت های مصرف گاز که در فصول 
ســرد سال به واحدهای احیا تحمیل می شود، خاطرنشان کرد: به منظور پیشگیری از افت تولید در 
چنین بازه های زمانی، با نظر مدیریت ارشــد ســازمان، اقداماتی از قبیل تعمیرات برنامه ریزی شده 
ســالانه )شــات دان ها(، بهینه ســازی ها، تمیزکاری ها، نظافــت کولینگ تاورها و ســایر اقدامات 
مشــابه به جای تابســتان در زمســتان انجام شــد و با همت همه همکاران و پیمانکاران تولید و 
 تعمیــرات در بخش های مختلف علاوه بر جلوگیری از افت تولید، شــرایط رشــد ۱۵ درصدی را 

فراهم آورد. 
نجار قویدل با اشاره به مهم ترین پروژه های در حال اجرای واحد احیا مستقیم تصریح کرد: افزایش 
ظرفیت سیلوهای آهن اســفنجی، گوگردزدایی، احداث تصفیه خانه برای آب های ورودی به خور، 
تخلیه کامیونی گندله، بازفراوری ســوخته های آهن اسفنجی و بهینه سازی غبارگیرها و دایورتورها 

از مهم ترین پروژه های در حال انجام در سال ۱۴۰۲ هستند.

۱۵ درصدی تولید آهن اسفنجی فولاد هرمزگان رشد 
مدیرعامل شــرکت قطار شهری مشهد گفت: ریل گذاری بخش اول خط ۳ قطار 
 ۵۴E۱ شهری مشهد از میدان شهدا تا پایانه امام رضا به طول ۶ کیلومتر با ریل

شرکت ذوب آهن آغاز و اکنون ۳,۵ کیلومتر از این مسیر ریل گذاری شد. 
کیانــوش کیامرز مدیرعامل شــرکت قطار شــهری مشــهد در این خصوص، 
گفت: در طراحی قطار شــهری مشــهد، چهار خط مترو در نظر گرفته شــده 

 کــه دو خط آن در حال بهره برداری اســت و تجهیــز دو خط دیگر با اســتفاده از ریل ذوب آهن 
در دستور کار قرار دارد.

کیامــرز افزود: ذوب آهن به عنوان تنها تولید کننده ریل در غرب آســیا همــواره به تعهدات با این 
مجموعه عمل کرده ومحموله های ریلی طبق برنامه زمان بندی مشخص و با تناژ بالا به قطار شهری 

مشهد تحویل شده است.
مدیرعامل شــرکت قطار شــهری مشهد ادامه داد: با تراکم بســیار بالایی که در مشهد وجود دارد و 
حضور زوار بســیار، بهره بــرداری از این خط ریلی اثر فوق العاده ای در کاهش ترافیک شــهر دارد 
 و قطعــاً مورد اســتقبال قرار می گیرد. مزیت بســیار مهم دیگر خط ۳  متــرو برقراری اتصال بین 
خط یک و دو است.کیامرز در خصوص ریل سخت تولیدی در ذوب آهن، توضیح داد: با توجه به تولید 
موفقیت آمیز ریل سخت در این شرکت، بسته کامل را با ذوب آهن تنظیم کرده و در آینده نزدیک 

بخشی از این محصول دریافت می شود.
مهدی کوهی مدیرعامل ذوب آهن نیز با بیان اینکه این مجتمع عظیم صنعتی باتولید ریل، ســرآمد 
بومی ســازی در داخل اســت، گفت: با تولید ریل در ذوب آهن بطور کامل از واردات این محصول 
استراتژیک بی نیاز شده و تمام محورهای ریلی با ریل ذوب آهن به بهره برداری می رسند. تا کنون 
۱۵۰ هزار تن ریل مورد نیاز راه  آهن تامین شده و ریل متروی کلان شهرها از جمله تهران، مشهد، 

تبریز و اصفهان نیز تولید شده است.
وی افزود: ریل ســخت نیز که در خطوط مترو کاربرد دارد برای اولین بار در ذوب آهن تولید شد که 
طبق قرارداد تا پایان ســال ۲۵۰ تن از این نوع ریل برای متروی مشهد تولید می شود. مدیران عامل 
قطار شهری در آذر ماه با حضور در ذوب آهن از فرآیند تولید ریل بازدید داشتند و در خصوص تولید 

برای متروی کلان شهر مذاکرات مناسبی نیز انجام گرفت.

یل گذاری قطار شهری مشهد با محصول تولیدی ذوب آهن ر

نرخ بیت دانلود
) بیت بر ثانیه(
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ETF با  بیت کوین  افت 
کارشــناس حوزه ارزهای دیجیتال ران نوینر، در اظهارنظری جدید اعلام 
کرد: برخلاف تصور اکثریت کارشناسان، تأیید ETF بیت کوین موجب افت 

چشمگیر قیمت بیت کوین و در ادامه سایر آلت کوین ها خواهد شد.
 ETF درحالی که بیشتر کارشناسان و تحلیلگران در مورد اثرات بالقوه تأیید
بیت کوین توسط SEC خوش بین هستند، برخی دیگر نظر متفاوتی دارند. 
عده ای از تحلیلگران معتقدند بازار رمزارزها از سوی همان عامل که تهییج 
شــده است، تهدید می شــود. ران نوینر افزود: تأیید صندوق های معاملات 
لحظه ای بیت کوین در بورس رویدادی بود که موجب »خبر فروشی« برای 
آلت کوین ها شد؛ ضعف آلت کوین ها در همه دسته بندی ها گواه آن است که 
جامعه سرمایه گذاران همین دیدگاه را در مورد تأیید بالقوه ETF بیت کوین 
در آمریکا دارند. به عقیده برخی کارشناســان بازار، صعود خیره کننده بازار 
رمزارزها در ۲۰۳ روز اخیر ناشی از پمپاژ خبری احتمال تأیید ETF بوده و 
در حال حاضر این مسیر به پایان راه خود رسیده است. ضعف واضح موجود 
در بازار، سیگنال روشنی از عدم قطعیت سرمایه گذاران نهادی و هولدرهای 

بزرگ برای ورود قاطعانه به جریان بازار است.

سنگین خسارت  ساده،  اشتباه 
یک کاربر بیت کوین برای انجام تراکنش خود معادل مبلغ ۱۷۰٬۰۰۰ دلار 

BTC را به عنوان کارمزد پرداخت کرد.
گزارش ها نشــان می دهد که یک کاربر ناشــناس تعداد ۴ بیت کوین را که 
معادل تقریبی ۱۷۲۰۰۰ دلار اســت، به عنــوان کارمزد تراکنش پرداخت 
کرده اســت. خود تراکنش فقط ۲.۹ بیت کویــن را برای گیرنده مورد نظر 
ارسال کرده، به این معنی که کارمزد پیوست شده ۱۳۳ درصد بیشتر از کل 

مقدار تراکنش بوده است.

بلاکچین نلاین  آ کیف پول  معرفی 
بلاکچین ولت، یک کیف پول آنلاین متعلق به شرکت بلاکچین است. 

در این کیف پول می توان از انواع مختلفی ارزهای دیجیتال مانند بیت کوین 
یا اتریوم نگهــداری کرد. در این کیف پول امــکان معامله  ارزها با یکدیگر 
هم وجود دارد. به دلیل ســطح بالای امنیــت این کیف پول، تراکنش های 
 IOS انجام شــده در آن، امن و معتبر است. اکنون نســخه  وب، اندروید و
از این ولت وجــود دارد. کیف پول بلاکچین در حال حاضر از ۲۲ ارز فیات 
پشــتیبانی می کند. ارزهایی که در کیف پول بلاکچین پشتیبانی می شوند، 
شامل بیت کوین، اتریوم، الگورند، بیت کوین کش، استلار، پولکادات، کاردانو 
و تتر است. شرکت بلاکچین در ســال ۲۰۱۱ فعالیتش را شروع کرد. این 
شــرکت علاوه بر میزبان بلاکچین ولت، ذخیره  تمام تراکنش ها و اطلاعات 
بلاکچین های معــروف مانند بیت کوین و اتریوم را هــم انجام می دهد. از 

اپلیکیشن موبایلی این شرکت در سال ۲۰۱۳ رونمایی شد.

رمزارزها مرگ 
تازه ترین گزارش ها نشــان می دهد که بیش از ۵۰ درصد از تمام کوین ها و 
توکن های فهرست شده در ۱۰ سال اخیر، یا فعالیت خود را متوقف کرده اند 
یا کاملا بی ارزش شــده اند. در واقــع در این بازه زمانی، از مجموع ۲۴ هزار 

رمزارز فهرست شده، حدود ۱۴۰۳۹ کاملا نابود شده اند.
به تازگی پژوهشی انجام شــده است که نشان می دهد، رمزارزهایی که در 
ســال ۲۰۲۱ راه اندازی شده اند، بیشــترین تعداد نابودی را ثبت کرده اند و 
بیش از ۷۰ درصد )۵۷۲۴ پروژه( تنها در عرض سه سال با شکست مواجه 
شده اند. در ســال ۲۰۲۲ نیز با مرگ ۳۵۲۰ پروژه، نرخ شکست تقریبا ۶۰ 
درصد بود. اما این روند در ســال ۲۰۲۳ به طور چشــمگیری کاهش یافته 
اســت. ســال گذشــته، فقط حدود ۱۰ درصد از پروژه های فهرست شده 

شکست خوردند.

X اجتماعی  شبکه  برای  رمزارز  ین  بهتر
چت بات هــوش مصنوعی گــروک )Grok( که توســط تیــم xAI و به 
سرپرستی ایلان ماسک توسعه یافته است، دوژکوین )DOGE( را به عنوان 
مناســب ترین ارز دیجیتال برای شبکه اجتماعی X )که قبلا توییتر نامیده 

می شد( معرفی کرده است.
گروک در این باره تاکید کرد: بهترین ارز دیجیتال برای توییتر، دوژ کوین 
خواهد بود. ایلان ماســک، مالک شــبکه اجتماعی X، از حامیان پر و پا 
قرص ایــن ارز دیجیتال بوده و بارها در پســت های خود به این موضوع 
اشــاره کرده اســت. علاوه بر این، جامعه دوژ کوین در توییتر بسیار فعال 
اســت که آن را به یک انتخاب عالی برای تعامل با علاقه مندان به ارزهای 

دیجیتال تبدیل می کند.

فلر شبکه  و  کلود  گوگل  همکاری  اعلام 
گوگل کلود با پیوستن به فلر )Flare(، به عنوان یک اعتبارسنج این شبکه 

و ارائه دهنده زیرساخت ، وارد صنعت زیرساخت های بلاکچین می شود.
ایــن امر می تواند باعث افزایش قیمت توکن بومی فلر، یعنی FLR  شــود. 
فلــر که به عنوان بلاکچینی برای داده ها توصیف می شــود، در تلاش برای 
بهبود روش دسترسی توســعه دهندگان به داده های غیرمتمرکز از طریق 
سیستم اوراکل )Oracle( خود است. گوگل کلود نیز اکنون یکی از صدها 
ســازمانی است که برای دستیابی به این هدف، به فلر کمک می کند. علاوه 
بر اعتبارسنجی تراکنش ها در بلاکچین فلر، گوگل کلود به مجموعه زمانی 

اوراکل فلر )FTSO( نیز کمک خواهد کرد.

بود هکر  سلستیا،  بنیانگذار 
مصطفی البســام، از بنیانگذاران و مدیرعامل سلستیا، اخیراً اطلاعاتی را در 
مورد ســال های اولیه فعالیت خود به عنوان هکر به اشتراک گذاشته است. 
سازمان سیا و کلیسای وســتبرو از جمله اهدافی بودند که او پیشتر مورد 

حمله قرار داده بود.
البسام در یک پست، سابقه هکری خود در سال های نوجوانی و فعالیتش 
در گروه هکری LulzSec را افشــا کرد. در طول این مدت، او در حملات 
ســایبری مختلف، از جمله یک حمله DDoS )منع سرویس توزیع شده( 
مهم علیه وب ســایت سازمان ســیا شرکت داشته اســت. وی همچنین 
عنوان کرد که کلیســای وســتبرو را در یک برنامه زنــده رادیویی هک 
کرده اســت. گروه LulzSec در ســالیان گذشته، چندین سازمان بزرگ 
 از جمله ســیا، آژانس جرایم ســازمان یافته بریتانیا، فاکس و سونی را نیز 

هک کرده است.

اخبار‌رمز‌ارزها ارمغان 2024 برای بازار رمزارزها چیست؟

پیش بینی های عجیب کریپتویی
نخســتین ماه از سال جدید میلادی رو به پایان اســت و در این میان، بازار پیش بینی ها برای 
آینده رمزارزها همچنان پررونق اســت. اما ایــن پیش بینی ها که بر پایه برآوردها و ارزیابی های 
کارشناسان، تحلیلگران و معامله گران ارائه می شوند، پر از تناقض و گاه کاملا متفاوت هستند. به 

بیان ساده تر، تصمیم گیری بر اساس این پیش بینی ها، گمراه کننده به نظر می رسد.
بیشتر کارشناسان بر این باورند که امسال، سال کریپتوکارنسی هاست و این بازار شاهد جهش قیمت بسیاری از 
رمزارزها خواهد بود. افزایش پذیرش رمزارزها به عنوان واقعیت موجود و گسترش استفاده از آنها، مهمترین عامل 
رشــد قیمت ها اعلام شده اســت. در مقابل، افزایش آمار کلاهبرداری و تلاش بانک های مرکزی و دولت ها برای 
قانونگــذاری در این بازار که ماهیــت غیرمتمرکز بودن کریپتوها را تهدید می کند، چالش های مهم این حوزه به 
شمار می روند. بر این اساس، انتظار می رود که امسال برخی از مسائل اثرگذار بر بازار کریپتوکارنسی تعیین تکلیف 

شود. در اینجا تعدادی از تازه ترین پیش بینی ها درباره وضعیت بازار رمزارزها در سال ۲۰۲۴ را مرور می کنیم.

صعود یا سقوط پادشاه

در چشــم انداز همیشه در حال تحول کریپتوکارنسی ها، قیمت بیت کوین رشد قابل توجهی را ثبت کرده است. 
در حال حاضر پادشاه رمزارزها در محدوده نزدیک به ۴۳ هزار دلار نوسان می کند. این رشد با افزایش علاقه به 
محصولات کریپتویی در آمریکا، به ویژه تایید صندوق ETF نقدی بیت کوین همراه بوده اســت. اشتیاق به این 
رمزارز با نزدیک شدن به رویداد بعدی نصف شدن بیت کوین در حال افزایش است. بر این اساس، کارشناسانی 
همچون اسکاراموچی از شرکت »اسکای بریج« پیش بینی می کنند که قیمت بیت کوین در مسیر صعودی قرار 

می گیرد و تا سال ۲۰۲۵ به مرز ۱۷۰ هزار دلار می رسد.
همانگونه که جامعه کریپتوکارنســی درباره نتایج رویداد نصف شــدن بیت کوین حــدس زده، در حال حاضر 
پرسش هایی در مورد اینکه آیا این اتفاق، دور تازه ای از جهش قیمت را آغاز و روندهای گذشته را تکرار می کند، 
مطرح شــده است. رویداد نصف شــدن، مرحله ای پویا برای بیت کوین به شمار می رود که روند حرکت بازار را 
با پیش بینی های مالی اســتراتژیک در هم می آمیزد. در پی تایید صندوق ETF نقدی بیت کوین از سوی دولت 
آمریکا، آمار معاملات محصولات ســرمایه گذاری کریپتویی با افزایش چشمگیری روبه رو شد. بر اساس آمارهای 
موجود، در هفته منتهی به ۱۲ ژانویه )۲۲ دی( بیش از ۱.۲۴ میلیارد دلار نقدینگی وارد صندوق های آمریکایی 
شــد. این افزایش در حجم معاملات تقریبا ۹۰ درصد از کل خریدوفروش روزانه در صرافی های قابل اعتماد را 
شامل می شود. در این هفته، ارزش کل معاملات هفتگی به رکورد بالای ۱۷.۵ میلیارد دلار دست یافت. بر پایه 

پیش بینی تحلیلگران این شرکت، جهش بزرگی برای قیمت بیت کوین در راه است.
یکی دیگر از برآوردها حکایت از آن دارد که قیمت بیت کوین از پتانســیل لازم برای ثبت رکوردهای بالاتر نیز 
برخوردار اســت. به عنوان نمونه، »تیم دریپر« ســرمایه گذار جسورانه معتقد است که قیمت بیت کوین در سال 
۲۰۲۴ به مرز ۲۵۰ هزار دلار خواهد رســید. یکی دیگر از کارشناسان گفته است: تصور اینکه قیمت بیت کوین 

کمتر از ۲۵۰ هزار دلار باشد، دشوار است. همه باید بدانند که این یک فرصت استثنایی برای سودبری است.
با این وجود، هنوز هم برخی کارشناسان از سقوط رمزارز اول بازار در سال جاری خبر می دهند. بر اساس برآورد 
این دسته از کارشناسان، قوانین محدودکننده دولتی که در سراسر جهان وضع می شود، در کنار تلاش بانک های 
مرکزی برای تحت کنترل درآوردن بازار کریپتو و ســیر صعودی آمار کلاهبرداری ها موجب توقف روند افزایش 
قیمت رمزارزها و حتی نزولی شــدن بازار خواهد شد. چنین اخباری کار را برای سرمایه گذاران دشوار می کند، 

چون نمی دانند زمان دقیق ورود/خروج به/از بازار را چگونه محاسبه کنند.

سال دوژکوین
بدون اغراق، در مقایســه با دیگر میم کوین ها و رمزارزهای دارای سرمایه کلان، عملکرد دوژکوین کم فروغ بوده 
اســت. حتی با اینکه بیت کوین توانسته به رکوردهای پیشین خود دست یابد، قیمت دوژکوین حرکتی نداشته 

است. اما به گفته یکی از تحلیلگران بازار کریپتوکارنسی، این وضعیت ممکن است تغییر کند.
از زمان سقوط قیمت به کمتر از ۰.۰۹ دلار، هواداران دوژکوین تلاش کرده اند تا قیمت ها را کنترل کنند. با افزایش 

فشــار فروش، بهترین سناریو این بود که این میم کوین وارد مرحله انباشت خواهد شد و این وضعیت به آغاز روند 
صعودی آن کمک خواهد کرد. بر این اساس تحلیلگران معتقدند که دوژکوین به زودی وارد فضای خرید خواهد شد. 
یکی از تحلیلگران مجموعه CryptoCheck با اشاره به شرایط موجود، پیش بینی کرده است که دوژکوین پتانسیل 
لازم برای جهش قیمت در سال ۲۰۲۴ را دارد. برآورد این تحلیلگر، افزایش 8۰۰ درصدی قیمت دوژکوین در سال 

جاری است. بنابراین می توان انتظار داشت که قیمت این میم کوین تا پایان سال به سطح ۰.۶ دلار برسد.

جهش اتریوم

رمزارز اتریوم هنوز هم یکی از محبوب ترین کریپتوها برای سرمایه گذاران به شمار می رود. بر اساس پیش بینی 
Bitwise برای سال ۲۰۲۴، امسال درآمد اتریوم بیش از دو نیم برابر خواهد شد. انتظار می رود درآمد اتریوم به 
۵ میلیارد دلار برسد. در سال ۲۰۲۳ کاربران برای استفاده از این رمزارز حدود ۲.۳ میلیارد دلار پرداخت کردند. 

در سال جاری، اتریوم یکی از پلتفرم هایی خواهد بود که با سریع ترین نرخ رشد روبه رو خواهد شد.

تنزل جایگاه بایننس
تا زمان ورشکستگی مدیرعامل FTX در نوامبر ۲۰۲۲ آمار معاملات این صرافی سیر صعودی داشت. اما پس از آن، 
سهم بازار این صرافی در یک سال حدود ۲۰ درصد کاهش یافت. البته صرافی بایننس همچنان بزرگترین صرافی 
رمزارز جهان اســت و جایگاه خود را از سال ۲۰۱۷ تاکنون حفظ کرده است. با این حال، پیش بینی می شود که 
روند نزولی جایگاه بایننس در سال ۲۰۲۴ ادامه پیدا کند و حتی ممکن است رتبه نخست را به رقیبانی همچون 
Bybit یا Coinbase واگذار کند. صرافی Coinbase یک شرکت آمریکایی است که پلتفرم معاملات رمزارزها 
را مدیریت می کند و بزرگترین صرافی کریپتو در آمریکا از نظر حجم معاملات اســت. کارشناســان پیش بینی 
می کنند که در سال ۲۰۲۴ میزان درآمد این صرافی دوبرابر افزایش پیدا کند. رایان راسموسن، کارشناس رمزارزها 
در این باره گفت: درآمد صرافی Coinbase دوبرابر خواهد شد که بیشتر از رقم مورد انتظار وال استریت است.

رمزارز عجیب
رمزارز BONK که در مجموعه dog coin جای می گیرد، به تازگی مورد توجه قرار گرفته اســت. جهش این 
رمزارز در پی پذیرفته شــدن در صرافی Coinbase، بالاترین نرخ در سال ۲۰۲۳ بود. این رمزارز در یک سال 
گذشته ۹۳۰ درصد و در یک ماه گذشته نیز ۳۰۰ درصد رشد قیمت را ثبت کرده است. در حال حاضر قیمت 
ایــن رمزارز کمتر از ۰.۰۰۰۰۲ دلار اســت. در حال حاضر ارزش بازار این رمزارز ۷۶۰ میلیون دلار اســت اما 

پیش بینی می شود که این رقم به ۱۰ میلیارد دلار افزایش پیدا کند.

حبیب علیزاده
وزنامه نـگار ر

نمای هفته
کریپتوها در انتظار روزهای روشن

  در آخرین روزهای نخســتین ماه از سال جدید 
میلادی، کارشناسانی که پیش بینی کرده بودند امسال بازار کریپتوکارنسی 
روند صعودی به خود خواهد گرفت، امیدوارتر شده اند. تازه ترین آمارها و 

برآوردها از وضعیت بازار رمزارزها این امید را تقویت کرده اند.
هفته  گذشــته بازار کریپتوکارنسی  شاهد رشد قیمت  بسیاری از رمزارزها 
بود به طوری که از میان ۱۰۰ رمزارز اصلی بر اســاس ارزش بازار، قیمت 
بیش از 8۰ کریپتو با افزایش روبه رو شــد. در هفته منتهی به ۲8 دی ماه، 
8۴ رمزارز افزایش قیمت بیــن ۰.۱ درصد تا ۵۹ درصد را تجربه کردند. 
برنده بزرگ هفته گذشته، رمزارز Sui  بود. این کریپتوکارنسی که در رتبه 
۵8 قرار دارد، بیش از ۵۹.۵ درصد رشد قیمت را ثبت کرد. ارزش بازار این 
رمزارز ۱.۲۵ دلاری بیش از ۱.۳8 میلیارد دلار است و در یک ماه گذشته 

بیش از ۱۰8 درصد افزایش قیمت داشته است.
در هفته ای که گذشــت، رمزارزهای بزرگ جهان روند قیمت صعودی را 
تجربــه کردند. اما بیت کوین افت کرد و با رســیدن به قیمت ۴۲ هزار و 
۶۷۰ دلار، در مجموع با کاهش ۵.۹ درصدی قیمت مواجه شد. اما پادشاه 
رمزارزها در بازه زمانی یک ماهه ۳.8 درصد رشد را شاهد بود. همچنین در 
بازه یک ســاله ۱۰۰ درصد افزایش قیمت را نشان می دهد. در حال حاضر 
قیمت بیت کوین بالاتر از ۴۲ هزار دلار است و برخی پیش بینی می کنند 

که با توجه به شرایط بازار، احتمال جهش قیمت آن وجود دارد.
بر پایه گزارش Cryptobubbles، رمزارز Pulsechain دومین برنده 
بــزرگ بود و بیش از ۵۲ درصد رشــد قیمت را تجربــه کرد. قیمت این 
رمزارز دارای ارزش بازار 8۴۱ میلیون دلاری، معادل ۰.۰۰۰۱۲ دلار است. 
ایــن رمزارز در بازه یــک ماهه بیش از ۱۳۰ درصد و در بازه یک ســاله 
نیز ۲۳ درصد رشــد قیمت را ثبت کرده اســت. همچنین قیمت رمزارز 
Ethereum Name بیش از ۴۳ درصد افزایش یافت و رتبه سوم رشد 
هفتگــی را به خود اختصاص داد. رمــزارزBlur  نیز با بیش از ۴۳ درصد 
 Chiliz، افزایش قیمــت در رتبه چهارم جای گرفت. ارزهــای دیجیتال
Beam ، Astar ، Klaytn، HEX و FTX Token نیز در میان برندگان 

هفته جای داشتند. در سوی دیگر بازار، رمزارزLido DAO  با بیش 
از ۱۵ درصد افت، در صــدر منفی های این هفته بازار کریپتو بود. 
ارزش بازار این رمزارز بیش از ۲.8۹ میلیارد دلار و قیمت آن ۳.۲۴ 
دلار اســت. پس از آن، Bitcoin SV نزدیــک به ۱۰ درصد افت 
قیمت را تجربه کرد. ارزش بازار این رمزارز به سطح ۱.۵۹ میلیارد 
دلار ســقوط کرده و قیمت آن 8۱.۲۵ دلار ثبت شده است. قیمت 
رمزارزهــایBonk  و Stacks نیز به ترتیب بیش از 8.۷ درصد و 
۷.۶ درصد کاهش پیدا کرد. همچنین رمزارزهای Optimism و 
Bitget Token نیز از کریپتوهایی بودند که به ترتیب افت قیمت 

۶ درصد و ۴.۵ درصد را ثبت کردند.

در هفته ای که گذشــت، ارزش بازار کریپتوها با اندکی افت مواجه 
شــد. در حال حاضر ارزش بازار کریپتوها معادل یک هزار و ۶۹۰ 
میلیارد دلار اســت. همچنین ارزش معامــلات روزانه بیش از ۵۹ 
 ،Coinmarketcap میلیارد دلار ثبت شد. بر اساس اعلام سایت
تاکنون بیش از ۲ میلیون رمزارز به بازار عرضه شــده است هرچند 
تعــداد زیادی از آنهــا هرگز فرصت خودنمایی پیــدا نکرده اند. در 
سراســر جهان ۶۹۵ صرافی به کار خرید و فروش رمزارزها مشغول 

هستند که این رقم نسبت به هفته گذشته افزایش نشان می دهد.
در جدول، عملکرد ۱۵ رمزارز برتر بازار کریپتوکارنســی در هفته 

گذشته را مشاهده می کنید.

تغییر قیمت بیت کوین در یک سال گذشته

تغییر قیمت بونک در یک سال گذشته

تغییر قیمت اتریوم در یک سال گذشته



دریچــه

رشد فناوری و افزایش چشمگیر 
اســتفاده از فنــاوری مالی در 
صنعــت بانکــداری بــه دلیل 
قانون مندی  اطÔعات،  شفافیت 
مدیریــت مالــی و یکپارچگی 
اطÔعــات این حــوزه، موجب 

 sÔگسترش سرمایه گذاری اســتارتا_ ها در حوزه فینتک شده است. اص�
فینتــک یا فناوری مالی برگرفتــه از دو وا�ه Financial به معنای مالی و  

Technologyبه معنای تکنولو�ی است. 
آمار و ارقام، رشــد چشمگیر ســرمایه گذاری جهانی بر روی فینتک را در 
حــدود �0 میلیارد دÓر از ســال ��20 تا کنون برآورد کرده اند. در نتیجه 
همین روند ســرمایه گذاری ریســک پذیر طی پنl سال بعدی بیش از �2 
 �میلیارد دÓر در اســتارتا_ های فینتک تخمین زده می شــود. براســا
گزارش های رسمی منتشرشــده انت�ار می رود طی سه تا پنl سال آینده 
�2 درصد از خدمات مالی با اســتفاده از فناوری مالی �فینتک� ارائه شوند. 
این آمار و ارقام نیز بر اهمیت مو�وع تاکید دارد. به ن�ر می رسد استفاده از 
فناوری مالی در شرکت های نوآور و استارتا_ های پیشگام، به اهرم رقابتی 
قدرتمندی در بازارهای رقابتی تبدیل خواهند شد.  به واس�ه ت¤ییراتی که 
در ســال های �200 ، �200 در سیاست های پولی و بانکداری اتفاق افتاد، 
توجه به فینتک نیز قوت گرفت.به نقــل از گزارش BC Insights اگرچه 
میزان بودجه این بخش در ســه  ماهه ابتدایی 2022 کاهش پیدا کرده، اما 

بیشترین میزان فعالیت را به خود اخت�ا� داده است. 
امروز با پیشرفت صنعت بانکداری و تPمین مالی در دنیا، توسعه این بخش از 
اهمیت بیشتری برخوردار است. با توجه به عمومیت یافتن استفاده از تلفن 
همراه و پیشرفت تکنولو�ی، استفاده از فناوری فینتک محبوبیت بیشتری 
یافته است. بر این اسا� اگر بخواهیم تنها یک بخش از فرآیند فینتک ن�یر 
خدمات بانکی را مورد بررســی قرار دهیم، می  توان به فرآیند پرداخت های 

دیجیتال اشاره کرد.
 براسا� تحقیقات استاتیستا پرداخت های دیجیتال از 4.22 تریلیون یورو 
����،� تریلیون دÓر� در ســال 2020 بــه �2.� تریلیون یورو ��0،�20 
تریلیون دÓر� در سال 2024 خواهد رسید. این مو�وع نشان دهنده اهمیت 
استفاده از فینتک در دنیای امروز است. در گزارشی که توس� مرکز توسعه 
تجارت الکترونیک وزارت صنعت، معدن و تجارت ایران منتشــر شده است، 
حجم ریالی تجارت الکترونیک در ایران بال¢ بر �000هزار میلیارد تومان در 
سال ��40 گزارش شده است که این رشد اثر غیرقابل انکار ف�ای نوآفرینی 

ایران بر جامعه و اقت�اد کشور را نشان می دهد �تسنیم، � شهریور��402.
ایاÓت متحده آمریکا دربردارنده  بزرگترین بازار برای فینتک اســت. پ� 
از آن، بازارهــای بریتانیا، کانادا، هند و آلمان در فاصله زیاد قرار گرفته اند.

اگرچه گزارش  ها حاکی از آن اســت که صنعت فینتک در این کشورها در 
طی سال های اخیر رشــد فراوانی را داشته است، آنrه دراین میان نمایان 
است وجود شــفافیت در ف�ای اقت�ادی و مالی در کنار فناوری است که 

زمینه را برای رشد این حوزه فراهم آورده است.
در ســال های اخیر، پاندمی کرونا در سرعت بخشیدن به پذیرش خدمات 
مالی دیجیتال توســ� مردم و دولت ها با اســتدÓل ارتقای امنیت، کاهش 
هزینه ها و گســترش ابزارهای بدون تما� تPثیر بســزایی داشــت. ظهور 
اســتارتا_ های فینتک، هزینه های ارائه سروی� به مردمی که از خدمات 
مالی محروم هســتند را کاهش داده و مســائل و مشکÔت اجتماعی این 
قشــر را رفع می کند. طبق آمار ســازمان تجارت الکترونیک، افزایش سهم 
�� درصدی میزان پرداخت های الکترونیک در سال �400 نسبت به سال 

���3 حاکی از رشد قابل توجه این فناوری در ایران است.
دو دلیل اصلی برای راه اندازی شرکت های فناوری مالی وجود دارد- دلیل 
نخســت آن اســت که فناوری مالی می تواند تقا�اهای سودآوری برای 
خدمات مالی ایجاد نماید که پیش ترتوســ� شرکت های مالی سنتی ارائه 
نمی شد. دلیل دوم در تبیین �رورت راه اندازی شرکت های فناوری مالی را 
می توان معرفی بازارهای جدید برای فروش مح�وÓت بر پایه فناوری های 
نوین دانســت. بر این اسا�، می توان به نقش مهم این فناوری در ف�ای 
اقت�ادی جامعه اشاره کرد و اذعان داشت که حمایت های حقوقی و رفع 
موانع قانونی می تواند به عنوان عامل اثر گذار رشــد استارتا_ ها در حوزه 
فینتک، نقش کمکی مRثری را در اشت¤ال و کارآفرینی در جامعه و اقت�اد 

کشور ایفا کند.
در کنار موانع قانونی، یکی از چالش های بزر± عدم توســعه فراگیری مالی 
در ایران، کارکرد ســنتی بازیگران اصلی مانند بانک ها، شرکت های بیمه و 
نهادهای مالی مختلف اســت. گرچه ایران در حوزه پرداخت عملکرد خوبی 
را داراســت، اما در بحث پرداخت ارزی، اعتبار، سرمایه گذاری و بیمه  نیاز 
به توســعه بیشتری است که باید بازیگران بزر± حوزه مالی کشور در کنار 
اســتارتا_ ها به پرکردن خLÔهای موجود در این حــوزه بپردازند. در این 
خ�و� تPمین زیرساخت های فنی و نرم افزاری مناسب برای بهبود کارکرد 

نهادهای سنتی و فعالیت استارتا_ ها Óزم است.
گلوگاه اصلی رشد و نمو صنعت فینتک در ایران، دسترسی ارزان، دائمی و 
عمومی به اینترنت بوده است. مسXله حائز اهمیت آن است که گستردگی 
 tاستفاده از فینتک  ها مستلزم گستردن بسترهای قانونی و اجرایی در س�
دولــت و بازارهای مالی اســت. در غیر این صورت، ممکن اســت فرصت 
ســوداگری برای عده  ای سودجو فراهم شــود. بنابراین نهادهای ناظر باید 
پ� از گسترش زیرســاخت  های ن�ارت بر این فناوری  های جدید، زمینه 
پاســخگویی این واس�ه های مالی نوین را به آن دســته از نیازهای مالی 

مشتریان که بانک  ها و واس�ه های سنتی تPمین نکرده  اند، فراهم کنند.
در  فینتک �روری است که در حوزه مح�وÓت و عملیات ایده  های مبتکر 
و نوآورانه به صورت روزافزون وجود داشــته باشــد . با گســترش استفاده 
از تلفن  های همــراه و خدمات اینترنتی، ابتکارهای زیــادی را می  توان در 
فناوری  هــای تلفن همراه مانند فناوری  های بدون تما� خلق کرد. خلق و 
توسعه اکوسیســتم فینتک نیاز به همکاری جدی دولت، نهادهای مالی و 
کارآفرینان دارد. چهار جزL اصلی "ف�ای کسب  وکار و دسترسی به بازار"، 
"حمایت دولت و قانونگذار"، "دسترســی به سرمایه" و "مشاوره تخ��ی 
مالی" در شــکل دهی این اکوسیستم دخیل اســت- بنابراین برای کارکرد 
درست این اکوسیســتم هریک از طرفین باید با وظایف خود آشنا بوده، از 

منافع مشارکت در آن آگاه باشند. 
در نتیجه موفقیت اســتارتا_ های فینتک، به شرای� بسترساز مهمی ن�یر 
زیرساخت قانونی، زیرساخت حقوقی، زیرساخت فرهنگی، زیرساخت فنی، 
سیاست های بین المللی بستگی دارد. در این راستا، مدیران استارتا_ های 
فینتــک ایران می  توانند با به کارگیری اســترات�ی هایی ن�یر جلب اعتماد 
کاربر، جلب اعتماد ســرمایه گذار، جلب اعتمــاد اع�ای تیم بر چالش های 
موجود غلبه نمایند و ماح�ل تÔش  هــای خود را که به افزایش بهره  وری 
ساختار اقت�ادی، ت¤ییر سبک زندگی، افزایش تعامÔت اجتماعی، افزایش 
ســودآوری،کاهش هزینه ارائه سروی� و شفا¥ سازی تعامÔت مالی منجر 

می  شود، دریافت کنند.

‌�پیامدهای‌اìتÑادی‌فینت

¸دی±ه‌پôɋوان‌زاده
�‌شر�ت‌�روه‌مالی‌شɋرÉداده‌و‌ری‌ƺیôتح‌Æارشنا�

رو در رو�� | بهمن 1402  هفته اول  سال یازدهم  شماره �52 |

 رسالت مرکز مالی ایران توسعه آموزش، ارتقای 
سواد مالی و تقویت فرهنگ سرمایه گذاری جامعه 
اســت و تلاش کرده با ایجاد شــبکه ای از دانش و 
ارائــه آموزش های پیشــرفته و خدمات حرفه ای 
در بازارهای مالــی به این مهم دســت یابد. لازم 
به ذکر اســت کــه آموزش هــای مرکز مالــی ایران 
دارای گواهینامه های معتبر هســند که در تمامی  

دارالترجمه های رسمی قابل ترجمه است.

 یکــی از وجوه تمایــز مرکز مالی ایــران در حوزه 
شده  شناخته  باتجربه،  اساتید  از  استفاده  آموزش 
و صاحــب منصب اســت که هــم دارای دانش 
آکادمیــک بالایی باشــند و هم تجربــه کافی کاری 
در آن حــوزه را در کارنامه خود داشــته باشــند تا 
بتواننــد آموزش های کاربردی و مهــارت محور به 

دانش پذیران ارائه دهند.
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افزایش نرخ ســود صندوقهای 

ســرمایهگذاری در بازار سرمایه 

بخشی است از اثرات دومینویی 

افزایــش نرخ ســود بانکی. در 

بانکی  افزایش نرخ ســود  واقع 

بــه جهت اتخاذ سیاســت انقباظی و جمع کردن 
بــه جهت اتخاذ سیاســت انقباظی و جمع کردن 
بــه جهت اتخاذ سیاســت انقباظی و جمع کردن 
بــه جهت اتخاذ سیاســت انقباظی و جمع کردن 

بخشی از نقدینگی در جامعه و البته جبران بخشی 
بخشی از نقدینگی در جامعه و البته جبران بخشی 
بخشی از نقدینگی در جامعه و البته جبران بخشی 
بخشی از نقدینگی در جامعه و البته جبران بخشی 

از ناترازی بانکها، عاملی اســت که باعث کاهش ها، عاملی اســت که باعث کاهش ها، عاملی اســت که باعث کاهش ها، عاملی اســت که باعث کاهش 

نرخ بازده صندوقهای ســرمایهگذاری میگذاری میگذاری میگذاری میشــود 

و به زبان ساده ســپردهگذاری در بانکها را برای ها را برای ها را برای ها را برای 

سرمایهگذاران کم ریسک نسبت به سرمایهگذاری گذاری گذاری گذاری 
در صندوقها جذابتر میسازد.
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مهدی رادان

 از مه�نداران ماهان، کاسپین، تابان
هفتهنامه بورس را

کیشایر و ایران ایرتور بخواهید

Ă|اĆی ¬ą کا�کرد ÖندĆ*0ا] اĆرمی ÓĂان داد

ضرورت سواد مالی

14 برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

14 برای رفاه اقتصادی

14 برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

14 برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

14 برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

 صفحه  برای رفاه اقتصادی

 صفحه  برای رفاه اقتصادی

 صفحه  برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

 صفحه  برای رفاه اقتصادی برای رفاه اقتصادی

 برای رفاه اقتصادی

درصدی تولید محصولات ویژه در فولاد مباركه
30 رشد 30 رشد 30

30 چکیده تحلیل بنیادی »فایرا«
 رشد 30 چکیده تحلیل بنیادی »فایرا«
30 رشد 30 رشد  چکیده تحلیل بنیادی »فایرا«
30 رشد 30 چکیده تحلیل بنیادی »فایرا«

 افزایش درآمد مبنای تصمیمگیری در »وبصادر« 

 »آرمان رایا یکم« صندوق  برتر هفته

 شفافسازی »شگستر« در فروش محصولات

3 »وتعاون« 3 »وتعاون« 3میلیارد خسارت داد

 برنامه »فملی« برای راهاندازی معادن کوچکمقیاس

79 رشد 79 رشد 79 درصدی درآمد »ملت«

94 افزایش 94 افزایش 94 درصدی درآمد »های وب« درصدی درآمد »های وب« درصدی درآمد »های وب«

12 ملک مازاد »وتجارت« مشتری پیدا کرد
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ÉÇÉËÉÇÉËÉÇÉËÉÇÉË äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃ äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃ äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃ äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃÉÇÉË äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃÉÇÉËÉÇÉË äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃÉÇÉËÉÇÉË äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃÉÇÉËÉÇÉË äر�ƃ یŝوƊŃŝرŌ یǚیƃÉÇÉË ƨیł ارǞņƨیł ارǞņƨیł ارǞņƨیł ارǞņ
2023بازار کریپتوکارنســی در ســال 2023بازار کریپتوکارنســی در ســال 2023 روند مثبتی را ثبت کرد. ارزش این بازار در مجموع 

بیش از دو برابر شد و بیتکوین پیشتاز رشد قیمت بود. با این حال، کارشناسان میگویند: 

تکرار جهش شگفتانگیز بیتکوین در سال 2024 اگر نگوییم غیرممکن اما بسیار دشوار 

خواهد بود. پیشبینی آینده پادشــاه رمزارزها و بازار کریپتوکارنسی به دلیل تاثیر عوامل 

مختلف، دشوار و بلکه غیرممکن است. طبق معمول، دو گروه تحلیلگر دیدگاههای مثبت 

و منفی خود را در این زمینه ارائه کردهاند که نشــان میدهــد، آینده این بازار چندان 

روشــن نیست. بنابراین ســرمایهگذاری در بازار کریپتوها باید با پذیرش ریسک و بررسی 
همه جوانب انجام شود...

 äƜƭدر
عÛو �Ćا� مدیر/ Òرک± د0د/ Öن³çی mا�  ­Âر داد: 

 صفحه 6

� درباره مر¯� ما·Ö ایران تو�یt دهی|.
پیش از این بهتر است در مورد اینکه چرا مرکز مالی ایران تاسی� شد 
تو�یt داد. مانند مراکــز مالی بین المللی دوبی و ق�ر و با هد¥ گرد 
هم آوردن تمام بازیگران بازارهای پول سرمایه در یک مکان 
 شهر­ و 
ایجاد تسهیل در ارتباطات، مرکز مالی ایران با سهامداری بور� اوراق 
بهادار تهران در ســال ���3 تاسی� شد. چراکه اینگونه مراکز ارتبا� 
جریان پولÊ و مالÊ را تسهیل و امکان ح�ور شرکت ها در بور� دیگر 

کشورها را فراهم مÊ کند. 
با رشــد بازارهای مالی و باز شدن ف�ل جدیدی از توسعه بازار سرمایه 
و تاســی� ده ها نهاد مالی نوپا از یک طر¥ و باÓ رفتن تعداد سرمایه 
گذاران از طر¥ دیگر باعث شــد تا نیازهای آموزشی جدیدی در بازار 
ســرمایه کشور به وجود بیاید. برای پاسx به این نیاز بود که در نتیجه 
آن مرکــز مالی ایران ت�میم گرفت بخــش مهمی از فعالیت های خود 
را به حوزه آموزش، توســعه فرهن² سرمایه گذاری و ارتقای سواد مالی 
جامعه اخت�ا� دهد.  بنابراین در ســال �3�2 و بــا الگو برداری از 
تجربیــات موفق داخلی و خارجی ســاختار ســهامداری ت¤ییر کرد و 
 ،��0درصد سهام از بور� تهران به شــرکت های بور� کاÓ، فرابور

بور� انر�ی و سمات داده شد.
مرکز مالی ایران که در حال حا�ر به عنوان بازوی آموزشی بازار سرمایه 
شناخته شده است در شهریور پارسال و بر اسا� م�وبه کارگروه ارزیابی 
و تشخی� صÔحیت شرکت ها و موسسات دانش بنیان معاونت علمی و 
فناوری ریاست جمهوری، به عنوان شرکت دانش بنیان، مشمول قانون 
حمایت از شــرکت ها و موسسات دانش بنیان و تجاری سازی نوآوری ها و 

اختراعات قرار گرفت.

� این مر¯� در چه uوزه ای § ا·یd دارد.
مرکــز مالی ایران به عنوان بازوی آموزشــی بازار ســرمایه و با دریافت 
 �مجوزهای آموزشــی مختلف از نهادهای مربوطه از جمله سازمان بور
و اوراق بهادار، ســازمان مدیریت و برنامه ریزی و سازمان آموزش فنی و 
حرفه ای کشــور به نهادها، فعاÓن و عÔقه مندان بــه بازارهای مالی به 
خ�و� بازار ســرمایه خدمات آموزشــی ارائه می دهد. تا به امروز بیش 
از �00 شــرکت و سازمان بزر± اقت�ادی کشــور، نهادهای آموزشی و 
دانشگاه های معتبر داخلی و خارجی با مرکز مالی ایران همکاری داشته 
و بال¢ بر 300هزار نفر از عÔقه مندان و فعاÓن بازار ســرمایه و نهادهای 

مالی از خدمات آموزشی این مرکز استفاده کرده اند.
رســالت مرکز مالی ایران توسعه آموزش، ارتقای ســواد مالی و تقویت 
فرهن² ســرمایه گذاری جامعه است و تÔش کرده با ایجاد شبکه ای از 
دانش و ارائه آموزش های پیشرفته و خدمات حرفه ای در بازارهای مالی 
به این مهم دست یابد. Óزم به ذکر است که آموزش های مرکز مالی ایران 
دارای گواهینامه های معتبر هستند که در تمامی  دارالترجمه های رسمی 

قابل ترجمه است.

� مر¯� ما·Ö ایران چه خ|ماتÖ اراWه مÖ ده|.
عمده تریــن خدمات مرکز مالی ایران ارائه آموزش های به روز در حوزه 
̀ ها  مالی اســت. این آموزش ها شــامل: دوره های آموزشی و بوت کم
است که با هد¥ تربیت کارشناسان متخ�� و نخبگان مالی در کشور 
و متناســب با نیاز روز بازارهای مالی طراحی می شــوند. یکی از وجوه 
تمایز مرکز مالی ایران در حوزه آموزش اســتفاده از اســاتید باتجربه، 

شناخته شــده و صاحب من�ب اســت که هم دارای دانش آکادمیک 
باÓیــی باشــند و هم تجربه کافــی کاری در آن حــوزه را در کارنامه 
خود داشته باشــند تا بتوانند آموزش های کاربردی و مهارت محور به 

دانش پذیران ارائه دهند.
دوره های آموزشی مرکز مالی ایران به صورت ح�وری و آنÔین برگزار 
می شوند و در چهار دسته �. دوره های عمومی همrون تحلیل بنیادی، 
تحلیل تکنیکال، آموزش اکســل 2. دوره های آمادگی جایگاه شــ¤لی 
همrون مدیر صندوق های ســرمایه گذاری، کارشنا� تامین مالی و ... 
3. دوره های آمادگی آزمون های حرفه ای داخلی و بین المللی همrون 
آمادگی آزمون اصول بازار ســرمایه و آمادگــی آزمون CFA، آمادگی 
آزمون FRM 4. دوره های ســازمانی جهت افزایش بهره وری و بهبود 
مستمر عملکرد شرکت ها به نحوی که بتوانند با صر¥ کم ترین هزینه 
و زمان، بهترین خدمات آموزشــی حــوزه بازارهای مالی و مدیریتی را 
دریافت کنند تا در کنار یک راه م�مXن، جایگاه سازمانشان را سریع تر 
ارتقا دهند. دوره های سازمانی بسته به نیاز شرکت ها در س�وs مختلف 
 
سفارشی ســازی می شوند. �. دوره های وی�ه برای اع�ای هیPت مدیره

مدیران عامل و ناشران بازار سرمایه.
عÔوه بر این آموزش های مرکز مالی ایران شــامل بیش از �000 ساعت 
محتوای آموزشــی5 ویدئویی س�t بندی شده از س�t مقدماتی مناسب 
عموم جامعه تا ســ�t تخ��ی مناســب مدیران و کارشناســان فعال 
می شــود که هم می توان به صورت مو�وعی و هم به صورت اشــتراکی 
از آن ها اســتفاده کرد. فیلم های آموزشی نسبت به دوره ها وی�گی های 

منح�ر به فردی دارند:
ان �ا¥ a~یری� دانش پذیران زمان بیشتری را برای یادگیری و بازبینی 
مفاهیم دوره دارند، مفاهیمی که مشکل تر هستند را می توانند چندین 

بار مشاهده کنند.
مح|ود نبودن به زمان و م°ان� برای اســتفاده از محتوای فیلم های 
آموزشی Óزم نیست که در یک زمان و مکان خا� ح�ور داشته باشید، 

تنها ابزار مورد نیاز ل` تا_ یا تلفن همراه مت�ل به اینترنت است.
ه�ینه ¯متر� هزینه اســتفاده از فیلم های آموزشی نسبت به دوره های 
آموزشی ح�وری و آنÔین به صرفه تر است تا تعداد بیشتری از دانشذیران 

بتوانند از این آموزش ها استفاده کنند.
§روش//´اه� همrنین برخی مح�وÓت که دسترسی به آن ها سخت و 
گاهی بســیار زمان بر است- مانند منابع آزمون های داخلی و بین المللی، 
کتاب های منبع تدری� اساتید در دوره های آموزشی و مح�وÓت مرتب� 
برای کســب دانش در بازار سرمایه را در قالب فروشگاه به دانش پذیران 

ارائه می دهیم.
با توجه به کیفیت و خروجی آموزش های مرکز مالی ایران و ارتباطات 
خوبــی که با نهادهای مالی وجود دارد بســیاری از این شــرکت ها از 
بین دانش پذیران دوره های آموزشــی درخواســت معرفی نیروی کار 
دارنــد. از طر¥ دیگر دانش پذیران نیز پ� از پایان دوره ها به دانش و 
مهارت Óزم بر ورود به بازارهای مالی و ارتقای جایگاه ش¤لیشان مجهز 
می شوند و از مرکز مالی ایران گواهینامه معتبر و در مواردی معرفی نامه 

دریافت می کنند.
وجود این نیاز در بازار سرمایه باعث شد مرکز مالی ایران اقدام به راه اندازی 
ســامانه بور� تلنت کند که طی ماه های آینده آماده خدمت رسانی به 

فعاÓن وعÔقه مندان به بازارهای مالی خواهد بود.

� در مورد هیات م|یره مر¯� ما·Ö ایران صحبd ¯نی|�
ر�ا کیانی از شــرکت بور� اوراق بهادار تهران ریاست هیات مدیره را 
بر عهده دارند. محمد مرفوع از شرکت فرابور� ایران نائب رئی� هیات 
مدیره، حســن محمدی از شرکت بور� کاÓی ایران، حسین حسنقلی 
پور یاســوری از شرکت بور� انر�ی ایران و خانم فرازنه یاری از شرکت 
ســپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه اع�ای هایت مدیره 

مرکز مالی ایران را تشکیل می دهند. 

 Öموز� بازار سرمایه چه چا·� ها و د£|£ه هایM وزهu در �
وmود دارد.

آموزش دیدن یک سرمایه گذاری بلند مدت برای فرد و جامعه محسوب 

می شــود که بازدهی آن نیز در بلندمدت خود را نشان می دهد. عواملی 
مثل تورم در کشــور و بی ثباتی های اقت�ادی باعث می شــود مردم به 
ت�میمات و ســرمایه گذاری های کوتاه مدت تر اهمیت بیشتر بدهند، 
برای یادگرفتن، به روزرســانی دانش و آموزش احسا� نیاز نکنند و به 
دنبال سرمایه گذاری های کوتاه مدت تر همrون سیگنال خریدن به جای 
آموزش دیدن بروند. دغدغه ما این هســت که نگرش به آموزش دیدن 
در حوزه مالی را ت¤ییر دهیم. اینکه شــخ�ی مدیر شــرکت است و نیاز 
به آموزش ندارد یا به عنوان مثال در ســن �0 ســالگی دیگر به آموزش 
دیدن نیاز نیســت، یا اینکه در بور� سیگنال می خرم و چه کاری است 
که این همه وقت بگذارم و خودم یاد بگیرم. در تÔش هستیم این باورها 

را ت¤ییر دهیم.
می دانیــم که آموزش های دانشــگاهی لزوما0 مســائل و مــوارد مورد 
نیــاز بــازار کار را در بر نمــی گیرد به همین دلیل ما ســعی داریم با 
کمک اســاتید م�ــرs و مجرب، بــه روز ترین محتواهای آموزشــی 
مورد نیاز بازار و شــرکت ها را برای این دانشــجویان و فراگیران در هر 
ســ�حی که باشــند فراهم کنیم. دوره های جایگاه ش¤لی مرکز مالی 
 ایــران به همیــن من�ور طراحی شــده اند که با اســتقبال خوبی هم 

همراه بوده اند.
یکــی دیگر از دغدغه هــای ما رفع نابرابری در دسترســی به محتوای 
آموزشــی با کیفیت برای تمام نقا� کشــور اســت. بدیهی اســت که 
چون اکثر شــرکت های م�رs بازار ســرمایه در تهران فعالیت دارند، 
بیشــتر فرصت هــای شــ¤لی در تهران اســت، بیشــتر آموزش های 
ح�ــوری با کیفیــت در تهران اســت و ... برای رفع این مشــکل ما 
دوره هــای آنÔین باکیفیتــی را برگزار می کنیم کــه همه از هر جای 
دنیــا بتواننــد در این دوره ها شــرکت کنند. فیلم های آموزشــی که 
دوره های �ب� شــده هســتند نیز در همین راســتا تهیه شده اند و از 
همــه مهم تر با کمک نمایندگی هایی که در شــهرهای مختلف داریم 
 ســعی می کنیم آموزش با کیفیت را در دســتر� تمام نقا� کشــور 

قرار دهیم.

� مر¯� ما·Ö ایران چه برنامه ها و اه|ا§Ö را برای سال Mین|ه 
دنبال مÖ ¯ن|.

• ارتقای زیرساخت های آموزشی
• بهتر کردن سرف�ل های آموزشی و به روزرسانی مداوم آن ها

• برنامه ریزی برای آموزش و آماده سازی متقا�یان مدار­ بین المللی
• توانمندسازی اقشار محروم از ن�ر سواد مالی و رشد معیشتی: کارگران، 

زنان سرپرست خانوار، مناطق محروم و دانش آموزان
• ورود به حوزه های مورد نیاز کســب وکارها ی نوپا از جمله شرکت های 

دانش بنیان و استارت آ_ ها �نوآفرین ها�
• گســترش همکاری با نهادهای مالی: انعقاد چند تفاهم نامه در همین 

راستا بوده
• آموزش های �من خدمت

• افزایش تعداد دانش پذیران 
• برگزاری دوره های بین المللی و همکاری با دانشگاه های خارجی

• آموزش های سازمانی به شرکت های پتروشیمی، نفتی و ...
�• برنامه های آموزشی برای دانش آموزان و مدار

• ارتقای سامانه بور� تلنت

مر¯�  م|یر�ام¶  m ف//ری،  محبوبه 
نامه  با هفته  ایران در ³فd و³و   Ö·ما
ا��Ôات بور� به م ر§Ö رون| مر¯� 
ما·Ö ایران aرداخd و �ن//وان ¯رد� مر¯� ما·Ö ایران 
¯ه در u//ال uا�ر به �نوان بازوی Mموزش//Ö بازار 
سرمایه شناخته ش//|ه اسd در شهریور aارسال و بر 
 dیuÔی� صzو ت� Öم�وبه ¯ار³روه ارزیاب �اس//ا
و   Öم¸� dم اون و موس�//ات دان� بنیان  شر¯d ها 
دان�   d¯نوان شر� به  ریاس//m dمهوری،  §ناوری 
بنیان، م�مول »انون uمایd از شر¯d ها و موس�ات 
دان� بنیان و تnاری سازی نوMوری ها و اخترا�ات »رار 
³ر§d� رسا·d مر¯� ما·Ö ایران توس ه Mموز�، ارت¬ای 
س//واد ما·Ö و ت¬ویd §رهن² سرمایه ³~اری mام ه 
اس//d و ت�Ô ¯رده با ایnاد شب°ه ای از دان� و اراWه 
Mموز� های aی�ر§ته و خ|مات uر§ه ای در بازارهای 
ما·Ö به این مهم دس//d یاب|� م�روs این ³فd و³و را 

در ادامه مÖ خوانی|�

مدیرعامل مرکز مالی ایران عنوان کرد:

لزوم تغییر نگرش آموزش در حوزه مالی
ساره‌صابری

خ§رن�ار
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کارشناسان بررسی کردند

اقتصاددست تورم بر سر بورس! ماندگی  عقب  علت  دولت  تنظیم گری 
آنهـا  بازارهایـی کـه دولـت روی  در 
بازارهـا  دارد،  کمتـری  تنظیم گـری 
کـه  زمانـی  و  دارد  بهتـری  شـرایط 
بازارها  شـرایط واقعـی اقتصاد و تورم 
بـه  نیـز  مـردم  می دهنـد  نشـان  را 
دلیـل حفـظ ارزش پول خـود تمایل 

بیشـتری بـه آن بازارهـا نشـان می دهند اما در بازار سـرمایه بـه دو دلیل 
عمـده ایـن مزیـت را نداریـم، اولا نهادهـای ناظـر متولـی بـورس دولـت 
اسـت و بـه جـز آن تصمیمـات و اتفاقاتـی کـه رقـم زده اسـت بازهـم 

باشـند. داشـته  دخالـت  می تواننـد  دولت هـا 
بـازار سـرمایه تا کنـون به همین میزان کـه می بینیم توانایـی جمع آوری 
نقدینگی کشـور را داشـته و انجام داده اسـت. اما شـاهدیم در بازارهایی 
روی  بازانـه ای  سـفته  فعالیت هـای  و  نـدارد  تنظیم گـری  دولـت  کـه 
 آنهـا تعریـف می شـود   )اتفاقـا فعالیت هـای سـفته بازانـه بایـد در بـازار 

سهام رخ دهد(. 
وقتـی بررسـی کنیـم متوجـه می شـویم تمایـل خانواده هـای ایرانـی در 
سـال های اخیـر روی سـرمایه گذاری در مسـکن اسـت و پـس از آن در 
طـا، و در 10 سـال اخیـر بـه دلیل شـرایط تـورم و جهش های نـرخ ارز 
بـه سـمت ارز هـای خارجی رفته اسـت و بازار سـرمایه در حـال حاضر با 
کریپتـو رقابـت می کنـد و در زمانـی کـه کریپتـو شـرایط بهتری داشـت 

کل بـازار سـرمایه دچار شکسـت می شـد. 
ایـن نشـان می دهد نتوانسـته ایم فضای سـفته بازانه برای مقاصد سـفته 
بـازی اشـخاصی کـه تمایـل به آن در بازار سـهام اسـت را فراهـم کنیم و 
قاعدتـا وقتـی نتوانیـم آن را فراهم کنیـم و بازاری پدید آوریـم که بتواند 
نیازهـای حفـظ پـول مـردم در رابطـه بـا تـورم پاسـخگو باشـد طبیعتـا 
مـردم پـول خـود را بـه بازارهایـی شـیفت می کننـد کـه تنظیم گـری 
و کنترل گـری کمتـر همچـون قیمت گـذاری دسـتوری دارد تـا ارزش 

سـرمایه خـود را حفـظ کنند. 
اگـر بـازار سـرمایه بخواهـد مکانـی بـرای اعتمـاد و سـرمایه گذاری مردم 
باشـد بایـد ایـن مسـائل را حـل کند.  بـه طور کل بـازار سـرمایه تاثیری 
بـر کنتـرل تـورم نـدارد بلکـه تـورم بـر بـازار تاثیر گذار اسـت یعنـی اگر 

تـورم نداشـته باشـیم قیمت هـا در بـازار رشـد نمی کند. 
در روزهـای رشـد ارز عمدتـا ابتدا رشـد قیمت و پس از آن بازار سـرمایه 
رشـد کرده اسـت یعنی بازار سـرمایه همواره پسگراسـت. تجربه از سـال 
97 نشـان می دهـد کـه تاثیـر پذیـری بـازار سـرمایه اول از بحـث قیمت 
دلار و خـود قیمـت دلار از تـورم تاثیـر پذیـری دارد کـه یکـی از دلایـل 
بحـث چـاپ پول و  افزایش نقدینگی اسـت که این مسـاله را امسـال نیز 
تـا  سـال آینـده خواهیـم داشـت کـه باعـث افزایـش قیمت ها می  شـود. 
به نظر می رسـد امسـال شـرکت ها نسـبت به سـال گذشـته توانایی ارائه 
تولیـدات و خدماتشـان بهتـر شـده و ایـن توانایـی را دارنـد کـه رشـد را 

تجربـه کنند.

پیام الیاس کردی
سهام بازار  کارشناس 

 یکی از عوامل رشــد بورس تورم است یعنی با افزایش تورم بازار سرمایه نیز رشد می کند. از 
طرفی در زمانی که بازار سهام رونق پیدا می کند جذابیت بسیاری برای جذب نقدینگی در کشور دارد. ازسوی دیگر 
رشد تولید نیز باعث رونق بازار سرمایه می شود و برای رشد شرکت ها نیاز به حمایت سرمایه گذاران است که از طریق 
بورس در آن شــرکت ها سرمایه گذاری می کنند؛ بنابراین درصورتی که بازار سرمایه بتواند اعتماد سرمایه گذاران را 
جلب کند به دلیل شفافیت و تاثیر بر رشد تولید می تواند جایی مناسب برای جذب نقدینگی در کشور باشد. بررسی 

این رابطه مساله ای است که در گفت و گو با کارشناسان به آن پرداختیم.

| بهمن 1402  هفته اول  سال یازدهم  شماره 528 |

تولید رشد  اصلی  عامل 
تأثیرگـذار  مهـم  عوامـل  از  یکـی 
بـر بـازار سـرمایه، تـورم اسـت. بـر 
اسـاس مطالعـات انجام شـده، تـورم 
کشـور بـه دلیـل شـرایط سیاسـی و 
اقتصـادی، تحریم هـا، وابسـتگی بـه 
نفـت و عـدم امـکان اجرای درسـت 

سیاسـت های پولـی توسـط بانـک مرکـزی و همچنین افزایـش نقدینگی 
و ... بـه وجـود می آیـد. در شـرایط تورمـی سـود شـرکت ها تحـت تأثیـر 
تـورم افزایـش  یافتـه و بـه  تبـع آن قیمـت سـهام افزایش خواهـد یافت. 
و  ریسـک  بـه  توجـه  بـا  سـرمایه گذاران  تـورم  افزایـش  بـا  همچنیـن 
هزینـه بـالای نگهـداری پـول و کاهـش ارزش آن، تمایـل کمتـری بـه 
 نگهـداری آن داشـته و بـه دنبال کاهـش حجم نقدینگی در سـبد دارایی 

خود هستند. 
یکـی از راه های سـرمایه گذاری، بازار سـرمایه اسـت و می توانـد به  عنوان 
سـپری در مقابـل تـورم عمـل کنـد و سـرمایه  گذاران ترغیـب می شـوند 
تـا در بـازار سـرمایه، سـرمایه گذاری کننـد و بـه علـت افزایـش تقاضـا 
بـرای خریـد سـهام، افزایـش قیمـت سـهام، ارزش و حجـم معامـات را 
در پـی دارد. بـازار سـرمایه بـا جـذب نقدینگـی مـازاد در کشـور عاملـی 
بـرای تأمیـن مالـی بخـش تولیـد و کنتـرل تـورم اسـت، درصورتی کـه 
در سـایر بازارهـا بـه علـت سـوداگری ها ارزش  افـزوده خاصـی ایجـاد 
نمی شـود. در بـازار سـرمایه، سـهام شـرکت هایی خریـداری می شـود که 
در صنایـع مختلفـی فعالیـت دارنـد و محصولات متنوعـی تولید می کنند 
یـا بـه ارائـه خدمات مشـغول اند و جـذب سـرمایه در این بازار در کشـور 

ارزش افـزوده و اشـتغال ایجـاد می کنـد. 
بـازار سـرمایه به عنوان جریـان  هدایت کننـده منابع از بخـش غیرمولد به 
بخـش مولـد دارای نقش اساسـی در رشـد بخش  های مختلـف اقتصادی، 
اشـتغال ، سـرمایه گذاری و درکل بهبـود اقتصاد و رفاه پایـدار و بلندمدت 

است.  جامعه 
بـا توجـه به رشـد نقدینگی و تورم موجود در کشـور می توان از پتانسـیل 
موجـود در بـازار سـرمایه بهـره بـرد و منابـع سـرگردان که معمـولاً وارد 
بازارهـای غیـر مولـد و بـه  قصـد سـفته بازی مانند مسـکن، خـودرو، طا 
و سـکه می شـوند کـه تشـدید کننده تـورم هسـتند را وارد بازار سـرمایه 
کـرد و بـه سیاسـت های توسـعه ای کـه منجـر بـه تحقـق اهـداف کان 
اقتصـاد کشـور و تولیـد و اشـتغال، رشـد سـرمایه گذاری و رشـد بخـش 
صنعـت و درنهایـت رشـد اقتصـادی خواهـد شـد، کمک کـرد. همچنین 
شـرکت‌های سـرمایه پذیـر می تواننـد از طریـق ابزارهـای موجـود در 
صنـدوق  خصوصـی،  صنـدوق  پـروژه،  صنـدوق  ماننـد  سـرمایه  بـازار 
 جسـورانه، صنـدوق امـاک و مسـتغات اقـدام بـه جـذب سـرمایه از 

سرمایه  گذاران کنند.
بنابرایـن  می تـوان گفـت بـازار سـرمایه تنهـا بازار یـا عامل کنتـرل تورم 
و رشـد تولید در کشـور اسـت و توانسـته اسـت عامـل تأثیرگـذاری برای 

جـذب نقدینگـی و کنتـرل تـورم در سـایر بازارهای غیر مولد باشـد.

سیدجواد درواری
اقتصادی کارشناس 

تورمی  سپر  ایجاد 
بـه  سیاسـتگذاران  بعضـی 
باورنـد،  ایـن  بـر  اشـتباه 
تابلـوی  کـه  بازارهایـی 
دارنـد،  رسـمی  و  مشـخص 
مانند بازار سـرمایه می توانند 
در ایجاد یـا کاهش هیجانات 

در بازارهـای دیگـر تاثیر گـذار باشـند. بـه بیـان دیگـر آنهـا بـا 
یـادآوری بـازار حبابـی سـال 99 ، تصـور می کننـد درصـورت 
سـیگنال  دیگـر  بازارهـای  تهـران،  بـورس  شـاخص  افزایـش 
افزایـش انتظـارات تورمـی را گرفتـه و بـه تورم دامـن می زنند.
از طرفـی برخـی می گویند بازار ثانویه نقشـی در تولید ناخالص 
داخلـی نـدارد و آن را صرفـا محلی برای نوسـان گیری وسـفته 
بـازی می پندارنـد. از نظـر این افـراد این موضوع کـه ارزش کل 
شـرکت ها و کارخانه های بورسـی کشـور اعـم از معدنی، فلزی، 
خودرویی، پتروشـیمی، پالایشـی، بانکی و ... با تمـام دارایی ها، 
امـاک و ارزش جایگزیـن آن هـا فقـط ده درصـد ارزش بـازار 

یک شـرکت عربسـتانی اسـت اهمیتی ندارد. 
از  را  بودجـه خـود  سال هاسـت دولت هـای مختلـف کسـری 
طریـق خلق نقدینگـی تامین کرده و با سیاسـت های انقباضی، 
سـرکوب بازارهـا و قیمت گـذاری دسـتوری، برای کنتـرل تورم 
عمـا گـردش پـول را به حداقل می رسـانند. روشـی کـه بارها 
و بارهـا آزمایش شـده و نتیجـه آن 50 برابر شـدن قیمت دلار 
در بیسـت سـال اخیر، فرار سـرمایه به خارج و یا سـوپر حبابی 

شـدن قیمـت ملک در کشـور بوده اسـت.
در شـرایط تورمی، سـرمایه به دنبـال جایی "امـن" برای ورود 
اسـت و بنظـر می رسـد تـا زمانی که شـاهد بازار سـرمایه ایی با 
قوانیـن ثابـت و بلند مدت، بدون ریسـک دخالـت دولت، بدون 
قیمت گـذاری دسـتوری و بـدون هرآنجه باعث احسـاس ترس 

و ناامنـی در سـرمایه گذار گـردد نباشـیم، همچنان باید شـاهد 
فـرار پـول به مامن همیشـگی خود یعنی ارز و سـکه و مسـکن 
و خـودرو و جدیـدا رمـز ارزهـا باشـیم. بازارهایـی که سـروکار 
مسـتقیم با معیشـت مردم داشـته و مسـتقیما کیفیت زندگی 

مـردم را تحـت تاثیر قـرار می دهند.
بسـتری  عنـوان  بـه  سـرمایه  بـازار  کـردن  فراهـم  ازطرفـی، 
بـرای سـرمایه گذاری عمـوم، )البتـه نـه از نـوع 99 آن بلکـه 
بـرای  مـدت  بلنـد  و  باثبـات  پایـدار،  محیطـی  ایجـاد  بـا 
سـرمایه گذاری( باعـث افزایـش نقدشـوندگی و افزایـش ارزش 
وثیقـه بنگاه هـای بورسـی شـده و رونـق بـازار ثانویـه و اقبـال 
عمومـی بـه بـورس و افزایـش انگیـزه بـرای مشـارکت مـردم 
در  شـرکت ها  تـوان  افزایـش  باعـث  پروژه هـا،  و  طرح هـا  در 
راه انـدازی و اجـرای پروژه های طرح توسـعه و افزایش سـرمایه 
و نهایتـا منجـر بـه افزایش تـوان تولید خواهد شـد. بـه عبارت 
دیگـر به جـای سـرکوب و بسـتن بازارهـا بـرای کنتـرل تـورم، 
هدایـت نقدینگـی عظیـم موجـود در کشـور بـه سـمت بـازار 
سـرمایه )بـا ایجـاد بسـتر مناسـب، قوانیـن ثابـت و مشـخص، 
ایجـاد اطمینـان در سـرمایه گذار و ... ( می توانـد از التهـاب و 
هیجانـات بازارهـای موازی کاسـته و بدون آسـیب به معیشـت 
 مـردم، محـل مناسـب و مولـدی برای سـرمایه های سـرگردان 

در جامعه باشد . 
نتیجـه آن کـه پـس از سـال 99 و ریـزش سـه و نیـم سـاله 
بـورس تـا امـروز، نه تنهـا قیمت هـا در بازارهای دیگر کاهشـی 
نشـده اند، بلکـه افزایشـی انفجـار گونـه داشـته اند. بـه طـوری 
کـه حتی طبقـه متوسـط جامعه امـروز در تامیـن حداقل های 
زندگـی بـا مشـکل بسـیار مواجـه هسـتند. بـورس )اگـر نـگاه 
درسـت بـه آن شـود و اعتمـاد عمومـی را جلـب کند( نـه تنها 
باعـث افزایـش تـورم نیسـت، بلکـه بـا هدایـت نقدینگـی بـه 
مسـیر درسـت سـپر تورمـی بسـیار محکمـی در جامعـه ایجاد 

کرد. خواهـد 

بهرنگ شادرو
سرمایه بازار  کارشناس 

نقدینگی جذب  دلیل  شفافیت  و  جذابیت 
بـازار سـهام در حـال حاضـر ناکارآمد اسـت. اگر بازار سـرمایه آنطور که باید شـفاف و درسـت باشـد می تواند 
نقـش به سـزایی در جمـع آوری نقدینگـی و کنتـرل تـورم داشـته و بـازار مولـدی خواهـد بود امـا ناکارآمدی 
بـه دلیـل تخریـب اعتمـاد کـه در سـال های گذشـته چندیـن بـار رخ داده اسـت منجـر بـه سـلب اعتمـاد 

است.  سـرمایه گذاران شـده 
از دیگـر دلایـل آن ورود سـرمایه گذاران بـه بـازار سـرمایه بـدون دانـش کافـی اسـت. نبایـد اشـخاصی کـه 
دانـش کافـی ندارنـد وارد بـازار سـهام شـوند، ایـن افـراد می تواننـد از طریـق سـبدگردان ها و صندوق هـای 

سـرمایه گذاری در بـازار سـهام سـرمایه گذاری کننـد. مسـاله دسـتکاری بـازار نیـز به نظـارت سـازمان و ارگان هـای وابسـته بازمی گردد، بـه وجود 
آمـدن صف هـای خریـد و فـروش کـه موجـب ایجـاد هیجـان شـده و اثـر روانـی بـر سـهامداران می گذارنـد کـه اثـر منفـی بر بـازار سـهام دارد.

نقدینگـی از بـازار غیرمولـد همچـون طـا، ارز، سـکه و ...  بـه بـازار سـرمایه جـذب می شـود. ایـن کالاهـا هـرروز تغییر قیمـت دارند و غالبا رشـد 
قیمتـی پیـدا می کننـد درحالـی کـه چیزی تولیـد نمی کنند اما در بازار سـرمایه پول وارد شـرکت های تولیدی می شـود و  افراد سـهامدار شـرکت 
شـده و در تولیـد آن شـرکت می کننـد بـه همیـن دلیـل بـازار سـرمایه بـازار مولدی اسـت و موجـب کنترل تورم می شـود. ممکن اسـت بـه دلیل 
نوسـان قیمـت در ایـن بـازار، آن را بـازار دلالـی بداننـد اما وقتی رونـق بگیرد و بتواند از پتانسـیل سـرمایه گذاران اسـتفاده کند، با افزایش سـرمایه 
از سـرمایه های سـرگردان در مواقـع لـزوم، شـرکت ها رشـد کـرده و سـهامداران نیـز منتفـع می شـوند.  بـا توجه به ایـن که این بـازار، بـازاری مولد 
اسـت می توانـد تـورم را مهـار کنـد. همچنیـن بـا توجـه بـه مسـاله تحریم هـا که بـرای شـرکت ها آزاردهنـده اسـت، سـرمایه گذاری در شـرکت ها 

می توانـد در حـل این مشـکات نیـز کمک کننده باشـد.
رشـد تـورم و نقدینگـی می توانـد باعـث رشـد بـورس شـود. چنانچـه بـورس شـفافیت خـود را بـه سـرمایه گذاران نشـان دهـد و بتوانـد نیازهـای 
سـرمایه گذاران را تـا حـدودی برطـرف کنـد می توانـد بـازاری جـذاب بـرای جمـع آوری نقدینگـی باشـد و به این شـکل تـورم تا مقطعـی موجب 

رشـد بـورس می شـود امـا در نهایـت بـه بـازار سـرمایه ضربـه می زند.

بهزاد احمدی نسب
سرمایه بازار  کارشناس 

تولید و  رشد  در  سهام  بازار  موثر  نقش 
بازارسـرمایه در دنیـا نقش بسـیار مهمی 
در رشـد و توسـعه اقتصادی و تولید دارد 
امـا در کنترل تورم نقـش چندانی ندارد. 
اینکـه در کنتـرل  بـر  ایـران عـاوه   در 
تـورم نقـش نداشـته در رشـد و تولیـد 
نیـز نقشـی نـدارد زیـرا در بازار سـرمایه 

امکانـات و زیرسـاخت هایی کـه بازارهای سـهام دنیا دارنـد را نداریم. در 
دنیـا بازارهـای سـرمایه از طریق تشـکیل و تشـکل سـرمایه های خرد و 
کان و تخصیـص آنهـا بـه فعالیت هـای تولیدی و بخـش واقعی اقتصاد 

باعـث می شـود کـه امـکان سـرمایه گذاری وجود داشـته باشـد. 
سـرمایه گذاری در بخـش واقعـی اقتصـاد هـم از طریـق عرضـه و هـم 
از طریـق ایجـاد تقاضـای صنعتـی و لایه هـای پایین تـر زنجیـره ارزش 
باعـث توسـعه تولید و افزایش اشـتغال و در نهایت منجربه رشـد شـده 
و درآمدهایـی ایجـاد می کنـد کـه در نوبـت بعـدی خـود یـا مصـرف 
می شـوند کـه بـا افزایـش تقاضـا و رشـد تولیـد در آن کشـورها منجـر 
می شـود و یـا مجـددا پس انـداز و سـرمایه گذاری می شـود کـه در دوره 

بعـدی بازهـم بـه رشـد منجر می شـود.
مکانیـزم اصلـی کـه در کشـورهای دیگر وجـود دارد و در ایـران مفقود 
افزایـش سـرمایه ها و پذیـره  ایـن اسـت کـه در آن کشـورها  اسـت 
نویسـی ها چـه اولیـه و چـه ثانویه یا انتشـار سـهام و مشـتقات مختلف 
منجربـه ایـن می شـود کـه منابـع از بـازار بـه درون شـرکت ها هدایـت 
می شـود. در کشـورمان بـه دلایـل مختلـف از جملـه قانـون تجـارت 
اسـتانداردهای حسـابداری و ... اگـر افزایـش سـرمایه ای صـورت گیرد، 

انتفـاع اصلـی بـه سـهامدار تعلـق می گیـرد و صرفـا قیمت اسـمی وارد 
شـرکت ها می شـود و می دانیـم در شـرایطی کـه دهه  هـا تورم داشـتیم 
چقـدر قیمت هـای بـازار از قیمت های اسـمی فاصله گرفته انـد. در چند 
سـال گذشـته تـاش شـد که بـازار بـه این سـمت بـرود از جملـه این 
کـه افزایـش سـرمایه با سـلب حـق تقدم که بـه دلیل پیچیدگـی کار و 
نوع ثبت حسـابداری بیشـتر شـبیه بـه افزایش سـرمایه معمولی با یک 
عملیـات حسـابداری متفـاوت بـود ولی هـدف اصلـی که انتقـال منابع 

بـه شـرکت ها بـود محقق نشـد.
از سـوی دیگـر اساسـا ابزار پس انـداز در کشـور نداریم مگـر اینکه مردم 
امکان خرید دارایی را داشـته باشـند. وقتی بازارسـرمایه چنین امکانی را 
بـه راحتـی فراهـم نمی کند مردم بـه سـایر بازارهای مـوازی توجه کرده 
و کالاهایـی همچـون سـکه، طـا، دلار و زمیـن و ... می خرنـد و احتکار 
می کننـد. نـه تنها بازارسـرمایه بلکه هیچ بـازار دیگری نمی تواند نقشـی 
در کنتـرل تورم و نقدینگی داشـته باشـد و کنترل آنهـا در انحصار بانک 
مرکـزی اسـت. نقدینگی زمانی کنترل می شـود که یکسـر معامله بانک 
مرکـزی باشـد. بانک های مرکـزی ازطریق خریـد، بازخرید و فـروش  یا 
ورود در معامـات مشـتقات اوراق خزانـه  ایـن کار را انجـام می دهند. از 
طریـق اوپـن مارکـت اوپریشـن و تغییـر نرخ هـای بهـره بیـن بانکـی یا 
سـپرده های قانونـی و ... عملیـات پولی خـود را با هدف هدایـت تورم به 

سـوی دالان هـدف انجـام می دهند.
بـازار سـرمایه در شـرایط فعلی نه در رشـد و تولید نقش موثـری دارد و 
نـه در کنتـرل تـورم. کنترل تورم اساسـا بایـد از طریق دولـت و اصاح 
سـاختار بانک هـا انجـام شـود. امـا بازارسـرمایه بـا توسـعه ابزارهـای 
مناسـب چـه در بخـش اوراق بهادارهـای مختلـف و چه بخـش کالایی 

می توانـد در رشـد و تولیـد نقش داشـته باشـد.

رضا علایی
سرمایه بازار  کارشناس 
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استراتژی شــرکت در خصوص مدیریت صندوق های 
سهامی فعالانه اســت به طوری که لزوما هم جهت با 
ســاختار کلی بازار و به نوعی حرکت در مسیر شاخص 
کل نبــوده و در مقاطع زمانی مختلف و بنا به اقتضای 
شرایط، ساختار متفاوتی به خود می گیرد. نمادهایی که 
برای صندوق ها انتخاب می شــوند، پس از بررسی های 
تحلیلــی و تایید صلاحیت بنیادی بوده که در کنار آن 
شــرایط ورود و خروج با ابزار تکنیکالی است. مدیریت 
صندوق های سهامی در دوره رکودی بازار تدافعی بوده 
که با تمرکز بر نماد شرکت های بزرگ و مورد حمایت 
حقوقی های بزرگ است و در دوره رونق و پویایی بازار 

نیز وزن سهام با مارکت متوسط اضافه می شود. 
مدیریت صندوق ســرمایه گذاری با درآمد ثابت نگین 
رفاه نیز کاملا با ثبات و به دور از هیجانات بازار ســهام 
است. ترکیب دارایی ها به نحوی است که صندوق نگین 
همواره و به طور مســتمر بازدهی بیشتری از بانک ها 
و اوراق ثبــت کند طــوری که برای ســرمایه گذاران 
ریســک پذیر کاملا جذاب باشد و به نوعی این طبقه از 

سرمایه گذاران را به اهداف خود برساند.

منعطف استراتژی 
شفافیت

شــرکت کارگزاری بانک رفاه کارگــران از آذرماه 1384 
فعالیت رســمی خودش را تحت نظارت سازمان بورس و 
اوراق بهادار تهران آغاز کــرده و در حال حاضر مدیریت 
چهار صندوق ســرمایه گذاری را برعهــده دارد؛ در ادامه 
ضمــن معرفی این صندوق ها، مــروری بر عملکرد آن ها 

خواهیم داشت.
صندوق سرمایه گذاری گنجینه رفاه

نخستین صندوق این مجموعه با نام صندوق سرمایه گذاری 
گنجینه رفاه، در تیر مــاه 1389 آغاز به کار کرد. خالص 
ارزش دارایی های صندوق اکنــون از مرز 4300 میلیارد 

ریال نیز عبور کرده و بازار سهام و در صدر آن، گروه های 
»خودرو و ساخت قطعات«، »فلزات اساسی« و »بانک ها 
و مؤسســات اعتباری« ســهمی 98 درصدی در پرتفوی 
صندوق دارد. این صندوق ســهامی در یک سال گذشته 
بازدهی 26 درصدی داشته و در افقی بلندمدت نیز موفق 
به خلق بیش از 10 هزار درصد بازدهی مرکب شده است.

صندوق سرمایه گذاری توسعه اعتماد رفاه
اردیبهشت ماه 1391 دومین صندوق این کارگزاری با نام 
صندوق سرمایه گذاری توسعه اعتماد رفاه، باز هم در گروه 
صندوق های ســهامی، فعالیت خــود را آغاز کرد. خالص 

ارزش دارایی های این صندوق امروز در مرز 2560 میلیارد 
ریال قرار دارد. ســهم بازار سهام از پرتفوی این صندوق 
چیزی حدود 98 درصد است و حاصل این ترکیب دارایی 
کسب 32 درصد بازدهی در 12 ماه اخیر بوده است. این 
صندوق ســهامی همچنین طی حدود 11 سال فعالیتش 

بازدهی مرکبی 7450 درصدی داشته است.
صندوق سرمایه گذاری نگین رفاه

کارگزاری بانک رفاه، در شــهریور ماه ســال 1391 و در 
راســتای جذب سرمایه گذاران ریســک گریز، صندوق با 
درآمد ثابت نگین رفاه را تأســیس کــرد. خالص ارزش 
دارایی هــای این صندوق، اکنون در مرز 40 هزار میلیارد 

ریال قرار دارد. 
متناسب با نوع صندوق، بازار سهام سهم اندکی در پرتفوی 
آن داشته و بیشترین سرمایه صندوق با 45 و 41 درصد، 
به ترتیب به ســپرده بانکی و بازار بدهی اختصاص یافته 
اســت. صندوق نگین رفاه در یک سال اخیر، بیش از 23 
درصد بازدهی محقق ساخته که آمار خوبی در مقایسه با 
سود سپرده بانکی و بازدهی بسیاری از دیگر صندوق های 

با درآمد ثابت محسوب می شود.
در جــدول مشــروح عملکرد 
ســرمایه گذاری  صندوق های 
تحت مدیریت کارگزاری بانک 

رفاه را مشاهده می کنید.

بازدهی مرکب 10 هزار درصدی گنجینه رفاه

خوانندگان محترم واقف باشند سبد پیشنهادی ارائه شده صرفا منعکس کننده نظر کارشناسان است و هیچ گونه توصیه یا سفارشی نسبت به خرید و فروش سهام نمی کند. بنابراین هرگونه خرید یا فروش براساس اطلاعات فوق برعهده خود افراد بوده و شرکت های مشاور سرمایه گذاری و هفته نامه بورس توضیح و یادآورـی
هرگونه مسئولیتی نسبت به خسران یا سودآوری احتمالی را از خود سلب می کنند. همچنین به سهامداران توصیه می شود، افق دید سرمایه گذاری خود را بلندمدت قرار دهند.

عدالت سهام  اختصاص 
 به جاماندگان

سهام عدالت

صندوق های اهرمی 
به زبان ساده

کانال برتر

معرفی صندوق های سرمایه گذار ی تحت مدیریت شرکت کارگزاری بانک رفاه کارگران

استراتژی های سرمایه گذاری 
در ایران

معرفی کتاب

سهام عدالت جزو لاینفک بازار سهام شده و اطلاع 
از آخرین اخبار این بخش مورد توجه سهامداران 
است. مرور اهم رویدادهای هفتگی سهام عدالت 

به صورت مختصر مدنظر قرار می گیرد.
***

رئیس هیات مدیره اتحادیه تعاونی های ســهام عدالت 
گفت: در حال حاضر جاماندگان ســهام عدالت شامل 
سه گروه هســتند. حدود یک میلیون و 850 هزار نفر 
برگه ســهام با مهر شرکت های تعاونی در اختیار دارند. 
ایــن افراد از ســال 1385 تا 1391 در ســهام عدالت 
عضویت داشتند، اما به دلیل اختلالاتی که در سازمان 
خصوصی ســازی وقت پیش آمد از سبد سهام عدالت 

خارج شدند که باید در اولویت تخصیص قرار گیرند.
گروه دوم مددجویان کمیته امداد و بهزیستی هستند 
که حــدود چهار میلیــون و 600 هزار نفر را شــامل 
می شود. در این خصوص دولت مصوبه ای را به سه بانک 
داد و شورای عالی اصل 44 مقرر کرد سهام به این افراد 

تعلق گیرد.
گروه ســوم جمعیت بزرگی را به تعــداد 19 میلیون 
نفر در کشور شــامل می شود که واجد شرایط دریافت 
عدالت هســتند. تقریبا به همین تعداد افرادی که جزو 
دهک های بالای جامعه هســتند واجد شرایط نبودند، 
اما ســهام عدالت به آن ها اختصاص یافته است. در این 
مورد نیز باید تجدید نظر می شد که اتحادیه تعاونی های 
ســهام عدالت، کانون ســهامداران و مجلس شــورای 

اسلامی پیگیر مساله این افراد است.

صندوق های اهرمی کلا مکانیزمشــون این شــکلیه 
 که از دو نوع یونیت تشــکیل شــدن: یونیت عادی و 

یونیت ممتاز.
یونیت های عادی که صدور و ابطالی هســتن، در واقع 
همــون واحدهای درآمد ثابتن که بهشــون بســته به 
بازدهی کل صندوق بین 20 تا 30 درصد سود سالیانه 
تعلــق میگیره؛ اما واحدهای ممتــاز، ETF ان و تو بازار 
خرید و فروش میشن و کسایی که ریسک پذیرتر هستن 
این واحدهارو میخرن و به عبارتی با اعتبار یا وام گرفتن 

از واحدهای عادی با اهرم سرمایه گذاری میکنن.
 اگر صنــدوق بتونه بازده مازاد بر بــازده 30 درصدی 
ایجاد کنه اون بازده برای واحدهای ممتازه اما اگر نتونه 
ســود بسازه یا زیان بســازه باید علاوه بر زیان خودش 

سود حداقلی واحدهای ممتاز رو هم بپردازه. 
@fixedincomenadiri

گاهی اوقات بی توجهی و رعایت نکردن نکاتی ســاده در 
فرآیند رهن و اجاره، موجب از دست رفتن سرمایه و بروز 
مشکلاتی می شــود که جبرانش بسیار سخت خواهد بود. 
در مطلب هفته گذشــته برخی از رایج ترین روش هــای کلاهبرداری در قراردادهای 
رهن و اجاره عنوان شد. در این مطلب، با دیگر روش های کلاهبرداری در این زمینه 

آشنا می شوید. 
اجاره یا رهن ملک در سایت های اینترنتی

گاه کلاهبــرداران با تبلیغ اجاره و رهــن ارزان خانه، افراد را تطمیع می کنند و پس 
از نوشــتن قرارداد جعلی و گرفتن بخشی از مبلغ رهن، ناپدید می شوند. استفاده از 
اینترنت برای بررسی آگهی های رهن و اجاره خوب است؛ اما حتماً برای عقد قرارداد 

رسمی به دفاتر املاک معتبر مراجعه کنید.
تقاضای پیش پرداخت پیش از امضای قرارداد به بهانه اکازیون بودن

گاهی کلاهبرداران با ادعای اکازیون بودن ملک یا اعلام رهن و اجاره بسیار کمتر از 
عرف منطقه، شما را تطمیع می کنند و به بهانه از دست دادن فرصت و ملک مدنظر، 

پیش از ثبت قرارداد رسمی از شما مبلغی را برای پیش پرداخت تقاضا می کنند.
هیچ گاه پیش از امضای قرارداد رسمی، پولی پرداخت نکنید.

 کلاهبرداری در مفاد قرارداد
برخــی افراد با گنجاندن برخــی مفاد در قرارداد یا تهیه صــورت تحویل مغایر با 
واقعیت کلاهبرداری می کنند و مبلغ رهن را در زمان اتمام قرارداد برنمی گردانند. 
متن قرارداد را بــه دقت و بدون عجله مطالعه کنید. زمان تحویل ملک، در حضور 
مشــاور املاک به دقت وســایل و وضعیت واحد را فهرست کنید و از آن تصویری 

تهیه کنید.
تسویه نکردن قبوض

برخی املاک بدهی های ســنگین قبض های آب، برق و گاز دارند و با ادعای مالک یا 
دفتر املاک مبنی بر تسویه قبوض هم زمان با تخلیه مستأجر قبلی، این بدهی را به 

شــما منتقل و تحمیل می کنند.  پیش از استقرار با برداشتن 
شــماره کنتورها و مراجعه به دفاتر پیشخوان خدمات دولتی، 

شخصاً از تسویه قبوض اطمینان یابید.

فرهنگ‌سازی
اســتراتژی های  کتاب 
سرمایه گذاری در ایران 
نوشته محمد شمشیری 
و مهــدی علیزاده برمی 
صفحــه   225 در 
فوژان  انتشارات  توسط 
این  است.  شده  منتشر 
کتــاب راهنمایی برای 
ســرمایه گذاران خرد و 

کلان است و انواع استراتژی های سرمایه گذاری مانند 
تحلیــل بنیادی، تحلیل تکنیکال، اســتراتژی خرید و 
نگهداری، استراتژی کسب و کارهای متوسط و کوچک، 
ســبد ســرمایه گذاری، تخصیص دارایی و... بررســی 
شده اســت. سرمایه گذاری فقط به افراد و سازمان های 
ثروتمنــد اختصاص ندارد و هر فرد یا ســازمانی با هر 

سرمایه ای می تواند این فعالیت را انجام دهد.
 در این بین لازمه پیشــرفت و حرکت یک کسب وکار 
به ســمت رشــد و توســعه، تغذیه مالی بــا توجه به 
محدودیت ها و اســتراتژی های سرمایه گذاری است. از 
این رو، وجود و استفاده از دانش مدیریت مالی، سرمایه 
گذاری و ریســک با هدف تشــکیل دامنه های رشد و 
بقا در جهان پیچیده و پــر رقابت تجاری امروز، امری 

ضروری است.

سجاد یزدانی
کارشناس آکادمی هوش مالی

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

کلاهبرداریترینکلاهبرداریترینکلاهبرداری آشناییبارایج
ملک اجاره رهنو در
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1389/04/159810143120/725/910027گنجینه رفاهسهامی

1391/02/20981012557131/97446توسعه اعتماد رفاهسهامی

1391/06/20134541139496223/1258نگین رفاهبا درآمد ثابت 

اختصاصی بازارگردانی بازارگردانی
0/7*1402/06/1280120048800/8بانک رفاه

مشروح عملکرد صندوق های سرمایه گذاری تحت مدیریت شرکت کارگزاری بانک رفاه کارگران

*با توجه به مدت فعالیت صندوق، بازدهی سالانه قابل محاسبه نیست.

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

10وضعیت بنیادی مناسب34,47045,000سیمرغ

10وضعیت بنیادی مناسب27,53040,000سمازن

وضعیت بنیادی و 15,42022,000غدیس
10تکنیکال مناسب 

15وضعیت تکنیکال مناسب14,60020,000پی پاد
ت

مد
د 

بلن

15وضعیت بنیادی مناسب48,56060,000فسبزوار

وضعیت بنیادی و59,37070,000بوعلی
20تکنیکال مناسب

اوضاع بنیادی 4,2206,000خدیزل
20مناسب شرکت

سبد پیشنهادی شرکت مشاور سرمایه گذاری ارزش پردازآریان

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

15سودآوری مناسب 8,5909,800  شپنا

15رشد سودآوری بانک2,5213,000وبملت

 چشم انداز مناسب20,88025,000  سپاها
15و سودآوری بالای شرکت 

ت
مد

د 
بلن

24,05028,500      وغدیر
 P/NAV  نسبت

پایین؛ پتانسیل بالای 
زیرمجموعه ها

15

 سودآوری زیرمجموعه ها 1,2511,900  شستا
15و تقسیم سود بالا

وضعیت بنیادی مناسب 8,06012,500  مبین
10شرکت

صندوق 
سرمایه گذاری 
مشترک افق

 تنوع پرتفوی -
15و ریسک پایین

4سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان سرمایه و دانش 
افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

 داشتن پرتفوی مناسب 10,780هوشیار
10و کاهش ریسک سبد

10بنیادی مناسب 4,2146,000پیزد

کاهش ریسک سبد و بهره برداری از 29,088تصمیم
15فرصت های ایجاد شده 

بنیادی مناسب48,56055,000فسبزوار
10 و p/e پایین

10وضعیت بنیادی مناسب 4,4395,300زبینا

ت
مد

د 
بنیادی مناسب و تجدید 16,46022,000سدوربلن

15ارزیابی

 وضعیت بنیادی مناسب12,26015,500کاوه 
15 و ثبات قیمتی سهم 

 افزایش فروش18,06020,000شگویا
15 و بهبود حاشیه سود

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان تصمیم  23
افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

 p/e مناسب2,5213,800  وبملت
15بهبود ساختار عملیاتی

 افزایش نرخ فروش2,8873,800خودرو
15اصلاح ساختار عملیاتی

 وضعیت بنیادی 1,9032,800 وخارزم
15و تکنیکالی مناسب

 وضعیت بنیادی 3,7435,600  خاور
15و تکنیکالی مناسب

 تغییر نرخ فروش2,7255,100  قثابت
15بهبود عملکرد عملیاتی

ت
مد

د 
بلن

 بازدهی مناسب-21,540  فراز
15و کم ریسک

10کاهش ریسک پرتفوی-18,941داریک

1پرتفوی پیشنهادی شرکت سبدگردان داریک پارس

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

دارا بودن پرتفوی متنوع و -23,547کاریس
15مناسب با ریسک پایین

نسبت P/NAV مناسب 42,85056,000گنگین
10در صنعت

3,5674,100رتاپ
تغییر فرمول کارمزد 

تراکنش ها بنفع 
psp شرکت های

10

ت
مد

د 
بلن

10پی بر ای مناسب 6,1207,600ونوین

180,360230,000دارایکم
پایین بودن نسبت پی 

بر ان ای وی )P/NAV( و 
پتانسیل رشد

10

 دارا بودن پرتفوی متنوع -21,490اهرم
20و پتانسیل رشد 

3,6124,700کوثر
 پی بر ای مناسب

 و دریافت قراردادهای 
جدید بیمه ای

15

 نسبت P/NAV 2,3403,200ثامید
10مناسب در صنعت

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان کاریزما

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

 نسبت P/E مناسب3,6784,400فخوز
15بهره برداری از طرح توسعه

 نسبت P/E مناسب6,1207,400ونوين
15رشد عملیات

 نسبت P/E مناسب3,8805,000غپينو
15رشد عملیات

ت
مد

د 
بلن

نسبت P/NAV مناسب 8,77011,500تاصيكو
15تجدید ارزیابی

20نسبت P/E مناسب25,45032,500ارفع

 رشد نرخ پایه13,76017,500شبريز
20نسبت P/E  مناسب

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صباسبد پیشنهادی شرکت سبدگردان الگوریتم

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

اه 
کوت

47,90053,000  فزر
وضعیت بنیادی مناسب 

به اضافه چشم انداز 
صعودی قیمت جهانی 

اونس
10

ت
مد

ن 
میا

وضعیت مناسب بنیادی 4,9316,450  شسپا
10و تکنیکال

20وضعیت مناسب بنیادی4,3405,300  شتران

وضعیت مناسب بنیادی و 14,82017,050  کپرور
P/E forward10 حدود 5

ت
مد

د 
بلن

20وضعیت مناسب بنیادی48,57052,500  فسبزوار

15,34018,322  وکغدیر
انتظار از رشد 

زیرمجموعه ها و بازدهی 
مناسب 

20

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان سورین

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

11,09014,600اخابر
وضعیت مناسب چارت 
تکنیکال، در دست اجرا 

بودن برنامه تجدید ارزیابی 
شرکت

20

4,2895,100هرمز
گزارش عملکرد مناسب 
ماهانه، پی بر ای جذاب 

سال 1402 و 1403، افزایش 
قیمت جهانی اسلب

20

ت
مد

د 
بلن

15,10019,200پخش
وضعیت تکنیکالی 

مناسب، گزارش های 
ماهانه و وضعیت بنیادی 

مناسب
20

1,9112,400وپارس
احتمال تجدید ارزیابی 

دارایی ها و فروش 
سرمایه گذاری ها، نمودار 

مناسب تکنیکال
20

11,00014,000آلتون
 احتمال افزایش دلار 

 در ماه های آینده
 اصلاح مناسب قیمتی 

در روزهای اخیر
20

5678
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