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چرا بیت کوین جهش نمی کند؟
پادشــاه رمزارزها هفته بدی را پشت سر گذاشــت و روندی نزولی را سپری کرد. هفته 
گذشــته، بیت کوین تا مرز 71 هزار دلار هم افزایش یافت اما در نهایت در مسیر نزولی 
افتاد. رمزارز اول بازار در یک ماه گذشــته نیز بیش از 10 درصد افت قیمت را ثبت کرد 
و برخلاف برخی پیش بینی ها، نشــانه ای از جهش در آن دیده نمی شــود. تحلیلگران در 
بررســی دلایل این افت به چند عامل مهم اشاره کرده اند. هفته گذشته جریان نقدینگی 
قوی به صندوق های ETF نقدی بیت کوین ادامه یافت اما این روند نتوانســت قیمت ها را 

در سطوح بالا حفظ کند.

ISSN: 2252 - 035X  سال دوازدهم  شماره 546  هفته دوم تیر  شنبه 9 تیر 1403  29 ژوئن 2024  16 صفحه  50,000 تومان

های پیش روی 



بــازار در هفته منتهی 
تیرماه  به چهارشنبه 6 
1403 کــه مصادف با  
آخرین هفته قبل از مشــخص شدن رئیس جمهور 
جدید بود با هفته های قبل به شــدت متفاوت بود. 
در ایــن هفته که آخرین روزهای دو درصدی  بودن 
دامنه نوسان هم محســوب می شد شاهد رشد 40 
هزار واحدی شاخص کل بودیم و  این شاخص از عدد 
2،085،000 واحدی فراتر رفت. شاخص هم وزن هم 
رشد 1 درصدی را تجربه کرد. ارزش معاملات خرد 
روزانه به صورت متوسط 3.5 هزار میلیارد تومان بود 
که نســبت به هفته قبل رشد 10 درصدی را نشان 
می دهد. در این هفته برایند خرید اشخاص حقیقی 
بعد از مدت ها مثبت شــد و این اشخاص به صورت 
خالص 1000 میلیارد تومــان وارد بازار کردند. نرخ 
بازدهی اوراق خزانه اسلامی در محدوده 30 درصدی 
باقی ماند. در بازار اوراق خزانه اسلامی بانک مرکزی 
با خرید و فروش هایی که در حال انجام اســت عملا 
به بازارگردانی در این اوراق مشــغول اســت. معاون 
نظارت بانک مرکزی اعلام کرد ســود 30 درصدی 
برای صندوق های سرمایه گذاری بانک ها هم تخلف 

است و حتما برخورد می شود.
 در این هفته بیشــترین بازدهــی نصیب نمادهای 
شــدوص، حگردش و ســاوه بود که رشد بیش از 8 
درصدی را تجربه کردند. در ســمت مقابل بیشترین 

افت مربوط به نمادهای فارسیت، کیا و نیروکلر بود که 
افت حــدود 6 درصدی را تجربه کردند. در این هفته 
بیشتر تحولات بازار تحت تاثیر مناظرات و وعده های 
کاندیداهای ریاست جمهوری قرار گرفت و فعالان بازار 
با توجه به احتمال پیروزی هر یک از کاندیداها اقدام 
به معامله کردند. کانون های مرتبط به بازار سرمایه با 
صدور بیانیه ای مشترک چالش های پیش روی دولت 

آینده را در حوزه بازار سرمایه و اقتصاد برشمردند. 
آیین نامه تخفیف خوراک مایع شرکت های پتروشیمی 
اصلاح شــد و تخفیف 5 درصدی به 15 درصد رسید 
که البته مربوط به شرکت هایی است که در آینده به 
بهره برداری می رسند. »ثشاهد« از موافقت شهرداری 
ملارد با تغییر کاربری اراضی باغ عمارت این شرکت 
از باغ به باغ ویلا خبر داد. مدیرعامل شرکت خدمات 
عمومی فولاد ایران از کاهش شــدید صادرات شمش 
فولادی به دلیل عدم صرفه اقتصادی صادرات فولاد و 
بازگرداندن ارز حاصل از صادرات خبر داد. در مجامع 
عمومی شرکت ها »زفکا« 160 تومان، »حبندر« 106 
تومان،  »رنیک« 105 تومان، »کمنگنز« 47 تومان، 
»دفرا« 370 تومان، »کپرور« 110 تومان، »کطبس« 
46 تومان، »کچاد« 62 تومان و »کگل« 38 تومان به 
ازای هر سهم تقسیم کردند.در این هفته مجوز فعالیت 

صندوق های اهرمی بیدار و نارنج صادر شد. 
شــرکت های پتروشیمی اوره ســاز نرخ گاز خوراک 
خود را از ابتدای ســال 4500 تومان به ازای هر متر 

مکعب کاهش دادند. 
در پی ابلاغ تغییر زمان اجرای مصوبه جدید خوراک 
شرکت های پالایشــی این شرکت ها اقدام به اصلاح 
سودهای اعلامی ســال 1402 کردند. به نحوی که 
»شبندر« ســود 195 تومانی را به 205، »شپنا« از 
103 بــه 111 تومان، »شــبریز« از 205 به 238، 
»شاوان« از 380 به 510 و سرانجام »شراز« از 252 
به 294 تومان رســاند. همچنیــن »تاپیکو« خبر از 
رشد 100 درصدی سود ستاره خلیج فارس در سال 
402 به دلیل اصلاح دستورالعمل مذکور داده است. 
قیمت بلیت هواپیما آزاد شــد و همچنین صادرات 
گوشــت مرغ به دلیل مازاد عرضه در مقطع کنونی 

آزاد شد. 
»پکرمــان« از افزایش نــرخ 20 درصدی محصول 
رادیال خود خبر داد. »وبصادر« برنامه واگذاری سهام 

2.7 درصدی خود در »بترانس« را دارد. 
افزایش ســرمایه 133 درصدی »پــی پاد« از محل 
مطالبات و ســود نقدی مورد تایید حســابرس قرار 
گرفت. هیات مدیره »غکوروش« پیشــنهاد افزایش 
سرمایه 125 درصدی از محل سود انباشته را روانه 
کــدال کرد.  »فن افزار« از خرید، گارانتی و خدمات 
پس از فروش 200 هزار پایانه فروشگاهی بانک ملت 
خبر داد. »رمپنا« از واگذاری سهام به سهامدار خود 

به جای سود سهام خبر داد. 
در جلسه ای با حضور رئیس کل بانک مرکزی، اعضای 

هیأت عامل این بانک و مدیران عامل بانک ها از ریال 
دیجیتال رونمایی شد.

مدیرعامل ســازمان تامین اجتماعــی اعلام کرد در 
اقدامی کم نظیــر با پرداخت 23 هزار میلیارد تومان 
به طرف های قرارداد، همه مطالبات معوقه از ماه های 

پیش مراکز درمانی را پرداخت کرد.
بر این اســاس هزار میلیارد تومان طلب دانشگاه ها، 
5 هــزار میلیــارد تومان مطالبــات دارویی، 1350 
میلیارد تومان مطالبات مراکز دیالیز و 280 میلیارد 
تومان مطالبات پزشــک خانــواده و 4400 میلیارد 
تومان مطالبات بخش خصوصی پرداخت شــد. در 
بازارهــای جهانــی مــس 300 دلار در تن کاهش 
قیمت داشت و به 9500 دلار سقوط کرد. هر اونس 
طلا هم با کاهش یک درصدی هفتگی مواجه شــد 
و به 2300 دلار رســید. قیمت نفت برنت افت یک 
 درصدی را به خود دید و به عدد 84 دلار در بشــکه 

نزدیک شد. 
آلومینوم تغییر خاصی نداشت و در محدوده 2500 
دلار در تن باقی ماند. روی رشــد بیش از 100 دلار 
در تــن را تجربه کرد به محدوده 2950 دلار در تن 
نزدیک شد. ســرب هم به مانند هفته های قبل کم 
نوســانتر از بقیه فلزات نشــان داد و 2200 دلار در 
تن معامله می شــود. دلاردر بازار آزاد بیش از 1000 
تومان گران شد و سکه امامی هم با رشد 3 درصدی 

به بیش از 41 میلیون تومان رسید.
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اخبـار هفته

صدور احکام بازنشستگان در صندوق های بازنشستگی
وزیــر تعــاون، کار و رفاه اجتماعــی گفت: قانون 
برنامه هفتم توســعه ابلاغ شد و طبق آن، احکام 
بازنشستگان در صندوق های بازنشستگی کشوری، 

فولاد و تأمین اجتماعی را صادر خواهیم کرد.
صولت مرتضوی گفت: درباره واریزی علی الحساب به 

حساب بازنشستگان باید بگویم که قانون برنامه هفتم توسعه ابلاغ شد و طبق 
آن، احکام بازنشستگان در صندوق های بازنشستگی کشوری، فولاد و تأمین 
اجتماعی را صادر خواهیم کرد.وی افزود: دولت منابع پرداخت علی الحساب 
را برای بخشی از صندوق ها تأمین کرده و برای صندوق تأمین اجتماعی هم 
بحث شده است و چون گفته شده از محل فروش سهام شرکت ها این منابع 
تأمین شود، به محض اینکه منابع بیاید، پرداخت انجام می شود.دستور مخبر 
این بود که تأمین منابع با قید فوریت صورت بگیرد، لذا امیدواریم شرمنده 
بازنشستگان نشویم و قانون و مصوبه دولت علی الحساب تأمین و پرداخت و 

احکام را صادر کنیم و معادل احکام، پرداخت ها انجام خواهد گرفت.

خ ارز در سال های ۹۷ تا ۹۹ افزایش ۴۵۰ درصدی نر
وزیر امور اقتصادی و دارایی گفت: دولت شهید رئیسی 
دولت را با رشد اقتصادی منفی گرفت و متوسط رشد 

در سه سال گذشته مثبت 5 درصد بوده است.
سید احسان خاندوزی افزود: مقایسه سه سال پایانی 
دولت دوازدهم و ســه ســال دولت ســیزدهم نشان 

می دهد رشــد اقتصادی در طول سال های 97 تا 99 منفی 2درصد بود و از 
سال 1400 تا 1402 به صورت متوسط مثبت 5 درصد بوده است. صادرات 
غیرنفتی از میانگین 42 میلیارد دلار در ســال های 97 تا 99 به بیش از 50 
میلیارد دلار در سه سال گذشته رسیده است.به گفته خاندوزی، بانک جهانی 
نرخ فقر در سال های 97 تا 99 را به طور متوسط 27 درصد اعلام کرده بود 
که این نرخ در سه سال گذشته به 22 درصد کاهش یافته است.وزیر اقتصاد 
به نرخ ارز در بازار غیررسمی کشور اشاره کرد و گفت: ارز در بازار غیررسمی 
در طول سال های 97 تا 99 حدود 450 درصد افزایش داشت رسید و در 

سه سال گذشته 100 درصد رشد داشته است.

وسیه به ایران امضا شد توافق نامه انتقال گاز ر
وزیر نفت با بیان اینکه موضوع انتقال گاز روســیه 
به ایران به ثمر نشســت، گفت: بی شک این مساله 
درباره موازنه انــرژی در منطقه تحولات مؤثری را 

رقم خواهد زد.
جواد اوجی، وزیر نفت با اشــاره به موضوع تفاهم نامه 

انتقال گاز روســیه به ایران اظهار کرد: به حول و قوه الهی امروز یک اتفاق 
بزرگ و خوبی برای کشور رقم خورد، خداوند شهید رئیسی را رحمت کند، 
وی در مذاکرات و ملاقات های متعددی که با ولادیمیر پوتین، رئیس جمهوری 
روسیه چه در تهران و چه در مسکو داشت، موضوع انتقال گاز روسیه به ایران 
را پیگیری کردند.وزیر نفت با بیان اینکه ایران و روســیه دارای بیش از 60 
درصد ذخایر گازی دنیا هستند و این اقدام بزرگی بود که امروز محقق شد، 
تصریح کرد: بی شک این مســاله در بحث موازنه انرژی در منطقه تحولات 
خوبی را رقم خواهد زد، ضمن اینکه ایران با زیرســاخت ها و خطوط انتقال 

گاز سراسری که دارد به طور کامل آماده دریافت این مقدار گاز خواهد بود.

رشد ۱۰ درصدی صادرات غیرنفتی در سال ۱۴۰۲
وزیــر صنعت، معدن و تجارت درخصوص رشــد 10 
درصدی صادرات غیرنفتی در سال 1402 گفت: این 
رشد نشان از تقویت تولیدات صادرات است، همچنین 
رشــد 11 درصدی ارزش کالاهای صادراتی معدن و 

صنایع معدنی از افتخارات دولت سیزدهم است.  
عباس علی آبادی  گفت: در ســه ماهه اول امســال، براساس قوانین مصوب 
مجلس شورای اسلامی 6926 دستگاه خودرو به کشور وارد شده است که در 
مقایسه با سال گذشته که حدود 284 خودرو بوده، رشد بسیار قابل توجهی 
را نشان می دهد.وی یادآور شد: با هماهنگی هایی که با بانک مرکزی صورت 
گرفته آمادگی داریم هر صنعتی را که نیاز به سرمایه گذاری داشته باشد، تامین 
100 درصدی ارزی کنیم. اگرچه در خصوص تسهیلات ریالی اقدامات خوبی 
صورت گرفته، اما در موضوع ارز این اتفاق، شاخص خوبی است و امروز اعلام 
می کنم هر صنعتی که برنامه جامع و قابل قبول داشته باشد، می تواند مطمئن 

باشد که از دسترسی به منابع ارزی برخوردار است.

درخصــوص بازدهی شــاخص کل بازار 
سرمایه قبل و بعد از انتخابات باید اشاره 
کــرد که معمولا قبــل از انتخابات چون 
احتمال تغییرات گسترده ای در قســمت زیادی از شرکت های بورسی که 
وابســته به نهادهای مالی دولتی و نیمه دولتی یا خصولتی هستند، وجود 
دارد تصمیم گیری ها به سختی انجام می شود؛ یا معمولا در چنین شرایطی 

تصمیم گیری ها به بعد از انتخابات موکول می شود 
بر این اســاس معمولا قبل از انتخابات وابســته به شرایطی که حاکم است 
بازار ســرمایه با رکود و یا رونقی همراه خواهد بود. بازدهی این بازار بعد از 
انتخابات هم به این بستگی دارد که چه اشخاصی در انتخابات پیروز شوند.

در این شــرایط فعالان اقتصادی و بازیگران بازار باتوجه به عملکرد گذشته 
کاندیداها یا شعارهای تبلیغاتی آنها نســبت به حرکات آنها و به قول های 
انتخاباتیشــان حساس می شوند.به نظر می رســد در این دوره از انتخابات 
ریاســت جمهوری شــرایطی که قبل از انتخابات داشتیم به این شکل بود 
که دوره ای رکود بر بازار حاکم بوده و باتوجه به اینکه به نظر می رسد همه 
کاندیداها برنامه رونق دادن به بورس را سرلوحه عمل خود قرار داده اند، هر 
یک از نامزدها هم انتخاب شــود احتمالا بــا رونقی در بازار مواجه خواهیم 
شــد.اینکه به وعده ها و قول هایی که داده اند عمل کنند، از بازار ســرمایه 
حمایت کنند، کمتر در این بازار مداخله کنند، قیمت  گذاری دســتوری را 
کنار بگذارند و ... اثرش از اینکه مســتقیما از بازار ســرمایه حمایت کنند، 
بیشتر اســت.البته به لحاظ اینکه حجم بازار بسیار بزرگ شده و همچنین 
باتوجه به اینکه رکود بازار عمیق و فشار عرضه بر بازار بسیار زیاد است باید 

با احتیاط بیشتری درمورد رونق آن صحبت کرد.
ولی درمجموع تصمیمات دولت و تعهدات آن می تواند بر بازار سرمایه تأثیر 
چشــمگیری داشــته باشــد و با جوی که در بازار ایجاد می شود، خیلی از 

مشکلات آن خود به خود حل خواهد شد.

یکی ازعوامــل اصلی ریــزش بازار 
ســرمایه نرخ بازده بدون ریسک به 
معنای ســود ســپرده های بانکی با 
میانگین نرخ تقریبی 30 درصدی است. از طرفی نرخ بازده اخزا حدود 34 یا 

35 درصد معامله می شود که بر ریزش های بازار موثر است.
از عوامل موثر دیگر نرخ اوراق مرابحه اســلامی )اراد( و افزایش آن است 
که در چند ماه گذشــته 29 درصد افزایش از جانب وزارت اقتصاد داشت. 
جمع نرخ بازده بدون ریسک با صرف ریسک، نرخ بازده مورد انتظار برای 
سرمایه گذاران است و اگر بخواهیم نرخ بازده بدون ریسک را 34 درصد با 
صرف ریســک 12 درصدی در نظر بگیریم عدد نرخ بازده مورد انتظار به 

عدد 50 درصد خواهد رسید.
در رابطه با انتخابات ریاست جمهوری باید گفت که اگر قصد نامزد های ریاست 
جمهوری ایجاد رونق و خروج از رکود باشــد باید سیاست های آنها در قالب 
رشد تولید قرار گیرد که این امر غیر ممکن است، مگر اینکه نرخ بازده بدون 
ریسک را تعدیل کنند که یکی از اصلی ترین عوامل تاثیر گذار بر آینده بازار، 
تولید و اقتصاد نرخ بازده بدون ریسک از جانب بانک ها، وزارت اقتصاد و اخزایی 
است که پیمانکاران معامله می کنند.از عوامل متاثر دیگر قیمت های جهانی 
است که بر کامودیتی قیمت مس، روی و نفت که صنایع کشور وابسته به آن 
هستند، تاثیر می گذارد. ثبات قیمت های جهانی می تواند محرکی برای بازار 
سرمایه باشد و افزایش آن نیز عاملی مثبت برای شرکت های کامودیتی محور 

خواهد بود.
موضوع بعدی قوانین و مقرراتی اســت که از جانــب بانک مرکزی، وزارت 
اقتصاد، وزارت صمت و مجلس وضع می شود که می تواند بر بازار تاثیر گذار 
باشد مانند اصلاح نرخ خوراک پتروشیمی ها و نرخ پالایشگاهی ها و مهم تر 
از آن مصوبات و تصمیماتی مانند مالیات بر عایدی ســرمایه و صندوق های 
ســرمایه گذاری که این موضوع باعث می شود فضای ریسک تصمیم گیری 
و سیســتماتیک بازار افزایش پیدا کند. ســرمایه گذارانی که قصد دارند با 
قیمت های ارزنده سرمایه گذاری کنند قطعا به این ریسک ها توجه و سعی 

خواهند کرد در شرایط دارای ثبات اقدام به سرمایه گذاری کنند.
باید دید سیاست اقتصادی دولت جدید چیست و چه برنامه هایی برای رونق 
تولید دارد. اینکه دولت چهاردهم بخواهد فاصله بین نرخ ارز در بازار آزاد و 
سامانه نیما را به چه اندازه ای کنترل کند و برنامه دولت جدید بر این نوع 
مسائل می تواند بر فضای کلی بازار سرمایه موثر باشد. همچنین بحث ورود 
نقدینگی و آمار حجم معاملات در بازار به شــدت کاهشی بوده است و اگر 
حجم معاملات مقداری افزایش پیدا کند می تواند فضای امیدوار کننده ای 
را برای بازار ســرمایه فراهم کند.همچنین باید ببینیم در دولت جدید نرخ 
بدون ریســک توسط بانک مرکزی چگونه اعمال خواهد شد. در هفته های 
گذشته مشاهده کردیم که نرخ اخزا کاهشی بوده و اگر فضایی شکل گیرد 
تا نرخ بازده بدون ریسک بتواند ثبات را حفظ و به سمت کاهش پیش رود 

باعث خواهدشد انتظارات برای آن روند کاهشی به خود گیرد.

حساسیت فعالان بر وعده  های انتخاباتی

عوامل بیماری زای بورس چیست؟

سرمقاله

دیـدگاه

ندا کریمی
سرمایه بازار  کارشناس 

مصطفی امیدقائمی
مدیرعامل تأمین سرمایه کاردان

علی پازکی
معاون سرمایه گذاری تامین سرمایه امید

در برنامه هفتم توسعه، به صنعت و معدن به عنوان دو بخش کلیدی 
برای رشد اقتصادی پایدار، ایجاد اشتغال، و ارتقای سطح زندگی مردم 
توجه ویژه ای شــده اســت. اما این دو بخش برای اثرگذاری در رشد 
اقتصادی نیازمند چه ابزارهایی هستند.نایب رئیس اتاق ایران در ابتدای 
این نشست، با اشاره به هدفگذاری های برنامه هفتم توسعه، گفت: در 
این برنامه نرخ رشــد اقتصادی 8 درصد و نرخ رشد بخش معدن 13 
درصد در نظر گرفته شــده است که تحقق هر کدام از آنها ملزوماتی 
دارد.محمدرضا بهرامن افزود: بخش معدن و شــرایط معدنی شرایط 
خاصی دارد، و برای رشــد اقتصادی نیاز به توسعه حوزه معدن داریم. 
جوامع درحال توســعه، به مدیران توسعه یافته نیاز دارند که جسارت 
تصمیم گیری داشته باشــند. امروزه تشکل های اقتصادی هم به این 

نکته تاکید دارند.
او ادامه داد: در برنامه هفتم توسعه به رشد 13 درصد تاکید شده ولی 
باید پرسید این رشد با چه ابزار و اساسی ممکن می شود؟ الآن در چه 
وضعیتی قرار داریم و برای تحقق این رشــد چه الزاماتی نیاز است؟ 
براساس چه مستنداتی به این نتیجه رسیده ایم که می توانیم به رشد 

13 درصدی در بخش معدن برسیم؟
نایب رئیس اتاق ایران تاکید کرد: توسعه به ابزارهایی نیاز دارد و بدون 
ابزار و زیرســاخت های لازم توسعه و رشــد اقتصادی ممکن نیست.

بهرامن تصریح کرد: با توجه به وضعیت فعالیت های معدنی، سهم 13 
درصد برای رشد حوزه معدن چگونه در نظرگرفته شده است. در اصل 
44 و 45 متولی بخش معدن، وزارت صنعت، معدن و تجارت اســت 
ولی خود این وزارتخانه کاره ای نیست. ما به تصمیم بالاسری نیاز داریم 
تا این مشکلات برطرف شود. ساختار زمین شناسی اجازه بهره برداری 
می دهد ولی قواعد تفکرات در کشور اجازه چنین بهره برداری نمی دهد.

کاهش ریسک سرمایه گذاری شرط لازم است نه کافی
مدیرکل دفتر برنامه ریزی، فناوری و بودجه سازمان زمین شناسایی 
و اکتشــافات معدنی ایران گفت: در حــوزه معدن برخی از بنگاه ها 
بــا ظرفیت پایین کار می کنند و در رونــد تأمین منابع خود دچار 
مشکل هستند؛ در حوزه فولاد، آلومینیوم و طلا بهره برداری خوبی 
از ذخایــر نداریم. در حوزه اکتشــاف در تأمین مــواد اولیه چالش 

جدی داریم.
رضا جدیدی، افزود: ابتدای چرخه معدن کاری یا اکتشــاف دو طرف 
دارد، یک طــرف دولت که کارش کاهش مخاطرات ســرمایه گذاری، 
تولید اطلاعات پایه برای ورود ســرمایه و بخش خصوصی است. این 
اتفاق با شناســایی منابع اتفاق افتاده ولی روند کند بوده اســت. در 

مقایسه ای جدید باید این روند معادل روز انجام شود. 
البته در حوزه اکتشــاف دولت کار خــود را انجام می دهد روند تولید 
اطلاعات پایه انجام می شــود. شناسایی معادن انجام می شود.او ادامه 
داد: کاهش ریســک سرمایه گذاری شــرط لازم است نه کافی. شرط 
کافی دسترسی به زمین است. در کشوری که 7 درصد ذخایر معدنی و 
تیپ مختلف منابع معدنی را داریم و می خواهیم جایگزین نفت کنیم، 

چه عرصه ای برای کار اکتشافی داریم.
جدیدی ادامه داد: نرخ موفقیت ورود به فرآیند اکتشــاف متوســط 
کمتر از یک درصد اســت. از هر 100 اکتشــاف در کشور یک مورد 
به نتیجه و صدور پروانه اکتشاف منجر می شود.او درباره دسترسی به 
زمین گفت: عدم دسترســی به زمین یعنی شرط کافی دچار مشکل 
است. در سراسر کشور برخی از زمین ها به مساحت 367 هزار و 687 
کیلومترمربع مورد مخالفت قطعی ماده 24 قانون معادن است. البته 
نقشه امروز حاصل عدم دانش و کارشناسی و برداشت های سلیقه ای 
بوده است و این زمین با وفاق ملی می تواند آزاد شود.جدیدی تصریح 
کرد: مناطق ممنوعه محیط زیســت هم در ایران که حدود 290 هزار 

کیلومترمربع است، اکتشاف معدن ممکن نیست.
جدیدی درباره محدودیت دیگر در اکتشاف معادن گفت: 390 هزار 
مناطق شهری و روستایی است که تا 5 کیلومتری آن امکان فعالیت 
معدنی وجود ندارد. حاصــل جمع این محدودیت ها اینکه در حدود 
743 هزار و 675 کیلومتر امکان فعالیت اکتشافی وجود ندارد. درواقع 

عرصه ای برای اکتشاف وجود ندارد. 
فضا را برای معدن و اکتشاف بسته ایم.او درباره حوزه کویر هم گفت: 
در حوزه کویر امکان به دلیل زیرساخت ها و عدم دسترسی ها اماکن 
برداشت وجود ندارد. ســازمان زمین شناسی بعد از 70 سال به این 
نتیجه رسیده که نقشه ما پراکنده است.جدیدی درباره ذخایر فلزی 
و غیرفلزی کشــور اظهار کرد: کمتر از 8 درصد مســاحت کشور با 
سیاست فعلی قابل اکتشاف است و این عدد خوش بینانه است و عدد 

واقعی از این پایین تر است. 
چون مناطق مرزی هم تا شعاع 30 کیلومتری امکان اکتشاف نیست. 
یکسری نقشــه هایی هم وجود دارد که طبقه بندی شده است. برخی 
هم گواهی کشــف و پروانه بهره برداری گرفته انــد؛ بخش معدن در 
4 تا 5 درصد مســاحت کشــور می تواند با روند قانون گذاری و توافق 
و تعامل کار کند. این ایراد اساســی اســت. البته در اینجا هم موافق 
کامل صورت نمی گیرد.او تأکید کرد: این روند معدن کاری و اکتشاف 
پسندیده کشور نیست و به تغییر نگرش نیاز است. استعلام های برخط 
و نیازمند تغییر در سیاست گذاری هستیم. باید روی نقشه ها کار کنیم. 
پرونده هایی که درخواســت پروانه دارند بررسی شود تا مشکلات این 

حوزه حل شود.

با نوع حکمرانی ما در حوزه معدن
 این بخش را از دست می دهیم

رئیس کمیســیون معدن و صنایع معدنی اتــاق ایران گفت: من قبلًا 
آمــاری را ارائه کــرده بودم که کل فعالیت معــدن کاری 13 درصد 
هدف گذاری شــده که 9 هزارم درصد از مساحت کشور است. سهم 
فعالان اقتصادی از معدن کاری بسیار ناچیز است. معدن کاری هزاران 

مشکل دارد و باید طرحی نو ایجاد کنیم.
 با این مدل حکمرانی کشور نمی تواند شرایط خوبی را در حوزه معدن 
داشته باشد و علی رغم پتانسیل ها از این ها نمی توانیم استفاده کنیم.
بهرام شکوری افزود: ما انواع مختلف کمربندهای کوه زایی را در کشور 
داریم؛ 12.5 درصد کوه زایی در کشور ماست و 6 درصد ذخایر جهان 
در کوه زایی است که می توانســت ما در حوزه معدن به سطح خوبی 
برســاند. 12 معدن در ایران در ابعاد جهانی است. پتانسیل در کشور 
وجود دارد ولی فضای بهره برداری ایجاد نمی کنند.رئیس کمیســیون 
معدن و صنایع معدنی اتاق ایران تصریح کرد: بخشــی از تولید کشور 
حوزه معدن اســت. با این نوع حکمرانی رسیدن به رشد 13 درصدی 
در بخش معدن شوخی است. ما هم باید مثل عربستان معدن را فعال 
کنیم وگرنه طبیعی است بخش معدن می میرد و نمی تواند در تولید 
و تجارت به ســهمی برسیم.او ادامه داد: در دنیا همه سازمان ها با هم 
و هماهنگ در حوزه ای عمــل می کنند ولی در ایران جزیره ای عمل 

می کنند. 
برای رشد 13 درصدی در بخش معدن باید همه سازمان ها هماهنگ 
با هم عمل کنند. برای توسعه معدن نیازمند سرمایه گذاری هستیم؛ 
این مسئله نیازمند پیوستن به FATF است؛ باید تحریم ها برداشته شود 
و تعاملات مالی و بانکی با دنیا برقرار شود وگرنه توسعه ممکن نیست. 
البته فهمی از توسعه وجود دارد ولی فساد و رانت مانع این پیشرفت 
شــده است. شکوری به حوزه ارز اشاره کرد و ادامه داد: در همه جای 
دنیا نرخ ارز تک نرخی است؛ مثلا در ترکیه با وجود بالا رفتن نرخ تورم، 
همچنان ارز تک نرخی اســت ولی در ایران مسئله ارز به مانعی برای 

صادرات و واردات تبدیل شده است.

به تکنولوژی های نوین در معدن توجه شود
دبیرکل خانــه صنعت، معدن و تجارت ایران هم در این نشســت با 
اشــاره به تأثیر تکنولوژی های نوظهور در حوزه معدن، گفت: باید از 
تکنولوژی نو در توســعه معدنکاری در کشور استفاده کنیم. در دنیا 
تکنولوژی نقش بزرگی در توسعه فعالیت معدنی ایفا می کند. ما باید از 
این تکنولوژی ها برای کشف، آموزش و پایین آوردن حوادث معدنی و 
سرعت بخشیدن به تعمیر، جایگزینی قطعات معیوب و تهیه نقشه های 
سه بعدی استفاده کنیم. سیدمحمدرضا مرتضوی گفت: باید از هوش 
مصنوعی در حوزه معدن استفاده کنیم؛ اما مشکلات اساسی درحوزه 
معدن زیاد است و این مشکلات باعث شده که نتوانیم از ظرفیت  های 
لازم استفاده کنیم. استفاده از تکنولوژی های نوین ما را به معدن کاری 

امن نزدیک می کند.

در نشست خبری  روز ملی صنعت و معدن بررسی شد؛

رشد ۱۳درصدی بخش معدن چطور محقق می شود؟

روی خوش بورسی ها به انتخابات
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رویداد هفته
برنامه های بورس تهران برای عرضه اولیه

معاون پذیرش بورس تهران از آمادگی ۵ شــرکت 
برای عرضه اولیه در بورس تهران خبر داد و اعلام 
کرد: اکنون ۲۰ شــرکت در حــال انجام اقدامات 

لازم برای درج نماد هستند.
محمدامیــن قهرمانی گفت: اکنون ۵ شــرکت از 

آمادگــی لازم برای عرضه اولیه در بورس تهران برخوردارند. وی اظهار 
داشــت: در وضعیت فعلی ارزش گذاری ۲ شرکت انجام شده و با توجه 
به انجام اقدامات مربوطه، این شرکت ها از آمادگی لازم برای عرضه در 
بورس برخوردارند. معاون پذیرش بورس تهران ادامه داد: فعلا پذیرش 
شرکت ها برای عرضه اولیه در حال انجام است و هیچ تواقفی در انجام 
اقدامات مربوط به پذیرش و درج نماد شــرکت ها صورت نگرفته است. 
قهرمانی در پایان گفت: اگر شــرایط بازار اجازه دهد علاوه بر شــرکت 
پروژه ها، عرضه اولیه تعداد قابل توجهی شرکت در بورس تهران انجام 

خواهد شد.

۸۰۰ میلیاردی صندوق توسعه به بازار یز  وار
رئیس صندوق تثبیت بازار ســرمایه با اعلام واریز 
۸۰۰ میلیارد تومان منابع از صندوق توســعه ملی 
به بازار سرمایه تاکید کرد: طبق هماهنگی به عمل 
آمده مقرر شده که صندوق توسعه ملی مابقی ۶۰ 

میلیون دلار را در ۲ بخش مجزا پرداخت کند.
روح اله شریفیان گفت: در راستای مفاد ماده ۲۰ اساسنامه صندوق تثبیت 
بازار ســرمایه مبنی بر ســپرده گذاری یک واحد درصد از منابع سالانه 
صندوق توسعه ملی و همچنین مصوبات جلسه )۲۸ اردیبهشت ۱۴۰۰( 
اصلاحیه جلســه )۲۶ دی ۱۴۰۰( هیات امنای صندوق توسعه ملی و در 
اجرای مصوبه جلسه بیستم ســتاد هماهنگی اقتصادی دولت )۱۱ آبان 
۱۴۰۰( مبنی بر ســپرده گذاری تا سقف مبلغ ۵۱۰ میلیون دلار )با نرخ 
سالانه معاملات الکترونیکی ETS در زمان سپرده گذاری(، صندوق توسعه 
ملــی در طی دوره زمانی ۱۳۹۹ تــا خرداد ۱۴۰۳ در مجموع ۹.۷ همت 

واریزی نقدی به حساب صندوق تثبیت بازار سرمایه داشته است.

ویکرد به صنف طلا ورت تغییر ر ضر
رئیس اتحادیه طلا و جواهر تهران ضمن اشــاره به 
شرایطی که طی یک سال گذشته و به ویژه سه ماه 
اخیر برای صنعت طلا و جواهر اتفاق افتاده و بازار 
را در شرایط رکود قرار داده، ابراز امیدواری کرد که 
دولت جدید، رویکردی متفاوت نســبت به اصناف 

کشور و به ویژه صنف و صنعت طلا داشته باشد.
نادر بذرافشــان گفت: شرایط رکود و کاهش تقاضا در بازار سکه و طلا 
از ابتدای سال گذشته آغاز شده و کار را برای فعالان این صنف سخت 
کرده اســت. این روند با وجود گذشت سه ماه از سال جدید، همچنان 
بر بازار حاکم اســت. بســیاری از واحدهای تولیدی و توزیعی، فعالیت 
اقتصادی مطابــق با ظرفیت خود را ندارند. وی هشــدار داد: چنانچه 
این شــرایط در حوزه  صنعت ما ادامه دار باشــد و طی روزها و ماه های 
آینده، تغییر شرایط اقتصادی و تقاضا ایجاد نشود، واحدهای تولیدی و 

توزیعی ما با چالش مواجه می شوند.

خ بهره آشکار می شود تاثیر کاهش نر
دیدگاه

فدراســیون بورس های جهــان )WFE( در تازه ترین 
گزارش خود، آمــار فعالیت و عملکرد بورس های عضو 
این نهاد در حوزه های ارزش بازار، تعداد شــرکت های 
پذیرفته شــده، ارزش معاملات و شــاخص ها مربوط به چهار ماه نخست 
۲۰۲۴ )نیمه دی ماه ۱۴۰۲ تا نیمه فروردین ۱۴۰۳( را منتشــر کرد. در 
این گزارش، بورس های جهان در سه منطقه کلی Americas )آمریکای 
شــمالی، مرکزی و جنوبی(، APAC )آسیا و اقیانوسیه( و EMEA )اروپا، 
خاورمیانه و آفریقا( تقســیم بندی شده و مورد بررسی قرار گرفته اند. بازار 
ســهام ایران که در منطقه ســوم قرار دارد، در یک سال گذشته عملکرد 

مناسبی نداشته است.

Americas
در چهار ماه نخست امسال، این منطقه به عنوان بزرگترین منطقه بورسی 
جهان شاهد تغییرات مهمی بود. در پایان ماه آوریل، ارزش بازار بورس های 
این منطقه با ۱۷.۵ درصد رشــد نسبت به آوریل سال گذشته از مرز ۵۶ 
هــزار میلیارد دلار فراتر رفت. بورس نزدک آمریکا با ۲۷.۹ درصد رشــد، 
بالاترین افزایش ارزش بازار را ثبت کرد. در پایان چهارمین ماه امســال، 
ارزش بازار بورس نزدک به بیش از ۲۴.۳ هزار میلیارد دلار رسید. پس از 
آن، بورس های کلمبیا، برزیل و پرو با بیش از ۲۰ درصد رشــد، به ترتیب 
رتبه های بعدی را کسب کردند. در این منطقه، بورس شیلی با افت ۱۱.۵ 
درصدی ارزش بازار روبه رو شد و در رتبه نخست زیان دیدگان قرار گرفت.
منطقه Americas از نظر ارزش معاملات الکترونیک نیز با رشــدی ۸.۳ 
درصدی روبه رو شــد و ارزش معاملات ســهام در این منطقه از ۶.۵ هزار 
میلیــارد دلار در ژانویه به بیــش از ۷ هزار میلیارد دلار در آوریل افزایش 
یافت. در این مدت، بورس کلمبیا با ۹۳.۸ درصد رشــد به مقام نخســت 
دست یافت و بورس کاستاریکا شاهد افت ۳۹.۱ درصدی ارزش معاملات 
ماهانه بود. ارزش معاملات بورس نزدک هم با ۱۲.۶ درصد رشــد به بیش 

از ۲.۵ هزار میلیارد دلار رسید.
برخلاف دو مورد قبلی، این منطقه از نظر تعداد شرکت های پذیرفته شده، 
در مجموع عملکرد مثبتی نداشت و تعداد شرکت های بورسی این منطقه 
در آوریل امسال نسبت به یک سال قبل با ۲.۹ درصد افت روبه رو شد. در 
حال حاضر ۱۰ هزار و ۶۲۳ شرکت بورسی در بازارهای این منطقه فعالیت 

می کنند. در دو جدول زیر، خلاصه آمارهای این منطقه ارائه شده است.

درصد تغییر )سالانه(ژانویه 2023آوریل 2024کل منطقه

563615459717.5ارزش بازار )میلیارد دلار(

2.9 --10623تعداد شرکت ها

درصد تغییرژانویه 2024آوریل 2024ارزش معاملات )میلیارد دلار(
706165208.3کل منطقه

259324177.3بورس نیویورک
2521224012.6بورس نزدک
Cboe 147614462.1بورس
73838093.8بورس کلمبیا

342252.3بورس لاتینکس
6.2 -8489بورس برزیل
30.9 -0.470.68بورس برمودا

39.1 -0.811.33بورس کاستاریکا

APAC
منطقه آسیا-اقیانوســیه با ارزش بازار بیــش از ۳۴.۶ هزار میلیارد دلار، 
دومین منطقه بورســی بزرگ جهان اســت. در پایان آوریل ۲۰۲۴ ارزش 
بازار بورس های این منطقه نســبت به آوریل ســال گذشته رشدی ۲.۳ 
درصدی را ثبت کرد. در یک سال منتهی به پایان آوریل ۲۰۲۴ بیشترین 
رشــد ارزش بازار به میزان ۶۱.۲ درصد برای بورس پاکســتان ثبت شد. 
بورس های هند با ۴۶.۱ درصد، کلمبو با ۳۷.۸ درصد و قزاقستان با ۳۶.۹ 
درصد رشد ارزش بازار ســهام در رتبه های بعدی قرار گرفتند. در مقابل، 
ارزش بازار بورس تایلند به میزان ۱۷.۴ درصد کاهش یافت و رتبه نخست 

منفی های منطقه را به خود اختصاص داد.
در پایان آوریل ۲۰۲۴ ارزش معاملات سهام این منطقه نیز شاهد رشدی 
۹ درصدی نســبت به ابتدای سال بود و از ۴۰۱۵ میلیارد دلار به ۴۳۷۶ 
میلیــارد دلار رســید. در این مدت، بورس باکــو )دومین بورس کوچک 
منطقه( با افزایش بیش از ۳۹۰۰ درصدی ارزش معاملات روبه رو شــد و 
رتبه نخست را کسب کرد. ارزش معاملات سهام این بورس در پایان آوریل 
به ۳.۲۷ میلیارد دلار رســید. بورس کلمبو نیز شاهد رشد ۲۷۰ درصدی 
ارزش معاملات بود و به رتبه دوم دست یافت. ارزش معاملات این بورس 
در ماه آوریل به بیش از ۱۴۱ میلیارد دلار رســید. در چهار ماه نخســت 

امســال، بورس ملی سهام و مظنه )فرابورس چین( با افت ۴۵.۵ درصدی 
ارزش معاملات روبه رو شد و در رتبه نخست منفی ها جای گرفت. پس از 

آن، بورس تایلند با افت ۲۰ درصدی ارزش معاملات مواجه شد.
در پایان آوریل ۲۰۲۴ تعداد شرکت های بورسی این منطقه نسبت به یک 
سال قبل ۰.۷ درصد افزایش یافت و در مجموع به ۳۱ هزار و ۸۵۶ شرکت 
رســید. بورس باکو با ۴۲.۱ درصد شاهد بیشترین رشد تعداد شرکت در 
یک ســال منتهی بــه پایان آوریل ۲۰۲۴ بود. پــس از آن، بورس هند با 
افزایش ۱۱.۹ درصدی تعداد شرکت های بورسی روبه رو شد. در این مدت، 
تعداد شــرکت های بورسی بازار فرابورس چین ۵.۴ درصد کاهش یافت و 
رتبه نخســت افت را کسب کرد. در همین حال، تعداد شرکت های بورس 
ارمنســتان به عنوان کوچکترین بورس منطقه بدون تغییر روی عدد ۱۲ 
شــرکت ثابت باقی ماند. در دو جدول زیــر، خلاصه آمارهای این منطقه 

ارائه شده است.

درصد تغییر )سالانه(ژانویه 2023آوریل 2024کل منطقه

34627325302.3ارزش بازار )میلیارد دلار(
0.7-31856تعداد شرکت ها

درصد تغییرژانویه 2024آوریل 2024ارزش معاملات )میلیارد دلار(
437640159.0کل منطقه

1397121914.6بورس شنژن
1120101011.0بورس شانگهای

6265965.1بورس ژاپن 
25319529.6بورس تایوان
3.270.083987بورس باکو

14138270بورس کلمبو
45.5 -62114فرابورس چین
20.6 -19.624.7بورس تایلند

EMEA
این منطقه در مجموع کمترین ارزش بازار را در مقایسه با دو منطقه دیگر 
دارد. ارزش بازار بورس های این منطقه در پایان آوریل ۲۰۲۴ به رقم ۲۲ 
هزار و ۵۴۹ میلیارد دلار رسید که نسبت یک سال قبل ۱.۶ درصد کاهش 
نشــان می دهد. بورس یورونکســت با ارزش بازار بیش از ۶۸۴۵ میلیارد 
دلار، بزرگترین بورس منطقه اســت که نســبت به یک سال قبل شاهد 
افت ۰.۶ درصدی ارزش بازار بوده اســت. در مقابل، بورس های سیشل و 
بلغارســتان با بیش از ۵۰ درصد افت ارزش بازار، بازندگان اصلی منطقه 
بودنــد. فرابورس ایران و بورس تهران نیز به ترتیب شــاهد کاهش ۲۲.۹ 

درصدی و ۱۵.۲ درصدی ارزش معاملات بودند.
ارزش معاملات سهام این منطقه نیز با افتی یک درصدی روبه رو شد و به 
۸۳۸ میلیارد دلار رسید. در پایان آوریل ۲۰۲۴ ارزش معاملات سهام در 
بورس لوساکا )زامبیا( بیش از ۶۵۶۱ درصد نسبت به یک سال قبل رشد 
داشــت. همچنین ارزش معاملات در بورس های غنا ۳۰۸ درصد، نایروبی 
۲۲۵ درصــد و بلاروس ۱۶۳ درصد افزایش یافــت. در مقابل، دو بورس 
سیشل و روآندا با افت ۱۰۰ درصدی آمار معاملات روبه رو شدند. فرابورس 
ایران و بورس تهران نیز به ترتیب شــاهد کاهش ۵۵.۸ درصدی و ۱۸.۷ 

درصدی ارزش معاملات بودند.
تعداد شرکت های بورسی این منطقه نیز با کاهش ۱.۶ درصدی مواجه شد 
و در مجموع به ۱۱ هزار و ۱۱۹ شــرکت رسید. در سال منتهی به آوریل 
۲۰۲۴ فرابورس ایران و بورس عربســتان با ۱۳.۱ درصد شاهد بیشترین 
افزایش تعداد شرکت های بورسی بودند. بورس تهران نیز در این زمینه با 
رشد ۱.۶ درصدی مواجه شد. در مقابل، بیشترین کاهش تعداد شرکت ها 
را بورس سیشــل بــا ۴۴.۲ درصد ثبت کرد. در دو جــدول زیر، خلاصه 

آمارهای این منطقه ارائه شده است.

درصد تغییر )سالانه(ژانویه 2023آوریل 2024کل منطقه

1.6 -2254922251ارزش بازار )میلیارد دلار(
1.6 --11119تعداد شرکت ها

درصد تغییرژانویه 2024آوریل 2024ارزش معاملات )میلیارد دلار(
1 -838846کل منطقه

2042002بورس یورونکست
13.2 -7991بورس استانبول
61585.3بورس سوئیس 

47.90.726561بورس لوساکا
54.516.7225بورس نایروبی
56.4 -23.654بورس تونس
64.4 -12383481بورس مصر

100 -0.06-بورس سیشل

دلیل اصلی رشــد بورس های جهانی 
این اســت که اندک انــدک به دوره 
پایــان سیاســت های انقباضی بعد از 
دوره کرونا می رســیم. در دوره کرونا 
سیاســت های انبساطی داشتیم و بعد 
از آن تورم رشــد کرد و بعد از آن هم 

بانک های مرکزی اروپا، آمریکا، چین و... اجرای سیاســت انقباضی را در 
پیش گرفتند. سیاســت های انقباضی باعث کنترل تورم شدند و در حال 
حاضر به ســمتی می رویم کــه این روند تغییر کند و مجددا به ســمت 
سیاست انبســاطی حرکت کنیم. در کانادا نرخ بهره کاهش پیدا کرد، در 
بانــک مرکزی اروپا حدود ۲۵صدم کاهش پیدا کرد و منتظریم در آمریکا 
نیز تا ســپتامبر همین اتفاق بیفتد. در بازارهای شــرق آسیا کنترل تورم 

کاملا موفقیت آمیز را شاهدیم و به سمت کاهش نرخ بهره می رویم.
 کاهش نرخ بهره با یک تایم لپس تعقیب ســه تا شش ماهه همیشه تاثیر 
مثبتی بر روی بازارها خواهد گذاشــت ولی به دلیل اینکه خیلی از افراد و 
گروه های ریســک پذیرتر می دانند که این اتفاق ممکن اســت به زودی رخ 
دهد، از الان وارد بازارهای ســهام شده اند و شاهد تلطیف روند دلار جهانی 
و از طــرف دیگر به مرور اوراق قرضه در چنــد ماه آینده و حرکت پول به 
سمت بازارهای ســهام و کامودیتی خواهید بود. در ایران همیشه سیاست 
انبساطی داشته ایم ولی الان سیاست انقباضی با فاصله تقریبا یک سال و نیم 
تا ۲ ســال است که بر اساس نوع تورمی که داشتیم، اعمال می شود.  تورم 
باید کنترل شــود و این روند فراز و نشیب بازار است که در کشور ما با یک 
تایم لپس فاصله داری رخ می دهد. کشورهای دیگر به این دلیل در حال رشد 

هستند که در حال حاضر در حال ورود به فاز سیاست انبساطی هستند.

توقیف هزار کانتینر متعلق به چای دبش
رئیس سازمان جمع آوری و فروش اموال تملیکی 
از توقیــف هزار کانتینر متعلق به چای دبش خبر 
داد و اعــلام کرد: دســتور فروش فــوری اموال 

کوروش کمپانی صادر شده است.
عبدالمجید اجتهــادی اعلام کرد: امــوال کوروش 

کمپانی در تهران و قشــم بعد از توقیف در اختیار ســازمان جمع آوری و 
فروش اموال تملیکی قرار گرفته و دستگاه قضا تاکید کرده هرچه سریعتر 
این اموال به فروش برســد. وی افزود: برخی تجهیزات صنعتی وارداتی به 
عنوان متروکه در اختیار ســازمان قرار داده شده است. کمتر از ۱۰ درصد 
این چای غیرقابل مصرف بوده و منهدم خواهد شــد. اجتهادی همچنین 
گفت: در سه سال دولت  سیزدهم تعیین تکلیف اموال منقول بیش از ۵۰۰ 
درصد رشــد داشته اســت. همچنین در این مدت اعاده اظهارنامه کالای 
متروکه رشــد ۱۳۰۰ داشته است چراکه صاحبان کالا می دانند که اگر به 

موقع عمل نکنند کالا از سوی سازمان به فروش می رسد.

پیمان مولوی
اقتصاددان

فدراسیون بورس های جهان  از سکته بورس ایران خبر داد

رشد ارزش دلاری بازارهای سهام
علیرضا نجفی

ر خبرنگا

سخن پایانی
در مجمــوع، در پایان آوریــل ۲۰۲۴ ارزش بــازار بورس های 
جهان نســبت به آوریل ســال گذشــته بیــش از ۱۸ درصد 
از ۱۱۳ هــزار و ۵۳۸  بیــش  بــه  و  پیــدا کــرد   افزایــش 

میلیارد دلار رسید.
 در همین مدت، ارزش معاملات الکترونیکی ســهام نیز بیش از 
۱۶ درصد افزایش یافت و ارزش ماهانه معاملات سهام در پایان 
چهارمین ماه از سال جاری از مرز ۱۲ هزار و ۲۷۷ میلیارد دلار 
گذشــت. با این حال، تعداد شرکت های پذیرفته شده با کاهشی 

۳.۸ درصدی روبه رو شد.
موسسـه پرایس واترهاوس کوپرز در گزارشـی که ابتدای سـال 
۲۰۲۴ منتشـر کـرد، از رشـد بیـش از ۲۲ درصـدی شـاخص 
MSCI جهـان در سـال گذشـته خبـر داد و پیش بینی کرد که 
بـا توجـه بـه آمـار عرضه هـای اولیـه سـهام در سراسـر جهان، 
رونـد صعـودی بازارهای سـهام در سـال جـاری نیـز ادامه پیدا 
کنـد. بـا ایـن حال، این موسسـه نسـبت بـه خوش بینـی بیش 
تاکیـد  و  داد  اولیـه هشـدار  عرضه هـای  افزایـش  بـه  از حـد 
 کـرد، همـه چیـز بـه تثبیـت اقتصـاد جهـان در سـطح کلان 

بستگی دارد.
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صنایع پر نوسان - فرابورس 

10 سهم پر نوسان در فرابورس - منفیتعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

10.86-10.8624,277,5001,391-رنیک

9.41-9.4118,361,7612,440-غدیس

9.26-9.2615,578,100239-کپرور

3.91-5.698,120,000374,875-شفام

3.84-3.7381,502,200505,146-مادیرا

3.45-3.3834,325,00070,585-فالوم

3.11-2.9812,888,000119,308-ثتران

3.05-2.9612,984,000104,060-ثغرب

3.38-2.8233,140,000160,503-ثپردیس

2.25-2.1815,048,55842,558-تاپکیش

10 سهم پر نوسان در فرابورس - مثبت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

6.0993,470,000136,7118.16ساوه

6.0133,480,29148,6028.13گلدیرا

6.01112,979,347153,8296.01خدیزل

5.995,254,70029,0167.93کمرجان

5.9824,556,00021,8275.41کاسپین

5.9616,358,92014,7734.52سجام

5.9519,755,000126,3137.77فن افزار

5.9317,188,7184,9785.93تپسی

5.936,734,40018,4267.96دبالک

5.837,280,95033,4697.93غگلستا

انتخابات یکی از عوامل سیاسی 
اثرگذاری بوده که بازار سرمایه را 
در کوتاه مدت دســتخوش تغییر 
می کند. همواره بازار سرمایه قبل و بعد از انتخابات، 
باتوجه به نامزدهای انتخاباتی، شــعارها و وعده های 
آنها روند متفاوتی را تجربه کرده اســت. با نگاهی به 
روند بازدهی شــاخص کل بازار سرمایه در پنج دوره 
انتخابات ریاســت جمهوری متوجه می شویم که در 
انتخابات ریاست جمهوری سال 1384 شاخص  کل 
30 روزه کاری قبل از انتخابات بازدهی -2 درصدی 
داشــت و 30 روزه کاری بعد از انتخابات این عدد به 

-8 درصد کاهش پیدا کرد.
در ســال 1388 هــم شــاخص کل 30 روزه کاری 
قبل از انتخابــات 5درصد بازدهی را ثبت کرد و این 

بازدهی 30 روزه کاری بعد از انتخابات صفر شد.
در ســال 1392 اما عملکرد شاخص  کل بورس قبل 
و بعد از انتخابات ریاســت جمهــوری کاملا متفاوت 
بــود، به طوری که در 30 روزه کاری قبل از انتخابات 
بازدهی شاخص کل 3 درصد بود ولی 30 روزه کاری 
بعــد از انتخابــات و با شــکل گیری انتظارات مثبت 
نســبت به رفع تحریم و بهبود شرایط اقتصادی این 
عدد به 23 درصد رسید. انتخابات ریاست جمهوری 
ســال 1396 در شــرایطی برگزار شــد که بازدهی 
شــاخص کل بورس 30 روزه کاری قبل از انتخابات 
و 30 روزه کاری بعــد از انتخابات به ترتیب 4درصد 
و -3 درصد بود. ریزش های ســنگین بازارسرمایه که 
از مرداد ســال 99 شروع شــده بود، در ابتدای سال 
1400 تاحدودی متوقف شــد و با نزدیک شــدن به 
انتخابات، ارزپاشــی دولت به امید تحویل دلار با نرخ 
پایین تر به دولت بعدی شــدت گرفت و اثرات مهمی 

بر بازار سرمایه بر جای گذاشت.
در 30 روز کاری قبل انتخابات 1400 بازدهی شاخص 
کل بــورس -2 درصد بود کــه همین موضوع باعث 
مطرح شدن دغدغه های بورسی از سوی کاندیدا های 
ریاســت جمهوری شد و در تبلیغاتشان از شعارهایی 
مانند بورس قلک دولت نیســت، بازارسرمایه اولویت 
اول دولت، حل مشکلات بازارسرمایه در سه روز و... 
به گوش رسید اما هیچکدام نتوانست مانع ریزش ها 
شــود. البته در 30 روزه کاری بعد از انتخابات همان 
سال بازدهی شاخص کل عدد 23درصد را ثبت کرد. 

)نمودارهای مقابل(
وجه تشــابهی که بین این دوره ها وجود دارد به 30 
روزه معاملاتــی قبل از روز انتخابات برمی گردد. بازار 
سرمایه در این دوران وابسته به شخصی که قرار بود 
روی کار بیاید اینکه ناشــناخته بوده، سیاســت های 
مبهمی داشــته و بلاتکلیفی سهامداران روند خنثی 
داشــته و بازدهی عجیبی را تجربه نکرده اســت. اما 
در روزهــای معاملاتی بعد از روز انتخابات باتوجه به 
شــخصی که به عنوان رئیس جمهور انتخاب شــده 
شاهد بازدهی بازار سرمایه بوده ایم؛ حالا این بازدهی 
بسته به اظهاراتی که آن شخص قبل از روز انتخابات 

داشته، مثبت یا منفی بوده است.
برای این دوره انتخابات ریاست جمهوری هم انتظار 
می رود وابسته به شــخصی که انتخاب می شود یک 
دوره هیجــان کوتاه مدت داشــته باشــیم که این 
هیجان باتوجه به اظهارات آن شــخص درمورد بازار 
ســرمایه که آیا خوشبینانه بوده یا بدبینانه، مثبت یا 
منفــی خواهد بود ولی متغیری کــه ادامه روند بازار 

سرمایه را مشخص می کند علاوه بر وابسته بودن به 
خود شــخص به سیاســت های اقتصادی آن به ویژه 
درخصوص بازار سرمایه و همچنین تیمی که انتخاب 

می کند و افکار آن تیم بر می گردد.

بازار خنثی در مقابل شعارهای پوشالی
همانطور که گفته شد بازار سرمایه از سال 1400 به 
بعد اسم رمز شعارهای تبلیغاتی کاندیداهای ریاست 
جمهوری و مجلس بوده است. در شعارهای انتخاباتی 
هر 6 کاندیدای چهاردهمین دوره انتخابات ریاســت 
جمهوری هم شعار حمایت از بورس دیده می شود اما 
هیچکدام از آنها، برنامه مشخص و روشنی برای عمل 

به وعده خود ارائه نکردند.
تاکنون تمامی نامزدهــای انتخابات بر اصل حمایت 
از بــازار ســرمایه، بازگشــت اعتماد به ایــن بازار، 
دخالت نکردن دولت و عدم قیمت گذاری دســتوری 
تأکید کرده اند و بررســی اظهارات نامزدهای تصدی 
این ســمت حاکی از نبود برنامه مشــخص در حوزه 
بازار ســرمایه، عدم شــناخت کافی از سازوکار این 
بــازار، بی اطلاعی از پارامترهــا و فاکتورهای مؤثر بر 
بازار ســرمایه اســت. در این میان کارشناسان بازار 
ســرمایه هم بر نبود شــناخت کافی از بازار سرمایه 
در نامزدهای انتخاباتی تأکید داشته و به عقیده آنها 
پوشالی بودن وعده های آنها برای تحلیلگران و فعالان 

بازار واضح و روشن شده است. 
اولیــن کاندیدایی کــه در میزگــرد اقتصادی خود 
درخصوص بازار ســرمایه صحبت کــرد، محمد باقر 
قالیبــاف بود که اظهار کــرد: » مهمترین هدف من 
برای رفع چالش های اقتصادی پیش بینی پذیر کردن 
اقتصاد اســت. بورس حتما بهترین جای نظام تأمین 
مالی اســت و بعضی کارهای بانــک در این بخش را 
باید وارد بورس کنیم. وقتی دولت در بورس مداخله 
نکند و قیمت گذاری دستوری نکند، بورس می تواند 

بــه کار خود ادامــه دهد. دولت با ســودهای بالای 
بانک هــا در حال منهدم کردن بورس اســت. بورس 
بهترین جا برای پیش بینی پذیر کردن اقتصاد است. 
بورس را مهمترین جا برای بهره وری و رشد اقتصادی 
می دانم. بدون بازار ثانویه نمی توان بازار اولیه را رونق 
داد، از سیاســت های قطعی ما اصلاحات ساختاری 
در نهاد بــورس اســت. از تصمیمات خلق الســاعه 
پرهیــز می کنیــم.« در این میان دشــمنی خاص و 
مصاحبه های قبلی مشــاوران اقتصــادی و همراهان 
این کاندیدای ریاســت جمهوری از چشم ریزبین و 
دقیق فعالان بازار ســرمایه دور نمانــده و به عقیده 
صاحبنظــران، آن 25 اقتصاددانی که نامه نوشــتند 
و بــورس را عامل تورم اعلام کردند، الآن مشــاوران 

اقتصادی برخی از همین کاندیداها شده اند.
سید امیرحسین قاضی زاده هاشمی، دیگر کاندیدای 
این دوره از انتخابات ریاســت جمهوری که همه او را 
بــا این اظهار نظرش که »بورس را در 3 روز درســت 
می کنم« می شناســند، در برنامه های انتخاباتی خود 
گفته اســت: »اصلًا بورس در شــرایط فعلی سخت تر 
شده و نمی توان با 3 روز آن را اصلاح کرد اما می توان 
در مدت زمان کوتاهی بورس را اصلاح کرد. کسی که 
با بورس آشــنا باشد می داند که مردم در بورس آینده 
را می خرند، چه کسانی در دولت قبل مردم را به خاک 
سیاه نشاندند، اگر کار دست ما باشد سریع می توانیم 
بورس را به آسایش برسانیم زیرا با چند تصمیم درست 
بورس وضعیت خوبی را تجربه کرده و با چند تصمیم 
غلط بورس به شــدت هیجانی شده و ریزش می کند، 

نباید اعتماد عمومی مردم به بورس از بین برود.«
ســایر کاندیداها هم درخصوص اقتصاد به ویژه بازار 
ســرمایه در حــد کلی گویی و جملات نامشــخص 
صحبت کردند و گفتند بورس باید حمایت شــود اما 
این کلی گویی ها دیگر به درد بازار سرمایه نمی خورد. 
گوش بازار ســرمایه از این شــعارها پر است و عمق 

فاجعه ای که در بازار ســرمایه نسبت به سهامداران 
و تولید، رخ داده بســیار وحشــتناک تر از آن است 
که ایــن افراد بخواهند در چند ســاعت درخصوص 
آن تصمیم گیــری کنند. آنچــه در مقطع کنونی و 
باتوجه به شرایط فعلی بازار سرمایه اهمیت دارد این 
اســت که کاندیداها به گونه ای وعده بدهند که بعد 
از رســیدن به مسند ریاست جمهوری بتوانند به آن 
عمل کنند. باید اثر وعده ها در بازار سرمایه و بورس 
ما نمود پیدا کند و فعالان و سهامداران شاهد بهبود 
وضعیت بر روی حرکت قیمت و شاخص باشند. البته 
در این میان برخی صاحبنظران معتقدند شخصی که 
قرار است رئیس جمهور شود اگر کلیات و چالش های 
مهم اقتصادی کشــور را با تصمیمات عاقلانه درست 

کند، بازار سرمایه هم خودش درست می شود.

نامزدهای اصلی چه مواضعی خواهند داشت؟
در ایــن میان نکته قابــل توجه اینکــه باتوجه به 
نظرسنجی هایی که تا روز انتخابات انجام شد، شانس 
آقایان ســعید جلیلی، محمد باقر قالیباف و مسعود 
پزشــکیان برای پیروزی در انتخابات بیشــتر بوده 
است. باتوجه به میزگردهای اقتصادی که برگزار شد؛ 
به نظر می رســد تیم اقتصادی سعید جلیلی بیشتر 
بر بحث های مالیاتــی و افزایش درآمدهای دولت از 
طریق افزایش مالیات متمرکز است. همچنین آنطور 
که عنوان کرده به دنبال حاکمیت ریال و دلار زدایی 
از اقتصاد اســت. بر این اســاس شاید رفع تحریم ها 
از برنامه های اصلی آن نباشــد و بر ارتباط بیشتر با 

همسایگان تمرکز بالایی داشته باشد.
باتوجه به تیم اقتصادی ســتاد محمد باقر قالیباف، 
انتظار مــی  رود تیم مدیریتی فعلــی بانک مرکزی 
بــا کمتریــن تغییر بــه فعالیت خــود ادامه دهد 
و سیاســت های پولی همانند ســه ســال گذشته 
ادامه پیدا کند. ضمن آنکــه باتوجه به اینکه یکی 
از اعضــای تیــم اقتصادی این کاندیدای ریاســت 
جمهوری حسین قربان زاده است، به نظر می رسد 
شــاید مولدســازی و فروش دارایی هــای دولت از 
طریق بازار سرمایه یا ســایر روش ها یکی از منابع 
اصلی این دولت باشد. بر این اساس همین موضوع 
می تواند به کاهش کســری بودجــه در دولت این 

نامزد انتخابات منجر شود.
تیم اقتصادی مسعود پزشکیان بر کنترل هزینه های 
دولت و کســری بودجه متمرکز است. تیم اقتصادی 
این کاندیدای انتخابات ریاســت جمهوری بر کنترل 
پایه پولی از طریق کاهش فشــار بر بانک ها و بانک 
مرکــزی تأکید دارد، که از این طریق این موضوع به 
کاهش نقدینگی و رکود در بازارها برسند. همچنین 
این نامزد ریاســت جمهوری علاقه دارد با کمک به 
واحدهای تولیدی به رشــد اقتصــادی کمک کنند. 
ضمن آنکه کاهش قیمت گذاری دستوری و توجه به 
بورس کالا از دیگر برنامه هایی است که قرار است در 

دولت احتمالی مسعود پزشکیان به آن توجه شود.
گفتنی اســت؛ کاهــش یارانه های انــرژی ازجمله 
موضوعاتی است که در برنامه هر سه کاندیدای جدی 
انتخابات ریاست جمهوری مطرح شده است. البته این 
موضوع را تیم اقتصادی مســعود پزشکیان با جدیت 
بیشتری دنبال می کند و اگر این اتفاق رخ دهد شاهد 

کاهش کسری بودجه در دولت او خواهیم بود.

رها شدگان 
گزارش

هرچند همه کاندیداهای انتخابات ریاست جمهوری برای جلب نظر فعالان 
بازار ســرمایه، خود را دلسوخته آنها نشــان دادند و هر کدام مدعی بودند 
برنامه خاصی برای آنها دارند، اما بررسی آمار و ارقام بازار سرمایه در 3 سال 
اخیر نشان می دهد پرتفوی سهامداران به اصطلاح بلندمدت بازار سهام هر 

روز آب رفته و دیگر چیز زیادی از آن نمانده است.
بازدهی بورس نســبت به یک سال گذشته به جای سود، 5.5 درصد زیان و 
شــاخص فرابورس این رقم را 20 درصد نشان می دهد. قسمت تلخ ماجرا 
این است که این رقم نسبت به مرداد 99 تفاوت چندانی نداشته و با کمک 
همه شاخص سازان تلاش شده مرز روانی 2 میلیون واحد را از دست ندهد 

در حالی که پرتفوی سهامداران ارقام بیشتری را در افت ها نشان می دهد.
اما اگر ســهامداران در 3 سال اخیر گوش به حرف مسئولان نداده و حتی 
در مهر 99 سهامشان را فروخته بودند و در بی ریسک ترین بازار، یعنی بانک 
سپرده کرده بودند، حداقل سالی 23-22 درصد سود کرده بودند و شاید به 
صورت مرکب نرخ بازدهی شــان در این 33 ماه به 75 درصد هم می رسید 

اما الان چی، هیچی!
در این ســال ها ســرمایه گذاران ماخوذ به حیای بازار ســرمایه با تورم 50 
درصدی، هر سال زیان روی زیان گذاشته اند و بررسی حجم معاملات بازار 
سهام نشان می دهد که این فعالیت به کمترین حد خود رسیده و نهادهای 
مالی فعال در این بازار با سیلی صورت خود را سرخ نگه داشته اند و گرنه با 
این حجم معاملات، به قول یکی از مســئولان، آرایشگاه زنانه هم نمی شود 
اداره کرد. اما تلخ ترین قســمت ماجرا این جاســت که دیگر هیچ کسی به 
فکر سهامداران و سرمایه گذاران بازار سرمایه نیست، حتی دیگر سرخ شدن 
شــاخص و تشکیل صف های ســنگین فروش هم به کسی بر نمی خورد و 

گویی سهامداران این بازار در صحرای فراموشی رها شده اند.

وز  تغییر دامنه نوسان از امر
خبـر ویژه

همانطور که رئیس ســازمان بورس اعلام کرده بود دامنه نوسان قیمت در 
بازار سهام از امروز 9 تیر 1403 به روال سابق بازگشت و به مثبت و منفی 

6 درصد تغییر کرد.
مجید عشــقی، با اشاره به تصمیمات اتخاذ شــده در جلسه هیات مدیره 
سازمان بورس و اوراق بهادار، اظهار داشت: با پیشنهاد شرکت بورس تهران 
مبنی بر تمدید مهلت یک ســاله شــرکت های ایران خودرو و سایپا جهت 
خروج از ماده 141 قانون تجارت موافقت شد. همچنین پس از ارایه گزارش 
کارشناســی مدیریت نظارت بر بازار در خصوص دامنه نوســان و بررسی 
ســناریوهای مختلف، مقرر شد دامنه نوســان معاملات در کلیه بازارها به 

استثنای بازار پایه از تاریخ 9 تیر ماه به 6+- تغییر کند. 
همچنین مدیر نظارت بر بورس های سازمان بورس، دلایل تصمیم جدید هیات 
مدیره سازمان مبنی بر تعیین دامنه نوسان 6 درصدی را تشریح کرد و گفت: 
پس از درگذشــت نابهنگام رئیس جمهوری و هیات همراه، ســازمان بورس 
اقدامات لازم را به منظور حمایت از حقوق و منافع ســرمایه گذاران با استفاده 
از اختیارات مندرج در »قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران« انجام 
و تصمیماتی را اتخاذ کرد.قادر معصومی خانقاه  با بیان این که مصوبه فوق از 
تاریخ 9 تیرماه 1403 اجرایی خواهد شد، دلیل تعیین دامنه 6 درصدی برای 
بازار را ایجاد دامنه نوسان قیمت همگن برای کلیه نمادها عنوان کرد و گفت: 
اگر مصوبات قبلی هیات مدیره سازمان بورس در خصوص رتبه بندی ناشران و 
مصوبات هیات مدیره بورس تهران و فرابورس در خصوص جابجایی نمادها در 
بازارهای بورس و فرابورس به صورت کامل انجام شود و نمادهای حاضر در یک 
بازار با معیارهای مندرج مقررات مذکور همگن شوند، امکان بررسی تغییر دامنه 

نوسان قیمت هر بازار بر اساس شرایط آن بازار وجود دارد.

همراز فیروزی
خبرنگار

واکنش بازار قبل و بعد
 پنج دوره انتخابات
 چگونه بود؟
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۶۰ درصد بورس   هنوز 
است دولت  اختیار  در 

نـــظر

صنایع پر نوسان - بورس 

تعداد شرکت ها بر اساس تغییر هفتگی ارزش بازار 10 سهم پر نوسان در بورس - مثبت10 سهم پر نوسان در بورس - منفی

بورس

264 8142 نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

12.94-13.7127,910,080612,678-فنورد

13.46-10.1523,760,000782,863-سکرد

13.69-10.028,250,510380,711-غاذر

9.96-79,616,000238,919-قلرست

8.76-6.86129,073,1412,793,547-خگستر

7.69-6.689,273,600128,668-غچین

8.46-6.6365,730,8581,122,243-ورنا

2.92-5.976,338,800187,129-سنیر

1.47-5.8721,431,960370,858-ولساپا

8.41-5.77365,671,3651,205,045-وتجارت

نماد
تغییرات نسبت به ارزش معاملاتارزش بازار نوسان

هفته قبل میلیون ریالمیلیون ریالدرصد

8,163,000220,51115.1 13.52 زمگسا

25,566,527956,94312.31 12.12 دانا

14,255,708236,51812.11 11.90 شفارس

7,086,00091,57511.7 11.70 حپترو

8,527,750234,5009.49 11.59 قنیشا

5,400,190179,9829.16 11.51 وایران

18,768,000586,87313.07 11.36 ساربیل

14,486,400166,05916.98 11.28 دکیمی

5,145,000136,71612.04 11.20 چکاوه

14,955,455352,29215.15 11.14 بالبر

مصطفــی پورمحمــدی گفــت: بایــد روی رشــد 
ــن  ــیم. م ــته باش ــژه داش ــز وی ــک تمرک ــاد ی اقتص
چهــار اولویــت و برنامــه بافوریــت خــودم را در ایــن 
ــاخت  ــه زیرس ــم ک ــام می کن ــن اع ــه چنی زمین
رشــد اقتصــاد و پیشــرفت، تولیــد اســت و در 

همه جــای دنیــا هــم یــک شــاخص بــرای ســنجش آن وجــود دارد کــه 
ــت. ــورس اس ــا ب ــرمایه ی ــازار س ــان ب هم

ــزود:  ــوری اف ــت جمه ــات ریاس ــن دور انتخاب ــزد چهاردهمی ــن نام ای
رشــد اقتصــادی در اقتصادهــای مــدرن و دماســنج هــر اقتصــاد همیــن 
ــد  ــورس رش ــم ب ــت دوازده ــای دول ــت. در انته ــورس اس ــاخص ب ش
داشــت و دچــار حبــاب شــد و بســیاری از مــردم بــه آن اشــتیاق پیــدا 

ــا متأســفانه فروریخــت و ضــرر شــد. ــد ام کردن
ــا  ــیزدهم اص ــت س ــفانه در دول ــا متاس ــد: ام ــادآور ش ــدی ی پورمحم
ــردش  ــورس و گ ــات ب ــات معام ــته عملی ــرد. در گذش ــت ک ــورس اف ب
مالــی بــه ۲۸ هــزار همــت رســید و دیــروز کــه بــازار بــورس را بررســی 
کــردم ایــن میــزان بــه ۳۳۵۵ رســیده اســت کــه معنایــش صفــر اســت.

وی تاکیــد کــرد: در گذشــته ۴ میلیــون فعــال بورســی داشــتیم و الان 
زیــر ۲۰۰ هــزار نفــر، در گذشــته ســود بنگاه هــای تولیــدی ۳۲ درصــد 
ــاد  ــاخص اقتص ــن ش ــت. ای ــیده اس ــد رس ــه ۱۳ درص ــروز ب ــود و ام ب

اســت؛ حواســمان باشــد.
پورمحمدی ادامه داد: نکته بعدی این است که ویژگی بازار بورس چیست؟ 
یکی از این ویژگی ها عدم دخالت دولت است. هنوز ۶۰ درصد بازار بورس 
در اختیار دولت است. در امر شفافیت، هنوز انتشار آزاد اطاعات بورس 
کامل نیست. در رقابت نیز حضور دولتی ها و شبه دولتی ها و نهادها اصلأ 
امکان رقابت را گرفته است. در امر تعارض منافع هم در شورای بورس 
هم بانک مرکزی، هم وزیر اقتصاد و هم وزیر صمت حضور دارند و آنان 

خیلی باهم تعارض دارند.
کاندیــدای انتخابــات ریاســت جمهــوری افــزود: یکــی می خواهــد 
قیمــت پاییــن بیــاورد و دیگــری می خواهــد قیمــت را بــالا ببــرد. ایــن 
ــه  ــد. هم ــاد نمی کن ــات ایج ــورس، ثب ــازار ب ــرای ب ــع ب ــارض مناف تع
ــل  ــتند و مث ــورس هس ــر ب ــد و درگی ــد و می فهمن ــا می دانن ــردم م م

ــنجند. ــاد را می س ــض اقتص ــت و نب ــن اس ــان روش روز برایش
وی تصریــح کــرد: اگــر مــدام ادعــا کنیــم وضــع اقتصــاد درســت اســت، 
زیرســاخت ها درســت اســت و هیــچ مشــکلی نداریــم و در حــال حــل 
همــه مشــکات هســتیم و از رکــود خــارج شــدیم کــه وضعیــت بــازار 

بــورس بــه عنــوان یــک شــاخص، روشــن اســت و جــای فــرار نــدارد.
ــه  ــن زمین ــد در ای ــی بای ــکار اصل ــد راه ــادآور شــد: چن پورمحمــدی ی
اعمــال شــود؛ یکــی اینکــه ثبــات متغیرهــا در اقتصــاد مثــل نــرخ ســود 
بانکــی، نــرخ خــوراک پالایشــگاه ها و نــرخ تعرفه هــا کــه تــا ایــن مــوارد 
درســت نشــود، تولیــد و بــازار ســرمایه و بــورس رونــق نخواهــد گرفــت.
وی تصریــح کــرد: کاهــش اختــاف ارز نیمایــی کــه کا بــازار را بهم زده 
و بــه یــک ســود کان و رانتخــواری بســیار بســیار گســترده انجامیــده 
بایــد اصــاح شــود. مــا وظیفــه داریــم پایه هــای تولیــد و موانــع تولیــد 

را برطــرف کنیــم.
کاندیدای انتخابات ریاست جمهوری خطاب به مردم، تاکید کرد: به مردم 
بورس  به  است  اقتصاد چطور  بفهمید وضعیت  اگر می خواهید  می گویم 
است.  شعار  و  غیرکارشناسی  غیرتخصصی،  دیگر  عامت  هر  کنید.  نگاه 
تاش ما این است که در دولت آینده، بورس شاخص روشن و شفاف و 
گزارش بابرنامه و آینده دار اقتصاد ایران باشد. پورمحمدی اظهار کرد: فکر 
می کنم حداکثر ظرف یک سال ما جهش کلی و تراز کاماً مثبت را به 

بازار بورس اعطا خواهیم کرد.

بـازار سـرمایه کـه در چنـد 
خیـز   و  افـت  سال گذشـته 
تجربه کـرده  را  ناپایـداری  و 
از جملـه مـوارد و مباحـث موردبحـث کاندیداهـا 
بـازار  بـود.  در آخریـن مناظـره ریاسـت جمهوری 
سـرمایه کـه در ماه هـای اخیر به رخوت سـنگینی 
دچار شـده برای بازگشـت به ریل صعود، چشـم به  
تصمیمـات جدی و برنامه مشـخص دوخته اسـت، 
چراکـه بـورس را می تـوان دماسـنج اقتصـاد یـک 
کشـور دانست و بهبود شـرایط نابسـامان بازارهای 
به همـراه  را  اقتصـادی  پایـداری  می توانـد  مالـی 

داشته باشـد.

سپر حمایتی برای زندگی روزمره مردم
محمدباقر قالیبـاف گفت: طرح 
روزهـای  در  را  فوریتـی ام   ۵
گذشـته مطـرح کـردم؛ اولیـن 
وظیفـه ما ایجاد سـپر حمایتی 
مـردم  روزمـره  زندگـی  بـرای 

اسـت کـه پریشـانی را از خانـواده هـای ایرانی جمع 
کـرد. ایـن کاندیـدای انتخابات ریاسـت جمهـوری با 
بیـان اینکـه متعهد به جبـران فاصله حقـوق تمامی 
حقوق بگیـران بـا تـورم اسـت، گفـت: چنـد کالای 
اساسـی جهیزیـه در قالب رفـاه کارت داده و توجه به 
حـوزه سـامت مـردم دارم. وی با اشـاره بـه اهمیت 
موضـوع مسـکن گفت: با وجـود اجرا و قانونی شـدن 
طـرح جهـش مسـکن، مـی تـوان ۲۰۰ متـر زمیـن 
مسـکونی در اختیـار خانواده هـا قـرار داد تـا درگیـر 
گرفتن وام نشـده و به صورت شـراکتی خانه بسـازند.

ایـن کاندیـدای انتخابـات ریاسـت جمهـوری بـه 
موضـوع خـودرو اشـاره و اظهـار کـرد: عـاوه بـر 
دنبـال  بـه  سـنگین،  و  سـبک  خـودروی  واردات 
حـل مشـکل خـودرو و تولیـد آن خواهم بـود. وی 
بـا اشـاره بـه طرحـش بـرای ایجـاد پایتخـت دوم 
اقتصـادی ایـران در منطقـه اقیانـوس هنـد، گفت: 
طـرح هـادی تبدیل به یکـی از معضات روسـتاها 
شـده اسـت؛ حتمـا طرح هـای هـادی را بازنگـری 

کـرده و توسـعه می دهیـم.
قالیبـاف بـا بیـان اینکـه روسـتا بی صاحـب اسـت، 
وزارت  در  جهـاد  وزارت  ادغـام  از  بعـد  افـزود: 
کشـاورزی، روسـتا صاحـب نـدارد کـه در برنامـه 
هفتـم پیـش بینـی هایـی داشـتیم و ایـن موضوع 
امنیـت شـغلی  اسـت؛ همچنیـن  مـا  اولویـت  در 
دهیـاران مظلـوم روسـتاها برقـرار کرده و اشـتغال 

برمی گردانیـم. روسـتاها  بـه  را 
وی ادامـه داد: کشـاورزان بین ۲۵ تـا ۳۰ درصد از 
فروش محصولات شـان به دسـت می آورنـد که این 
ظلـم مضاعـف در حـق کشـاورزان و نشـان دهنده 
اشـکال در سیسـتم توزیع اسـت. قالیبـاف با تاکید 
بـه  بایـد  لـزوم صرفـه جویـی در آب گفـت:  بـر 
کشـاورزان کمـک کـرده تا بـا اسـتفاده از آب های 
زیرسـطحی و کشـت گلخانـه ای کار را بـه گونـه 
ای پیـش بـرده تـا صرفـه اقتصادی داشـته باشـد؛ 
اکنـون ۱۲۰ میلیـون تـن تولیـد کشـاورزی داریم 
امـا ۲۰ میلیـارد دلار در سـال واردات کشـاورزی 
امنیـت  کـه  اساسـی  کالاهـای  هـم  آن  می شـود 

غذایـی را بـه هـم می زنـد.

باید محیط اقتصادی خود را پیش بینی کنیم 
گفـت:   هاشـمی  زاده  قاضـی 
در برنامه هـای کارشناسـی به 
زمـان بنـدی برنامه ها اشـاره 
کـه  برنامه هایـی  کـرده ام. 
ذکـر می کنیم در چهار سـال 

خواهـد بـود. مـردم و رسـانه ها نیـز بـر آن نظارت 
کننـد و اگـر نتوانسـتم به تعهداتم عمـل کنم برای 
دور بعـد نامـزد نخواهـم شـد. دو کار اصلـی را باید 
پیـش ببریـم؛ رشـد اقتصادی بـرای افزایش سـفره 
مـردم بـا سیاسـت خارجـی بـاز و مقتـدر را پیـش 
خواهیـم بـرد. دیگـری قدرتمنـد کـردن تـک تک 
خانوارهـای ایرانـی از طریق بازتولید ثـروت و مهار 
تـورم اسـت. در حـوزه رشـد اقتصـادی تعهـد مـا 
در برنامـه هشـت درصـد اسـت. ایـن کار از طریق 
جـذب سـرمایه گـذار خارجـی و بـاز کـردن بخش 
خصوصـی اتفـاق خواهد افتـاد. یکـی از روش هایی 
کـه بـرای صرفه جویـی در منابـع انـرژی می تـوان 

اسـتفاده کـرد، قانـون هدفمنـدی یارانه هاسـت.
وی ادامـه داد: محیـط اقتصادی خـود را باید پیش 
از شـوک های ارزی دوری کنیـم.  بینـی کنیـم و 
رانـت بـزرگ ارز ترجیحـی بـا نقـش آفرینـی آقای 
جهانگیـری انجام شـد و امـروز نیـز ارز ۲۸ تومانی 
یـک رانـت بزرگ درسـت کـرده اسـت. بـه تدریج 
کالاهایـی کـه ایـن ارز بـه آن اختصاص داده شـده 
کاهـش می یابـد. تـورم ۵۰ درصـدی در آغاز دولت 
شـهید رئیسـی به دلیل چـاپ پول بدون پشـتوانه 
سیاسـت  اسـت.  بـوده  روحانـی  آقـای  دولـت  در 
درهـای بـاز را بـرای ورود سـرمایه هـای ایرانیـان 
خـارج از کشـور جایگزیـن کنیـم. ظرفیـت بزرگی 
در پیمان هـای فراملـی انجـام داده ایـم و در ایـن 
زمینـه بـا صـادرات غیرنفتی در دولت سـیزدهم به 

رکـورد دسـت پیـدا کردیم.
ایـن نامـزد انتخاباتـی خاطرنشـان کـرد: در حـوزه 
مهـار تـورم بایـد سـاختار بودجـه اصـاح شـود و 
مبتنـی بـر عملکـرد شـود. بایـد هزینه هـای پایدار 
را بـه منابـع پایدار وصـل کنیم. جدیتـی در دولت 
بـرای از بیـن بـردن ناتزازی هـای بانکـی و برخورد 
بـا آنـان در دولـت وجود داشـت و ایـن را در دولت 
آینـده خـود ادامـه خواهـم داد. امـا تمامـی ایـن 
موارد مگر با انقاب در سـازوکارهای اداری کشـور 
اتفـاق نخواهد افتاد. شـفافیت، از بیـن بردن دولت 
رانتـی و اسـتفاده از هـوش مصنوعی از ایـن موارد 

بود. خواهـد 

 علت عدم تحقق وعده ها 
عدم تطبیق با واقعیات است

گفـت:  پزشـکیان  مسـعود 
حـل  راه  نبـود  مـا  مشـکل 
نیسـت، کلـی راه حـل داریـم؛ 
تاکنـون  گذشـته  از  مـردم 
قـرار  چراکـه  کننـد  نـگاه  را 

بـود یـک میلیون مسـکن سـالانه سـاخته شـود و 
یـک میلیـون شـغل ایجـاد و تـورم کاهـش یابد و 
همچنیـن می گفتیـم کـه می خواهیم همـه چیز را 
درسـت کنیـم؛ چـرا همـه چیز درسـت نشـد؟ این 
یـک واقعیت اسـت کـه ما نتوانسـتیم مشـکات را 

برطـرف کنیـم و اینکـه امـروز می گوییم یـک روز 
مشـکات را حـل می کنیـم، غیـر ممکـن اسـت. 
مـا امـروز قانـون برنامـه داریـم و قـرار نیسـت هـر 
کسـی خودش یـک قانون ارائـه دهد. دولـت آقای 
را  آن  اگـر  اسـت  نوشـته  را  قانـون  ایـن  رئیسـی 
می پذیریـم دیگـر پذیرفتـن قانـون جدیـد بـه چه 
معناسـت و اگـر نامزدهـا می خواهند همـان قانون 
را اجـرا کننـد دیگـر ایـن حرف هـا برای چیسـت؟

نامـزد انتخابـات ریاسـت جمهوری گفـت: واقعیت 
قضیـه ایـن اسـت کـه مـا در سیاسـت های کلـی 
نظـام و قانـون برنامـه هفتـم بایـد با هم مشـترک 
شـویم و اگـر قـرار اسـت کاری کنیـم بایـد همـان 
چیـزی کـه روی میـز قـرار دارد و به قانـون تبدیل 
شـده اسـت را عمل کنیـم. ما می توانیم مشـکات 
خـود را حـل کنیـم در صورتـی کـه در ابتـدا بـه 
کارشناسـان اعتمـاد کنیـم چـرا کـه آنهـا دارای 
تجربـه علـم و سـابقه و همچنیـن تعهـد هسـتند.

عـدم  را  وعده هـا  تحقـق  عـدم  علـت  پزشـکیان 
تطبیـق بـا واقعیـات دانسـت و اظهار کـرد: دومین 
دلیـل عـدم تحقـق وعده هـا وجـود اختافـات در 
قانـون میثـاق مشـترک ماسـت و  داخـل اسـت؛ 
افـرادی کـه ادعـا دارنـد بایـد ایـن قانـون را اجـرا 
کننـد. من بـا تمام وجود بـه مردم عشـق می ورزم 
بخش هـای  همـه  و  طبابـت  رفتـار  زندگـی  در  و 
زندگیـم نشـان داده ام اگـر غیـر از ایـن بوده اسـت 
نشـان دهنـد؛ اینکـه مـا همدیگـر را متهـم کنیم، 
ره بـه جایـی نمی بـرد؛ بیاییـد دسـت از اختافات 
برداریـم چراکـه اختـاف بـه معنـای لبـه آتـش و 

اسـت. نابودی کشـور 

رئیس جمهور  باید به دستوری که می دهد 
اشراف داشته باشد

سـه  گفـت:  جلیلـی  سـعید 
بررسـی  را   ۹۹ تـا   ۹۷ سـال 
بخشـنامه های  کـه  کردیـم 
دارد؟  مشـکلی  چـه  دولـت 
بـه  مربـوط  بخشـنامه های 

صـادرات مـرغ، گوجـه فرنگـی، فولاد، شیرخشـک 
را بررسـی کردیـم کـه این ماشـین نـه تنها کمک 
نمی کنـد بلکـه ایـن بخشـنامه ها متفـاوت بـوده و 
ایـن موجب شـده بـازار ثبـات پیـدا نکنـد و مردم 
اطمینـان نکننـد. در بـورس هـم همیـن بـود. در 
سـال ۹۹ نامـه ای بـه آقـای روحانـی نوشـتم کـه 
وقتـی اقتصـاد پیش بینی پذیـر نباشـد و رفتار غلط 
بـروز کنـد، مـردم متضـرر می شـوند. بحـث بیمه 

سـهام را همـان جـا مطـرح کـردم.
بـه  رئیس جمهـور  گفـت:  همچنیـن  جلیلـی 
دسـتوری کـه می دهـد باید اشـراف داشـته باشـد 
کـه آن دسـتور به چـه نتیجه ای رسـیده اسـت. ما 
۲۵ حکـم را بـرای مـاه اول دولـت آمـاده کرده ایم 
کـه عمـده آنها در زمینـه اقتصادی اسـت. در اداره 
کشـور بایـد گره ها را بشناسـید. مـن از پایین ترین 
سـطح وارد دولـت شـده ام و در دبیـری شـورای 
عالـی امنیـت ملی جلسـات متعـدد داشـتیم که از 
قـوه قضاییه شـهید رئیسـی و آقـای اژه ای ، وزرای 
از  فیزورآبـادی  مرحـوم  و  مجلـس  نـواب  دولـت، 
سـتادکل نیروهـای مسـلح می آمدند این جلسـات 

موجـب می شـد کـه وقتـی اختاف ها زیاد بـود، به 
جمـع بنـدی برسـیم و آنجـا مرکزی بـود که همه 

مـی توانسـتند بـه جمـع بندی برسـند.

مبارزه با فساد اقتصادی، گام اول دولت
علیرضـا زاکانـی گفـت: مبارزه 
بـا فسـاد اقتصـادی، گام اولـم 
در دولت اسـت. تجربه دو دهه 
در مواجهـه با گـردن کلفت ها 
تجربه خوبی اسـت. مسـوولان 

معمـولا تعـارف می کننـد. اگـر اینجـا دقتـی دارم 
هشـت  فرمـان  و  شماسـت  حـق  رعایـت  بـرای 
مـاده ای امـام و رهبـری میثـاق مـن بـا شماسـت. 
وی ادامـه داد: ۲۰ سـال اسـت کـه کارت زرد بـه 
مفسـدان اقتصـادی می دهـم و امـروز بـا رای شـما 
آنـان را از میـدان اقتصـاد خـارج می کنـم. اقتصـاد 
بـرای شماسـت نه بـرای زالو صفتانی که یک شـبه 

صاحـب هـزاران میلیـارد تومـان می شـوند. 
زاکانی ادامه داد: بسـته اشـتغال بسـیار مهم اسـت. 
هـر چـی می گویـم قبا اجـرا کـرده ام. مثـا درباره 
بسـته خـودروی برقـی، ایـن طـور اسـت. تـا عیـد 
نقـل عمومـی  و  انقابـی در حـوزه حمـل  نـوروز 
می شـود. خـودروی برقـی بایـد بـرای همـه باشـد 
کـه بـه صـاح و صرفـه اسـت. بـا قدرالسـهمی که 
می شـود  داده  دولـت  توسـط  مـاده ۱۲  براسـاس 
قیمـت خـودروی برقی بسـیار ارزان تمام می شـود.
صنعـت،  کشـاورزی،  حـوزه  در  داد:  ادامـه  وی 
زیرسـاخت های اساسـی کشـور و قطـار پرسـرعت 
در چیـن را دنبـال کـردم. تفاهم نامـه ای در ایـن 
کشـور امضـا شـد تـا واگن سـازی چیـن در ایـران 
داخلی سـازی شـود تـا بـه سـرعت قطار پرسـرعت 
را جایگزیـن جاده هـای کشـور  کنیـم و سیسـتم 
ریلـی کشـور را تقویـت کنیـم تـا انقابـی در ایـن 

حـوزه رقـم بخـورد.
ریاسـت  انتخابـات  دوره  چهاردهمیـن  نامـزد 
جمهـوری  گفـت: تبـادلات اقتصـادی بـه ویـژه بـا 
بسـیار  ایـن کشـورها  بـزرگ  بـازار  و  همسـایگان 
اهمیـت دارد. ظرفیت معادن کشـور بی نظیر اسـت 
امـا امـروز بـه دلیـل دیوان سـالاری، ناکارآمـدی و 
فسـاد اقتصـادی توسـط عـده ای بـه ثمـن بخـس 
بـا  خام فروشـی  عـدم  زاکانـی  می شـود.  فروختـه 
تکیـه بـر دانش بنیان هـا را از دیگـر برنامـه هایـش 
برشـمرد و افـزود: این مسـئله نه تحریم پذیر اسـت 
و نـه امـکان تحریم پذیـری دارد وقتـی بـه انتهـای 
زنجیـره می رسـد. وی ادامـه داد: آب و تنـش آبـی 
کشـور، دریامحـوری و سـواحل مکـران نیـز جزوی 
از  برنامه هایـم هسـتند. وی گفـت: اسـاس نخبگان 
محـور ایـن تحـولات اسـت که زیسـت بوم نـوآوری 
و زیسـت بوم اندیشـه ورزی را توسـعه می دهیـم. در 
دولـت قبل دو وزیـر بدون شایسـتگی هیات علمی 
دانشـگاه تهران شـدند که اسـنادش اینجاست. باید 
زیاده خواهـی وزرا کـه در گذشـته اتفـاق افتـاده و 
ممکن اسـت در آینده تکرار شـود را گرفت. زاکانی 
ادامـه داد: زنـان، جوانـان و نوجوانـان روسـتایی و 
شـهری اسـاس حرکت اقتصادی کشـورند. قدرت و 
تولیـد ثـروت را در خانواده هـا بـه عنـوان یک اصل 

بـه رسـمیت می شناسـم و اجـرا می کنـم.

شاهوردیلو محمدرضا 
خبرنگار

کاندیداهای  چهاردهمین انتخابات ریاست جمهوری در مناظره های اقتصادی چه گفتند
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دریچــه

نگاهی به آمارهای معاملات ســیمان در بورس کالا نشان می دهد از ابتدای 
سال تا پایان خرداد )سه ماهه بهار(، 18.3 میلیون تن انواع سیمان عرضه شده 
که با تقاضای 23 میلیون تنی مواجه شده و 16 میلیون و 657 هزار و 979 
تن آن دادوســتد شده که ارزش 16 هزار و 740 میلیارد تومان را ثبت کرده 
اســت. این در حالی است که عرضه سیمان در بهار سال قبل 17 میلیون و 
431 هزار تن بوده و برای آن 21 میلیون و 600 هزار تن تقاضا شکل گرفته 
اســت. به عبارتی در سه ماهه اول امسال میزان عرضه سیمان در بورس کالا 

1.5 میلیون تن و میزان تقاضا 1.4 میلیون تنی روبرو شده است. 
فعالان صنعت ســیمان معتقدند کاهش عرضه و تقاضا در ســال جاری در 
مقایسه با سال قبل بیش از هر چیز تحت تاثیر موضوعاتی همچون انتخابات 
و کاهش نرخ ارز بوده که حکایت از صبر و مشاهده در حوزه ساخت و سازها 
در بخش مسکن است. با این حال فعالان صنعت معتقدند محدودیت هایی که 
این صنعت با آن روبرو شده عامل مهمی در تغییر در وضعیت بازار است. این 
در حالی اســت که با فرا رسیدن فصل گرما و کاهش سهمیه برق واحدهای 
تولیدکننده سیمان، اختلالات جدی در عرضه این محصول پیش خواهد آمد. 
در این ارتباط رئیس هیات مدیره انجمن صنفی کارفرمایان صنعت سیمان با 
اعلام این خبر که بیشترین برقی که در ساعت پیک مصرف به صنعت سیمان 
ارائه می شــود، 505 مگاوات است گفت این رقم در قیاس با سال گذشته با 
کاهش 28 درصدی مواجه شده و هرچند هنوز برق واحدهای سیمانی به طور 

کامل قطع نشده، اما این خطر برای تابستان در کمین این شرکت ها است. 
هر چند حمید فرمانی معتقد است تلاش صنعت سیمان این است که ناترازی 
انرژی، تاثیری روی قیمت ها نگذارد و برای این منظور کارخانه ها به اندازه کافی 
کلینکر ذخیره کرده اند تا به مشکل نخورند، اما به عقیده کارشناسان تجربه 
سال های قبل نشان می دهد با کاهش تولید در نتیجه تعطیلی شرکت های 
سیمانی، بازار حتما با تلاطم روبرو می شود و مشکلات تولید در سه ماه پیش 
رو در صنعت سیمان بالا است، چراکه هرچند قیمت سیمان بر اساس عرضه 
و تقاضا مشخص می شود اما اگر در این مدت عرضه سیمان کاهش یابد، بازار 

ملتهب می شود.
در این رابطه فعالان صنعت ســیمان معتقدند با آن که عرضه ســیمان در 
بورس کالا در ســال های اخیر توانســته یکی از مهمترین چالش های این 
صنعت یعنی قیمت گذاری دســتوری را کاهش دهــد با این حال معضل 
ناتــرازی انرژی و تامین برق و گاز مورد نیاز برای این صنعت به یک معضل 
پایدار در آن تبدیل شــده و تداوم آن خطرآفرین اســت. این در حالی است 
که این محصول در حوزه صادرات نیز با معضل بازگشــت ارز روبرو است و 
لذا بخشــی از برنامه ریزی های صنعت در ارتباط با بهسازی خطوط تولید با 
اختلال روبرو شده است. در این رابطه کارشناسان صنعت سیمان معتقدند 
وضعیت صادرات این محصول به هیچ عنوان راضی کننده نیست و این اتفاق 
بیش از هر چیز ناشــی از سیاست های نادرست در صنعت سیمان است. به 
طور نمونه هزینه هــای بندری تا 4 برابر افزایش یافته و توقف طولانی مدت 
ســیمان و کلینکر در بندر باعث شده تا هزینه های دموراژ در هر تن به 2 تا 
3 دلار برسد و این به محصولی که قیمت فروش بالایی ندارد، آسیب می زند.

این موضوعات باعث شــده از یک ســو این محصول به مــرور زمان دچار 
افت کیفی  شــود و از ســوی دیگر هزینه های دموراژ  و هزینه های بندری 
صــادرات را از صرفه اقتصادی خارج کرده و به گفته مدیران انجمن صنفی 
این صنعــت، با وجود اینکه نامه نگاری های لازم  برای اختصاص یک محل 
بارگیری کشتی جهت جلوگیری از نابودی محصولات سیمان و کلینکر به 
ســازمان کشتیرانی انجام شده، اما به نتیجه ای ختم نشده است و بارگیری 
نشدن ســیمان و کلینکر باعث می شود تا این محصولات دچار افت کیفی 
شوند و شرکت ها مجبور شوند با قیمت نازلی آنها را صادر کنند.موضوع دیگر 
که صادرات این محصول را تحت تاثیر قرار داده افزایش رقابت های منطقه 
ای برای سیمان است که باعث کاهش فروش این محصول در منطقه شده 
است. به گفته فعالان صادراتی، در گذشته صادرات سیمان به عراق نیاز به 
مجوز خاصی نداشت، اما امروزه شرکت ها باید با پرداخت مبلغی به سفارت 
عراق که البته چندان بالا نیســت،  مجــوز بگیرند. از طرفی مبادلات پولی 
با دینار عراق انجام می شــود که در داخل کشور عمدتا دردسرهای زیادی 
ایجاد می کند و این قبیل چالش ها در خارج از مرزهای کشــور صادرات را 

تحت الشعاع قرار داده است. 

بهار  در  سیمان  تقاضای  و  عرضه  کاهش 

بورس  معامــلات  به  نگاهی 
کالا در حوزه مقاطع فولادی 
نشــان می دهد بــا آن که 
میزان تقاضا برای این محصولات در ســه ماهه بهار 
سال جاری در مقایسه با زمستان سال قبل با کاهش 
مواجه شده، اما قیمت این محصولات با افزایش روبرو 

شده است.
 به گزارش »اطلاعات بورس« در بهار ســال جاری 
میزان تقاضا برای تیرآهن متوســط در حدود 170 
هزار تن کاهش یافته و این در حالی است که عرضه 
این محصولات 30 هزار تن افزایش داشته و این در 
حالی اســت که قیمت هر کیلــو از این محصول در 

حدود 1500 تومان افزایش را تجربه می کند.
 در عین حال میزان تقاضا برای میلگرد متوسط نیز 
در حــدود 500 هزار تن کاهش را تجربه کرده ولی 
عرضه این محصول 40 هزار تــن افزایش را تجربه 
کرده، با این حال قیمت متوسط در بهار در حدود 2 

هزار تومان در هر کیلو رشد یافته است. 
با این حــال میزان مصرف محصــولات فولادی در 
مقایســه با بهار ســال قبل نیز با کاهش روبرو شده 
و این هشدار مهمی اســت که به موضوع ساخت و 

سازها در کشور می توان نسبت داد. 
بررسی قیمت تمام شده مسکن از یک سو و کاهش 
قدرت خرید در جامعه باعث شده تا مسکن از یک 
کالای مصرفــی به یک کالای فــوق لوکس تبدیل 
شــود و این در حالی اســت که معاملات مســکن 
در کشــور در شــرایط کنونی تقریبا قفل شــده و 
معاملات ســرمایه ای ملک به میزان قابل توجهی 
کاهش یافته اســت که بخش مهمی از این موضوع 
به دلیل انتظار و مشــاهده تصمیمات سیاســی و 
 اقتصادی کشور بعد از انتخاب رئیس جمهور جدید 

بوده است. 
با این حال میزان مصرف صنعتی فولاد با رشد روبه رو 
شده است که بخشی از آن مصرف خودروسازان و 
سایر صنایع مرتبط بوده و این به دلیل رشد تقاضا 
در این بخش ها در نتیجه تقویت تولید است. با این 
حال چالش های دیگری می تواند این روند را نزولی 
در  برق  قطعی  به  توان  می  جمله  آن  از  که  سازد 
بخش صنعت در تابستان اشاره کرد که هم صنایع 
متاثر  خود  از  عرضه  و  تولید  بخش  در  را  فولادی 
خواهد ساخت و هم صنایع پایین دستی این صنعت 

را با چالش های جدی روبرو می کند.
 این در حالی است که پیش بینی می شود نه تنها 
در تابستان میزان تخصیص برق به واحدهای تولیدی 
افزایش  نیز  آن  قیمت  بلکه  یافت،  خواهد  کاهش 
از  بسیاری  که  است  حالی  در  این  و  یافت  خواهد 
و  بر  انرژی  تکنولوژی های  از  فولادساز  واحدهای 
بینی  پیش  نتیجه  در  و  کنند  می  استفاده  قدیمی 
کاهش مصرف نیز در سال های آینده نیز وجود ندارد 
کشور  برق  تولید  میزان  که  صورتی  در  درنهایت  و 

افزایش نیابد چالش تامین انرژی در سال های آتی نیز 
 در فصول گرم سال یک چالش جدی برای صنعت 

محسوب می شود. 
در این بین بررســی بــازار آزاد محصولات فولادی 
نشــان می دهد قیمت در این بازارها در مقایسه با 
بورس کالا در حدود 4 هزار تومان بالاتر اســت و با 
آن کــه در این بازار نیز میزان تقاضا برای تیرآهن و 
میلگرد در بهار کاهش یافته ولی در بازارهایی مانند 
نبشی و پروفیل و ورق شاهد افزایش تقاضا هستیم. 

بازار فولاد در ماه های پیش رو 
فعالان بــازار فــولاد معتقدند در ماه هــای آینده 
قطعی برق عامل تعیین کننده مسیر صنعت فولاد 
است. از ســوی دیگر عامل دیگر که تعیین کننده 
مســیر بازار فولاد اســت انتظارات تورمی حاکم بر 
این صنعت اســت. با توجه به عــدم کاهش تورم 
در ســال گذشــته و تداوم تورم های بالا در فصل 
بهار پیش بینی می شــود بازار فولاد همچنان تحت 
الشعاع تورم انتظاری است و این در حالی است که 
کاهش قابل توجه قدرت خرید امکان رشــد بیشتر 
قیمــت را برای این محصولات کاهــش داده و در 
نتیجه قدرت ریسک پذیری تولیدکنندگان کاهش 
یافته و این در حالی اســت کــه در حوزه صادرات 
فــولاد نیز چالش های متعددی وجود دارد که یکی 
از مهمترین این چالش ها موضوع نرخ ارز نیمایی و 

بازگشت ارز می باشد. 
حسـین وجودی یـزدی، مدیرعامل شـرکت خدمات 
عمومـی فـولاد ایـران، در ایـن رابطـه بـا اشـاره بـه 
قانـون کمیته برگشـت ارز حاصل از صـادرات درباره 
اسـت:  معتقـد  فـولادی  صادراتـی  محصـولات  ارز 
صـادرات فـولاد دیگـر توجیـه اقتصـادی نـدارد و 
رکـود بـازار  و تاثیـر آن بـر سـفره مـردم طـی چند 
ماه آینده مشـهود می شـود. این در حالی اسـت که 
دولـت از فروردیـن ماه سـال جـاری تولیدکنندگان 
را مکلـف کـرده میـزان عرضـه ارز خـود به سـامانه 
نیمـا را 100 درصـد انجـام دهنـد، ایـن در حالـی 
اسـت کـه پیـش از ایـن صادرکننـدگان 80 درصـد 
ارز را در سـامانه عرضـه می کردنـد یـا در قبـال آن 

واردات انجـام می دادنـد. 
مدیرعامــل شــرکت خدمات عمومی فــولاد ایران 
دربــاره این قانون و تاثیر آن بر بازار فولاد و صادرات 
آن می گوید: این تصمیم می توانــد بازار را به رکود 
کشــانده و تأثیر منفی بر رونق تجارت های خارجی 
بگذارد. صادرکنندگان به دلیل اجبار به بازگرداندن 
کل مبلغ ارز حاصل از صادرات، انگیزه خود را برای 

تجارت از دست می دهند. 
این تصمیم در حالی است که پیش از این فولادگران 
بخشــی از ارز صادراتی خود را صــرف واردات مواد 
اولیه و تکنولوژی و ماشین آلات می کردند و اکنون 
با ایــن تصمیم باید در صــف واردات قرار بگیرند و 

این مســایل مشکلات زیادی را برای تولیدکنندگان 
ایجاد می کند که با توجه به چالش های بازار داخل 

می تواند برای صنعت فولاد خطر آفرین باشد. 
روند  دلار  قیمت  جاری  سال  بهار  در  بین  این  در 
کاهشی به خود گرفته است. قیمت دلار در بهار در 
این  و  کرده  تجربه  را  کاهش  تومان  هزار  حدود 4 
موضوع روی درآمدهای صادراتی شرکت های فولاد 
ساز نیز اثر منفی بر جای گذاشته که با تمرکز دولت 
تواند  می  فولادی ها  ارز  در صدی  بازگشت صد  بر 
مشکلات بزرگتری ایجاد کند و این در حالی است 
هزینه های  رشد  صنعت  این  فعالان  گفته  به  که 
متعدد در سال جاری اعم از دستمزد و انرژی و حمل 
و نقل باعث کاهش سودآوری در صنایع مختلف از 

جمله فولاد شده است.  
انتخـاب  تابسـتان  ماهـه  سـه  در  بیـن  ایـن  در 
رئیـس جمهـور جدیـد، رونـد تغییرات قیمـت دلار 
و مناسـبات بیـن المللـی تجـاری در کنـار رونـد 
تغییـرات قیمت جهانـی فولاد تعیین کننده مسـیر 

بـازار خواهـد بـود. 
بر اساس تحلیل های کارشناسان درصورتی که پس 
از انتخابات ریاست جمهوری آمریکا تحریم ها علیه 
ایران شدت یابد، با افزایش نرخ ارز و محدودیت های 
محصولات  قیمت  می شود  پیش بینی  صادراتی 
فولادی تحت تاثیر قرار گیرد و به تبع آن قیمت در 
همه محصولات این حوزه افزایش یابد. اما در مقابل، 
اگر تحریم ها تشدید نشود می توان امیدوار بود که 
گشایش های  با  مقابل  در  یابد؛  کاهش  دلار  قیمت 
حاصل از رفع تحریم ها می توان به افزایش صادرات و 

ارزآوری صنعت فولاد و آهن آلات امیدوار بود. 
کارشناســان و فعالان بازار آهن در مورد چشم انداز 
آینده این بازار نظرات مختلفی دارند؛ برخی معتقدند 
که بازار آهن با رشد روبرو خواهد شد، آن ها دلایلی 
همچون پیش بینی افزایش تقاضا برای آهن در داخل 
کشور، افزایش قیمت جهانی آهن و کاهش عرضه آن 

را عنوان می کنند. 
بر این اســاس کارشناســان معتقدند قیمت جهانی 
اهن در حال حاضر در ســطح بالایی قرار داشــته و 

پیش بینی می شود این روند ادامه یابد. 

بازار جهانی فولاد 
آمارهای جهانی بازارهای فولاد و سنگ آهن نشان 
می دهد که میزان تولید ســنگ آهــن در فاصله 
ژانویه تا ماه می سال جاری با رشد روبرو شده و در 
این بین چین با رشد 13.4 درصدی بالاترین میزان 
 افزایــش تولید این محصول را بــه خود اختصاص 

داده است. 
شــرکت های معدنی چین تولید سنگ آهن را در 
ژانویه تا می 2024 نســبت به مدت مشــابه سال 
2023 با 13.4 درصد افزایش به 457.35 میلیون 
تن رســانده اند.بر اســاس داده های اداره ملی آمار 

)NBS( در ماه می ســال جاری، شرکت های معدنی 
چین تولید سنگ معدن را نسبت به ماه می 2023  
نه درصد و نســبت به ماه قبل 0.6 درصد افزایش 
داده انــد و به 88.48 میلیون تن رســانده اند. در 
این بین قیمت ســنگ آهن در ماه می در محدوده 
کوچک تری نوســان داشت. بالاترین سطح قیمت 
در 22 مــی با 122 دلار در هــر تن و کمترین آن 
در 15 می با 114 دلار در هر تن ثبت شــده است. 
تقاضای ضعیف برای فــولاد در طول رکود فصلی 
ســنتی در صنعت تاثیر منفی بر قیمت ها در کوتاه 

مدت خواهد داشت. 
در این بین واردات ســنگ آهن توسط فولادسازان 
چینــی در ژانویه تا می 2024 بــا 7 درصد افزایش 
نسبت به مدت مشــابه در سال 2023 به 513.75 
میلیون تن رسیده و واردات در ماه می با 6.1 درصد 

افزایش به 102 میلیون تن رسید.
در ایـن میان بـه گفتـه Fastmarkets، مقامات چینی 
اهـداف سـخت گیرانه تر  اجـرای  بررسـی  در حـال 
بـرای تولیـد فـولاد در ایـن کشـور بـرای کاهـش 
مصـرف انـرژی و کاهـش آلودگـی هوا هسـتند. در 
18 ژوئـن، مقامـات اسـتانی فوجیـان اطلاعیه ای به 
کارخانه هـای فـولاد محلـی ارسـال کردنـد مبنی بر 
اینکه از ژوئن تا دسـامبر سـال جـاری کاهش تولید 
فـولاد را اعمـال خواهنـد کـرد. سـال گذشـته، این 
منطقـه 34.06 میلیـون تـن فـولاد تولیـد کـرد که 
رتبـه دهـم را در میان مراکز پیشـرو فـولاد چین به 

خود اختصـاص داد. 
به گفته فعالان بــازار، کارخانه های فولاد کوره بلند 
به دلیل انتشار کربن بالا بیشترین آسیب را خواهند 
دید و اولویت با کوره های قوس الکتریکی اســت. بر 
اســاس آخرین فرضیات فعالان بازار احتمالا میزان 
کاهش تولیــد فولاد در چین در حدود 20  میلیون 
تن باشــد که احتمالاً به قیمت ســنگ آهن ضربه 
می زند اما دو برابر شدن بالقوه کاهش به 40 میلیون 
تن می تواند منجر به کمبود محصولات نورد در بازار 
چین شــود که به گفته یکــی از تحلیلگران، قیمت 

فولاد و مواد خام را افزایش می دهد.
با این حال، صرف نظر از مقیاس، قیمت های کویل 
استان  آن  اصلی  تولیدکننده  که   )HRC( گرم  نورد 
می برد.  سود  وضعیت  این  از  احتمالاً  است،  هبی 
تقاضا برای HRC به عوامل فصلی حساس است که با 
صادرات و رشد بالقوه در ساخت و ساز زیرساخت ها 
کشور  این  در  مالی  محرک  اقدامات  از   پس 

حمایت می شود. 
همانطور که مرکز GMK قبــلا گزارش داده بود در 
ژانویه تا مــی 2024، شــرکت های فولادی چینی 
تولید فولاد را 1.4 درصد در ســال کاهش داده اند 
و بــه 438.61 میلیون تن رســانده اند با این حال 
تحلیلگران انتظار دارند تولید فولاد در چین در سال 

2024 به میزان 1.1 درصد کاهش یابد.

اخبـار کالایی

وی بازار سرمایه وشن پیش ر آینده ای ر
رئیــس اتاق اصناف تهــران، آینده بازار ســرمایه را 
مثبت ارزیابی کرد و گفت: قیمت گذاری دستوری و 
دخالت های صورت گرفته در این بازار باعث آســیب 
جدی به بازار ســهام و ممانعت از حرکت بورس در 

مسیر اصلی خود می شود.
حمیدرضا رستگاربه نقش بازار سرمایه در تحقق جهش تولید اشاره کرد و 
افزود: جمعیت اصناف کشور به عنوان بزرگترین تشکل غیردولتی و مردمی 
محسوب می شــود که در همه حوزه ها و موضوعات اقتصادی صاحب نظر 
بوده و از لحاظ تولیدی، توزیعی و خدمات دارای ســبقه و سابقه طولانی 
اســت.وی با اعتقاد بر این که باید امکانات و شرایط لازم برای تحقق شعار 
سال 1403 مهیا  شود تا از طریق آن شاهد استفاده از ظرفیت های مردمی 
و غیردولتی باشــیم، گفت: تحقق این شعار فرصتی را برای مردم، اصناف 
مختلف و حاکمیت مهیا می کند تا بتوان با کمک آن نهایت استفاده را از 

تشکل مردمی داشت.

هفتم برنامه  قانون  آیین نامه  های  تدوین  ستاد 
رئیس ســازمان برنامه و بودجه گفت: ستاد تدوین 
آیین نامه هــا و دســتورالعمل های برنامه هفتم در 

سازمان برنامه و بودجه تشکیل شد.
داود منظور بر لزوم پیگیری مســتمر برای تحقق و 
وصول کامل منابع و درآمدهای بودجه 1403 تاکید 

و اظهار کرد: معاونت ها و امور تخصصی سازمان باید ضمن پیگیری مستمر 
بــرای تحقق منابع بودجه، نظارت کامل و دقیقــی نیز بر وصول درآمدها 
داشته باشند.معاون رئیس جمهور گفت: ضرورت دارد برنامه تحقق منابع 
بودجه 1403 از سوی سازمان برنامه و بودجه با دستگاه های اجرایی توافق 
و مصوب شود تا دســتگاه ها بتوانند برنامه ریزی لازم را داشته باشند. وی 
افزود: آئین نامه ها، دستورالعمل ها و اسناد راهبردی برنامه هفتم پیشرفت 
باید ظرف موعد مقرر، تهیه، تصویب و ابلاغ شــود.رئیس سازمان برنامه و 
بودجه گفت: با تشکیل ستاد تدوین آئین نامه ها و دستورالعمل های برنامه 

هفتم پیشرفت در سازمان برنامه و بودجه، این کار سرعت خواهد گرفت.

دولت آینده در کنار بخش خصوصی باشد نه رقیب
رئیس اتاق بازرگانی ایران ضمن اشاره به انتظارات 
بخش خصوصی از دولت آینــده، بر لزوم خروج از 
انزوا و افزایــش تعامل با دنیا تاکید و اعلام کرد: تا 
زمانی که کشور در انزوا بوده و جایی در زنجیره های 
ارزش منطقه ای و جهانی نداشته باشد یا در ابتدای 

زنجیره، تنها به خام فروشی بپردازد، اوضاع کشور بهبود پیدا نخواهد کرد.
صمد حســن زاده بیان کرد: اکنون بار دیگر کشور در موقعیت انتخابات 
سرنوشت سازی قرار گرفته است که فرصتی برای نقش آفرینی همه  آحاد 
جامعه و از جمله خانواده  بخش خصوصی اســت. بخش خصوصی امروز 
بیش از هر زمان دیگر بایستی در تعیین سرنوشت خود مشارکت داشته 
باشــد تا بتواند مطالبات به حق خــود را با دولت آینده مطرح کند. همه  
ما می دانیم که سال های گذشــته، سال های بسیار سختی برای فعالان 
اقتصادی بوده اســت؛ بنابراین ضرورت دارد که  مطالبات مشــخص و 

اولویت دار خود را به گوش کاندیداهای ریاست جمهوری برسانیم.

خ ارز عامل گرانی کالاهاست نر
رئیس اتــاق اصناف ایران گفت: گرانی، متغیرهای 
متعددی دارد که اول آن، نرخ ارز اســت؛ بی تردید 

بخش عمده گرانی کالاها، ناشی از نرخ ارز است.
مجتبــی صفایی بیان کرد: اتــاق اصناف ایران در 
تلاطم بود و ظرف یک ســال، چهار رئیس در اتاق 

انتخاب شــدند؛ این موضوع به دلیل قانون سخت و تبعیض آمیزِ قانون 
صنفی که محدودیــت دو دوره برای رئیس دارد، اتفاق افتاد.وی اضافه 
کــرد: اصناف در نزدیک به یک پنجــم تولید ناخالص ملی نقش آفرینی 
می کنــد، با ایــن وجود آیا نبایــد در یک پنجم تصمیمــات اقتصادی 
کشــور، اصناف نقش و حضور داشــته باشــد؟ آیا نباید در یک پنجم 
شاکله حاکمیت کشور، نقش داشــته و یک پنجم تصمیمات اقتصادی 
کشــور در جهت رفع مشــکلات این بخش عظیم باشد؟ متأسفانه طی 
 ســال های اخیر این جایگاه به اصناف داده نشــده و این حضور اتفاق 

نیفتاده است.

حمزه بهادیوند چگینی
وزنـامه نـگار ر

وضعیت بازار داخلی و بین المللی فولاد بررسی شد 
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رویدادها
۳۰۰ واحد صنعتی نوسازی شدند

مدیرعامل ســازمان صنایع کوچک و شــهرک های 
صنعتی ایران گفت: ۳۰۰ واحد از مجموع ۱۰ هزار 

واحد احیا شده نوسازی و بازسازی شد.
فرشاد مقیمی در مراسم ملی احیای واحدهای راکد 
اقتصادی، افــزود: در احیای واحدهای راکد تنها به 

احیا بســنده نشــد؛ بلکه افزایش ظرفیت واحدهــای زیر ۵۰ درصد هم 
مدنظــر قرار گرفــت.وی ادامه داد: ابتدای ســال ۱۴۰۰ حدود ۴۷ هزار 
واحد صنعتی وجود داشــت که امروز به ۵۲ هزار و ۷۰۳ واحد رســید. 
مدیرعامل سازمان صنایع کوچک و شهرک های صنعتی ایران خاطرنشان 

کرد: وزارت صمت به افزایش ظرفیت واحدهای احیا شده کمک کرد.
مقیمی گفت: ۳۰ درصد واحدهای احیا شده به سرمایه گذار جدید واگذار 
شــد و برای برخی تامین مواد اولیه صورت گرفت. وی ادامه داد: برخی 
واحدها مشکل ورود به بازار داشتند که رفع شد و برای برخی هم شرایط 

اخذ تسهیلات مساعد شد.

تولید ۷۰ درصد گاز مورد نیاز  کشور
مدیرعامــل شــرکت ملی نفت ایــران گفت: تولید 
حــدود ۷۰ درصد از گاز مورد نیــاز ایران از میدان 
مشترک پارس جنوبی است که اگر ۲۰ میلیارد دلار 
سرمایه گذاری انجام شود، حدود ۳ میلیارد بشکه به 

تولید میعانات گازی ایران افزوده خواهد شد.
محسن خجسته مهر گفت: با توجه به ســهم نفت در اقتصاد ایران، نیمی از 
رشــد اقتصادی کشور در این سه سال مربوط به رشد حاصل از گروه نفت و 
گاز بوده اســت. او تصریح کرد: در سال های ۱۴۰۰تا ۱۴۰۲و در حال حاضر، 
شــاخص های اقتصادی به ما نشان می دهد این روند، روندی افزایشی و رو به 
تعالی و رشد بوده است. بنابر اظهارات منابع رسمی کشور مربوط می شود که 
در روند افزایش تولید و البته صادرات نفت ایران کاملاً ملموس و قابل مشاهده 
است.  وی گفت: دولت سیزدهم در تولید نفت حدود ۷۰درصد رشد داشته که 
رشد بی نظیری در کمتر از سه سال به شمار آمده که حاصل درایت این دولت 

است، زیرا شاخصی مهم تر از رشد تولید در اقتصاد یک کشور وجود ندارد. 

تحقیق  حوزه  در  »بائواستیل«  سرمایه گذاری 
مدیرعامل فــولاد مبارکه گفت: فــولاد مبارکه در 
حوزه تکنولوژی ها و فناوری های نوین می تواند یک 

دنبال کننده هوشمند باشد.
محمدیاسر طیب نیا گفت: ســرمایه گذاری شرکت 
فولادســازی "بائواستیل" در حوزه تحقیق و توسعه 

نزدیک به ۴ درصد درآمد آن بوده است. به عبارت دیگر، این شرکت که 
۵۹ میلیون تن تولید دارد، در حوزه تحقیق و توسعه بیش از یک میلیارد 
دلار سرمایه گذاری می کند. نکته قابل توجه اینجاست که ۴ فولادساز از 
بین ۵ فولادساز برتر دنیا با بیشترین بودجه برای تحقیق و توسعه، چینی 
هستند. این در حالی اســت که شرکت فولادساز پوسکوی کره جنوبی 
به عنوان یک شرکت معتبر و صاحب نام رتبه پنجم هزینه کرد تحقیق و 
توســعه را کسب کرده است. از سوی دیگر، در سال ۲۰۲۳ میلادی بین 
۱۵ فولادســاز برتر دنیا با بیشــترین اعتبار تحقیق و توسعه، ۷۵ درصد 

اعتبارات به شرکت های فولادساز چینی تعلق دارد. 

۲ میلیون گوشی تلفن همراه  واردات 
رئیس کل گمرک اعلام کرد: در ســه ماهه اول سال 
جاری، دو میلیون و ۴۹ هزار و ۲۷۹ دستگاه گوشی 
تلفن همراه به دو شیوه تجاری و مسافری از گمرکات 

ترخیص و وارد کشور شد.
محمد رضوانــی فر ارزش این تعداد گوشــی تلفن 

همراه وارداتی در این مــدت را ۵۲۷ میلیون و ۵۰۹ هزار دلار اعلام کرد. 
وی گفت: از مجموع گوشــی تلفن همراه وارداتی به کشــور در سه ماهه 
امســال، یک میلیون و ۹۵۰ هزار و ۴۸۳ دســتگاه به شیوه تجاری و ۹۸ 
هزار و ۷۹۶ دستگاه به شیوه مســافری وارد کشور شده است. رئیس کل 
گمرک با اشاره به اینکه مجموع واردات گوشی تلفن همراه به شیوه تجاری 
و مســافری در سه ماهه نخست ســال جاری نسبت به مدت مشابه سال 
قبل با کاهش رو به رو بوده اســت، اظهار کرد: واردات گوشــی تلفن همراه 
 در ایــن مدت به لحــاظ تعداد ۲۷ درصد و از حیث ارزش هشــت درصد 

کاهش نشان می دهد.

رصد‌صندوق‌ها

در مجمع شرکت معدنی و صنعتی چادرملو اعلام شد:

»کچاد« در تولید شمش فولادی رکورد زد
  مدیرعامل شــرکت معدنی 
و صنعتی چادرملو با اشــاره به رکورد شکنی تولید 
در دو کارخانه فولادســازی و گندله سازی در سال 
گذشــته گفت: در طرح های توسعه گام های مثبتی 
برداشته شــده و برای اولین بار بالغ بر ۱۶.۳ همت 
ســرمایه گذاری در طرح هــای توســعه شــرکت و 

شرکت های سرمایه پذیر صورت گرفته است.
امیر علی طاهرزاده افزود: در بخش کنســانتره، سهم 
شــرکت بالغ بر ۱۷درصد از سهم تولید کنسانتره کل 
کشور است همچنین ســهم گندله شرکت چادرملو 
۷درصــد و در آهن اســفنجی ۱۰درصد از کل تولید 
کشور را به خود اختصاص داده است. مدیرعامل شرکت 
معدنی و صنعتی چادرملو ادامه داد: درســال گذشته 
حدود ۸.۵ میلیون تن استخراج از معدن چادرملو انجام 
شده و همچنین حدود ۵.۳ میلیون تن سنگ آهن را 
از طریق فرآوری باطله های سنگ آهن معدن و خرید 

سنگ آهن از سایر منابع در کشور تأمین کرد.
طاهرزاده با بیان اینکه در سال گذشته حدود ۱۰.۶ 
میلیون تن کنســانتره در مجموعــه چادرملو تولید 
شــده اســت، گفت: ظرفیت تولید گندله کشور در 
شــرایط فعلی ۶۹ میلیون تن اســت. سال گذشته 
۵۶ میلیون تن گندله در سطح کشور تولید شد که 
نشان دهنده آن است که عملًا میزان نرخ بکارگیری 
از واحدهای تولید گندله بیشتر از ۸۵درصد در داخل 

کشور نبوده است.
 به گفته وی ظرفیت خط تولید گندله را که حدود 
۳.۴ میلیون تن اســت، افزایــش داده ایم. افزایش 
ظرفیت و اصلاحات این امکان را برای شرکت محقق 
کرد که سال گذشته، حدود ۳.۹ میلیون تن گندله 
را برای اولین بار از ســال ۸۶ در مجموعه چادرملو 

محقق کنیم.
طاهرزاده همچنین افزود: در بخش واحد اسفنجی در 
مجموعه چادرملو، حدوداً ۱۶ میلیون تن تولید شد که 
این مجموعه توانسته نرخ تولید خود را نسبت به سال 
۱۴۰۱ حفظ کند. این در حالی اســت که محدودیت 

گاز در ســال ۱۴۰۲، حدود ۴۰درصد فراتر 
از ۱۴۰۱ بود.

قطعی برق و رکورد تولید
مدیرعامــل شــرکت معدنــی و صنعتی 

چادرملو با تاکید بر تاثیر اعمال محدودیت ها در برق، 
گفت: ســال گذشــته محدودیت های برق بیشتری 
را تجربــه کرده ایم. اما باید توجه داشــت مجموعه 
چادرملو علیرغم این محدودیت ها توانســت رکورد 
تولید را در شــمش فولاد از ابتدای بهره برداری در 
واحد فولادســازی با سیاست اینکه بیشترین ارزش 
افزوده را در پایین ترین بخــش زنجیره ارزش خود 

محقق کند، ایجاد کند.
طاهرزاده درخصوص نیروگاه بهاباد نیز گفت: نیروگاه 
اردکان یک نیروگاه خود تأمین اســت در شــرایط 
فعلی، سیاست شــرکت تکمیل نیروگاه های موجود 
اســت. نیروگاه بهاباد به روش BOT است. به دنبال 
این هستیم شرکت های اصلی مصرف کننده برق را 
در منطقه شناسایی و به نوعی سعی براین است این 
اتصال را بین نیروگاه بهاباد با این شــرکت ها ایجاد 
کنیم و طوری نشــود که شــرکت نیروگاه را ایجاد 
کند و بعد به دنبال مشــتری بود.وی از یک قرارداد 
دوجانبه با شــبکه برق خبرداد و گفت: حدود ۱۸۵ 
مگاوات قرارداد برای واحد گندله احیا و فولادسازی 

چادرملو در دستور کار است.

برنامه پیش روی »کچاد«
مدیرعامل شــرکت معدنــی و صنعتــی چادرملو 
درخصوص طرح هــا و برنامه های آتی شــرکت در 
دورنمای ســال جاری و پنج سال آینده گفت: طرح 
احداث کارخانه مگامدول آهن اسفنجی به ظرفیت 
۲ میلیــون تن در ســال و بهره بــرداری از نیروگاه 
سیکل ترکیبی ۵۴۶ مگاواتی اردکان از اهم طرح ها 
و برنامه های درون شــرکتی چادرملــو خواهد بود.
همچنین طرح احــداث کارخانه تولیــد ورق نورد 

گرم در اردکان و مشارکت در شرکت های 
ســرمایه پذیر مطابــق با برنامــه افزایش 
سرمایه و متناســب با پیشرفت پروژه های 
شرکت های فرعی از دیگر اهداف بلندمدت 

این مجموعه است.
طاهرزاده درخصوص آماده ســازی و اجرای عملیات 
باطله برداری در معدن D۱۹ افزود: باطله برداری انجام 
شده و پیش بینی می شود ۴ میلیون تن سنگ آهن را 
از این معدن اســتخراج کنیم. عملیات این معدن با 
همراهی و مشارکت شرکت سنگ آهن مرکزی ایران 
اســت.همچنین طرح احداث دو واحد ۱۰ مگاواتی 
نیروگاه خورشــیدی در مناطق بهابــاد و اردکان در 
قالب شرکت سی پی جی پارس در حال انجام است و 
امسال به بهره برداری می رسد.وی افزود: گندله بهاباد 
احتمالاً امسال راه اندازی می شود. تست های گرم هم 
در این واحد انجام شــده است و پیش بینی می شود 
طی ۳ماهه تابســتان این کار را انجام دهند. به طور 
معمول در کارخانجات گندله ســازی برای سال اول 

۵۰درصد ظرفیت تولید انجام می شود.
وی درادامه مجمع افزود: با انجام افزایش ســرمایه 
توانســتیم ۲هزار میلیارد تومــان معافیت مالیاتی 
دریافت کنیــم. همچنین پیش بینی می شــود در 
ســال جدید نیروگاه خورشیدی بهاباد و اردکان نیز 
راه اندازی شود. مدیرعامل شرکت معدنی و صنعتی 
چادرملو گفت: بهره برداری از واحد کلاف شــرکت 
فولاد ســرمد ابرکوه در سال جاری، احداث کارخانه 
اکسیژن به ظرفیت ۱۵۰۰۰ مترمکعب ،بهره برداری 
از کارخانه کنســانتره به ظرفیت یک میلیون تن در 
قالب شرکت عصر نوین بهاباد، احداث کارخانه های 
آهن اســفنجی در شهرســتان های اقلید، اردبیل و 
بختگان در قالب مشارکت با شرکت های سرمایه گذار 
از دیگر برنامه های مجموعه چادرملو است.وی ادامه 
داد: برنامه شــرکت ۱.۱ میلیون تن بود که ۸درصد 
فراتر از برنامه را محقق کرده ایم. تعداد ذوب شرکت 
در سال گذشته حدود ۲۲ ذوب بوده که نسبت به دو 

سال گذشته افزایش نشان می دهد.
طاهرزاده به برنامه های پیش روی چادرملو اشاره کرد 
و افزود:عملیات اجرایی احداث نیروگاه خورشــیدی 
۱۰۰ مگاواتی، مشارکت در سرمایه گذاری و طراحی 
و اجرای عملیات پروژه اکتشاف و استخراج و تولید 
کنســانتره از کان سنگ آهن آنومالی A۱۰ از اهداف 

کوتاه مدت شرکت چادرملو است.
وی با بیان اینکه در ســال مالی ۱۴۰۲ چیزی حدود 
۱۶.۳ همت متناســب با جذبی که طرح های توسعه 
می توانستند داشته باشند، سرمایه گذاری صورت گرفته 
اســت، تصریح کرد : درخصــوص کاهش هزینه های 
حمل ونقل و سیاســت های لجســتیک در مجموعه 
چادرملو گفته شــد که در ســال مالی ۱۴۰۲ حدود 
۵۴ واگن کشنده خریداری و هزینه این بخش ۳هزار 

میلیارد تومان برآورد شد.
 لازم به ذکر است تاکنون معادل ۲هزار میلیارد تومان 
ســرمایه گذاری و هزینه انجام شده است و هم اکنون 
جابه جایی کنســانتره واحد گندله سازی از این طریق 

انجام می شود.

افزایش سرمایه از محل سود انباشته
به گفته مدیرعامل شرکت معدنی و صنعتی چادرملو 
شــرکت در نظر دارد افزایش سرمایه از محل سود 
انباشــته را انجام دهد که از ایــن محل، ۴۰درصد 

معافیت مالیاتی عاید شرکت می شود. 

مصوبات مجمع
درپایان مجمع عمومی عادی سالانه شرکت معدنی و 
صنعتی چادرملو که با حضور ۸۸ درصد سهامداران 
صاحبان سهام برگزار شد با تصویب صورت های مالی 
به ازای هرسهم ۶۲۰ ریال سود تقسیم شد. همچنین 
بازرس و حسابرس قانونی شــرکت ارقام نگر آریا و 
علی البدل شرکت تدبیر و همکاران تعیین و روزنامه 
اطلاعــات و جهان صنعــت روزنامه کثیرالانتشــار 

انتخاب شدند.

ین صندوق  هفته »واسطه گری مالی یکم« پربازده تر
 در هفته ای که گذشت شــاخص کل بورس روندی 
صعودی در پیش گرفت. شــاخص کل بورس در این 
هفتــه با بیش از ۲۰ هزار واحــد افزایش به محدوده 
۲۰۶۵ هزار واحد رسید. در هفته منتهی به ۳ تیر  ماه صندوق های قابل معامله 
سهامی و قابل معامله درآمد ثابت و سهامی در راس صندوق های پربازده قرار 
گرفتند. صندوق  »واسطه گری مالی یکم«، »نوع دوم اعتبار« و »سهامی ثروت 
ســاز دیبا« به ترتیب با کســب ۶.۲۲ ، ۵.۷۷ و ۵.۰۶ درصد بازدهی، عنوان 
پربازده تریــن صندوق های این هفته را از آنِ خود کردند. در هفته گذشــته 
خالص ورود پول به صندوق های ســرمایه گذاری مثبت بود. ورود وجه نقد به 
کل صندوق های ســرمایه گذاری ۲۴ هزار میلیارد ریال بود که صندوق های 
درآمدثابت با ۲۰.۸۱۷ میلیارد ریال بیشترین ورود وجه نقد را داشتند. در این 
هفته صندوق های بازارگردانی با خالص خروج ۵۹۸۱ میلیارد ریال بیشترین 
خروج وجه نقد را داشتند. نماگر خالص ارزش دارایی های صندوق ها در انتهای 

این هفته بر روی عدد ۸ میلیون و ۹۰۴ هزار میلیارد ریال ایستاد. 

دیدگاه
سودآوری پالایشی ها با مصوبه جدید

بــا توجه به اینکه مصوبــه جدید هیأت 
وزیران کــه در پی مصوبــه قبلی بوده 
است و در مصوبه قبلی عطف به ما سبق 
می کردند و بنزینی که از سوی بسیاری 
از پالایشــگاه ها تولید می شود کیفیت 
مد نظر وزارت نفت را ندارد باعث شــده 

نرخ های قیمت گذاری درسال های گذشــته مشمول تعدیل قرار گیرد و 
بسیاری از سود هایی که از فروش بنزین شناسایی شده است بابت برگشت 

داده شود.
سود شرکت های پالایشی با توجه به اینکه حاشیه سود پایین تری نسبت 
به سایر صنایع دارند، به طوریقین تغییرات کوچک دراین صنایع می تواند 
تاثیرات قابل توجهی را به همراه داشته باشد لذا در آن صورت عطف به ما 
ســبق نمی شود.این مصوبه مشکلات برگشت بخشی ازسود های گذشته را 
مرتفع و ریسکی که به شرکت های پالایشی وارد شده بود نیز کاهش پیدا 
خواهد کرد.اگر دولت بعد از ایــن مصوبه اقداماتی برای حمایت ازکیفیت 
بنزین تولیدی این صنعت انجام دهد و در صورتی که مجددا در راســتای 
کیفی سازی فشاری به این صنایع وارد نکند، می تواند اثر مثبت به نحوی 
که ریســک کاهش درآمد را جبران کند، خواهد داشــت.اگر شــرایط به 
روال ســابق ادامه پیدا کند مانند سال های گذشته شاهد تداوم سودآوری 
شرکت های پالایشی خواهیم بود. اما باید به این نکته توجه داشت صنعت 
پالایشگاهی صنعتی نیست که مانند صنایع فولادی و پتروشیمی ها حاشیه 
سود بالایی داشته باشــد،لذا هرگونه تغییر کوچک در قیمت گذاری مواد 
اولیه و محصولات این گروه می تواند باعث ایجاد مشکل در سودآوری آنها 

شده و شرکت را از سود آوری به زیان ده شدن سوق دهد.

تقسیم سود 400 ریالی »والبر«
عدم امکان خرید اعتباری در تأمین مواد اولیه از 
منابع خارجی، کاهش منابع خرید مواد اولیه در 
نتیجه تحریم ها، انتشار اوراق بدهی در اثر اجرای 
سیاســت های انقباضی مالی در سیستم بانکی و 
مشکلات شدید نقدینگی در شرکت های دارویی 

و کاهش حاشــیه سود صنعت از چالش های صنعت دارو در سال مالی 
۱۴۰۲ است.

در مجمع »والبر« اعلام شــد در ســال مالی ۱۴۰۲، شرکت ایران دارو 
۸ پروانه بــرای محصولات جدید دریافت کرده اســت. همچنین ایران 
دارو به کشورهای عراق، ســوریه و افغانستان صادرات داشته و در سال 
مالی مورد گزارش ۶ پروانه محصول جدید اخذ کرده است.براساس این 
گزارش، خط تولید محصولات سفالوسپورین ها و احداث خط سرم سازی، 
ورود به بازار محصولات جدید دارویی در راســتای تکمیل بیشتر سبد 
دارویی مجموعه ، افزایش ســهم صادرات در فروش شــرکت های گروه 
و ادامــه اجرای اصلاحات خطوط تولیدی برای اخذ گواهینامه GMP در 

شرکت های دارویی گروه البرز از برنامه های آتی والبر است.

از دیگر برنامه های آتی والبر می توان به ادامه روند متنوع سازی منابع خرید 
و مدیریت خرید مواد اولیه و برنامه ریزی برای انبارش مواد اولیه و موجودی 
کالا جهت جلوگیری از کمبود دارو و... اشــاره کرد.از مهم ترین نکات مطرح 
شــده در این مجمع می توان به نوســازی و تجهیز خط جامدات و احداث 
انبار مواد و محصولات دارویی در دســتور کار شــرکت سبحان دارو است و 
ایجاد خط جدید ویال فیلینگ از برنامه های سبحان انکولوژی و خط محلول 
اســپری بینی در شرکت ایران دارو احداث شده است، اشاره داشت.در پایان 
مجمع عمومی عادی ســالانه شرکت گروه ســرمایه گذاری البرز با تصویب 

صورت های مالی به ازای هر سهم ۴۰۰ ریال سود تقسیم شد.

در پایان مجمع عمومی عادی سالانه شرکت صنعتی 
و معدنی گل گهر با تصویب صورت های مالی ، به ازای 
هر سهم ۳۸ تومان سود تخصیص داده شد.مدیرعامل 
شرکت معدنی و صنعتی گل گهر در این مجمع با بیان 
اینکه برای تأمین خــوراک در حال انعقاد قرارداد ۲۰ 
ساله با گهر زمین هستیم، گفت: در سال گذشته حدود 
۱۱.۵ میلیون تن کنسانتره و ۱۲ میلیون تن گندله در 
مجموعه گل گهرتولید شد که به ترتیب ۱۳ درصد و 
۲۳ درصد رشد نسبت به سال ۱۴۰۱ نشان می دهد.

ایمان عتیقی ادامــه داد: ۳.۹میلیون تن تولید آهن 
اسفنجی تولید شده که رشد ۲۲درصدی داشته است

در تولید آهن اســنفجی رتبه دوم و در تولید شمش 
فولاد رتبه دهم کشــور در اختیار مجموعه گل گهر 
است .وی از اهداف شرکت می توان به ۸۲ میلیون تن 
باطل برداری، ۱۱ میلیون تن استخراج،افزایش تولید، 
اشــاره کرد. همچنین اکتشافات در منطقه گل گهر، 
تکمیل زنجیره تولید فولاد، تنوع بخشی در کسب و 
کار، توسعه معدنکاری، توسعه زیر ساخت های انرژی و 
توسعه زیر ساخت مدیریت از برنامه های توسعه ای در 
دست اجرا این شرکت است.مدیرعامل شرکت معدنی 
و صنعتی گل گهر افزود: در ســال گذشــته فروش 
محصولات با رشد ۸درصدی به ۱۴.۳۰۰ میلیون تن 

رسیده است. ۹۵درصد فروش داخلی است 
و ۵ درصد فروش صادراتی بوده که نسبت 
به سال ۱۴۰۱ رشد ۱۸ درصدی را به ثبت 

رسانده است.
مدیرعامل شــرکت معدنی و صنعتی گل 

گهر گفت: در ســال گذشته  ۶۸ هزار میلیارد تومان 
درآمد عملیاتی، ۱۹ هزار میلیارد تومان سود ناخالص 
و ۱۸ میلیارد تومان ســود خالص کسب شده است.
وی با بیان اینکه معدن سیاه جنگل یکی از پهنه هایی 
بوده که در سه سال اخیر شناسایی شده است، گفت: 
معدن طلا سیاه جنگل در سیستان و بلوچستان قرار 
دارد و برای اســتحصال طلا مزایده  برگزار شده است 

و امیدواریم ظرف دو سال آینده به تولید طلا برسد.

صادرات 1.5 میلیون تنی محصول ورق
عتیقی در ادامه مجمع گفت: تمامی معادن کشــور 
درگیر حق انتفاع هستند و این موضوع آسیب جدی 
به شرکت های معدنی زده است و شرکت گل گهر نیز 
از این موضوع مستثنی نیست برهمین اساس بالغ بر 

۱۲ جلسه در مجلس برگزار کرده ایم . این 
قانون در بودجه تصویب شــده و ما ناچار به 
پرداخت هستیم.وی ادامه داد: توانستیم در 
راستای اجرای پروژه ها، پرداخت را به تأخیر 
بیاندازیم. خوشبختانه کاهش قسمتی از این 
حق انتفاع برای ســال مالی آتی پذیرفته شده است. 
مدیرعامل شــرکت معدنی و صنعتی گل گهر افزود: 
بیشترین حاشیه سود در شرکت توسعه و آهن فولاد 
۳ میلیون تنی ورق اســت و برهمین اساس تقسیم 
سود را به حداقل رســاندیم تا این شرکت زودتر به 
تولید برســد.عتیقی در خصوص پیش بینی ســود 
شــرکت گفت: در صورتی که توســعه آهن و فولاد 
به تولیــد ۳ میلیون تنی برســد، ۶۰ همت فروش 

پیش بینی شده است.
مدیرعامل شــرکت معدنی و صنعتی گل گهر بیان 
کرد: در حال حاضر بالای ۹۳درصد پیشرفت فیزیکی 
در آهن و فولاد صورت گرفته و تا پایان سال مراحل 
نصب تمام و در نیمه اول سال ۱۴۰۴ محصول عرضه 
می شــود. با توجه به تکنولوژی خــاص، پیش بینی 

می کنیم که در بازارهای خارجی استقبال خوبی شود.
به گفته وی مذاکرات برای صادرات یک تا ۱.۵ میلیون 
تن محصول ورق در جریان است. پیش بینی می کنیم 

که این واحد درسال ۱۴۰۶ به ظرفیت کامل برسد .

تجدید ارزیابی نداریم
وی در خصــوص برنامه تجدید ارزیابی افزود: تجدید 
ارزیابی درآمد غیر عملیاتی است وبرای سهامدار نفعی 
ندارد.اما این موضوع را در دســت بررسی و پیگیری 
قرار داده ایم .عتیقی در ادامه تصریح کرد: در راستای 
پایداری سودآوری، برنامه مدون برای دیجیتال شدن 
و هوش مصنوعی داریم. پروژه ها به اقتضای سودآوری 
بررسی می شــوند. ۵۴ پروژه در دست اقدام است که 

نقشه راه این امر به زودی منتشر می شود.

مصوبات مجمع
در پایان مجمع عمومی عادی سالانه شرکت صنعتی و 
معدنی گل گهر با تصویب صورت های مالی به  ازای هر 
سهم ۳۸۰ ریال سود تقسیم شد. موسسه حسابرسی 
هشــیار بهمند به عنوان حســابرس اصلی تعیین و 
روزنامه اطلاعات و دنیای اقتصاد روزنامه کثیرالانتشار 

انتخاب شدند.

در مجمع عمومی عادی سالانه شرکت معدنی و صنعتی گل گهر مطرح شد؛ 

فروش 95 درصدی محصولات »کگل»

رضــا حامدی فـر
بـازار  کارشـناس 

خالص ورود نقدینگی
به صندوق های سرمایه گذاری

 24.108
هزارمیلیارد  ریال

سپرده های بانکی و وجه نقد

اوراق بهادار با درآمد ثابت
هزار میلیارد ریالصندوق های سرمایه گذاری/ترکیب دارایی

 1.932
سهام

 2.614 
سایر
 364  2.088

عملـکرد صندوق های سرمایه گذاری
١٠ صندوق پربازده در هفته گذشته

۶.۲۲

۵.۷۷

۵.۰۶

۴.۱۷

۳.۹۶

۳.۹۶

۳.۹۰

۳.۳۳

۳.۲۵

٪۳.۱۶

٪
واسطه گری مالی یکم

نوع دوم اعتبار

سهامی ثروت ساز دیبا

در اوراق بهادار با درآمد ثابت کیان

در اوراق بهادار با درآمد ثابت سپرده ماندگار

تعالی دانش مالی اسلامی

در اوراق بهادار با درآمد ثابت کیهان

مختص اوراق دولتی خلیج فارس

حفظ ارزش دماوند

اعتبار سهام ایرانیان

سهم صنایع در سبد صندوق های سهامی
١٠ صنعتی که صندوق های سهامی در هفته گذشته بیشترین سرمایه گذاری را در آن ها داشته اند. 

٪۱۹

٪۱۹

٪۱۶

٪۱۰

٪۷

٪۵

٪۱۳

٪۳

٪۲

٪۲

بانک ها و موسسات اعتباری
سایر دارائی ها

محصولات شیمیایی
فراورده های نفتی، کک و سوخت هسته ای

فلزات اساسی
شرکت های چند رشته ای صنعتی

سایر صنایع
سرمایه گذاری ها

استخراج کانه های فلزی
بیمه وصندوق بازنشستگی به جزتامین اجتماعی

حامد فقرایی 
کارشناس بازار سرمایه 
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آکادمی بورس پشوتن

www.pashootanacademy.com

کارگزاری مبین سرمایه

www.mobinsb.ir

زمان برگزارینام دوره

 دوره آموزشی مدیریت پرتفوی
)حضوری - دانشگاه اصفهان(

تحلیل تکنیکال )حضوری - شاهین شهر(
 تحلیل تکنیکال پیشرفته 
)حضوری - گنبدکاووس(

9 تیر

منتور شیب مقدماتی )حضوری-مراغه( 
روانشناسی بازارسرمایه و تابلوخوانی 

)حضوری-لار(
 تحلیل تکنیکال پیشرفته 
)حضوری _ گنبدکاووس(

10 تیر

 پیشگامان دنیای مالی

www.donyayemali.com

زمان برگزارینام دوره

10  تیردوره جامع تحلیل تکنیکال

19  تیر دوره تریدینگ روم

زمان برگزارینام دوره

 معامله گری و استراتژی های 
31 تیرسرمایه گذاری نقره

ع عصر »خورشیدی« طلو
کیوسک خارجی

وت بادآورده ثر
کیوسک خارجی

رشد چشمگیر صنعت برق 
خورشــیدی به سرعت در 
حــال تغییر چهــره جهان 
اســت. این منبع انرژی که 
هر چه بیشتر مصرف کنید، 
ارزانتر می شود، نقطه عطفی 
در تاریــخ صنعــت جهان 
به شــمار می رود و طلیعه 

چهارمین انقلاب صنعتی اســت. مجله »اکونومیست« 
در ویژه نامه ماه ژوئن خود به بررســی وضعیت صنعت 
برق خورشــیدی جهان پرداخته و نوشــته است: 70 
 AT&T ســال از زمانی که آزمایشــگاه های بل شرکت
از فناوری نوینی پرده بــرداری کردند که قادر به تولید 
برق از نور خورشــید بود، می گــذرد. این تولیدکننده 
گوشــی تلفن همچنین دریافت که تامین برق ابزار و 
تجهیزات از نور خورشید نشان  می دهد، علم تا چه حد 
می تواند آینده ای شگفت انگیز را رقم بزند. حالا پنل های 
خورشــیدی محدوده ای معادل نیمی از کشــور ولز را 
پوشش می دهند و امســال حدود 6 درصد از کل برق 

مورد نیاز آن را تامین خواهند کرد.

خود  خون بهــای  ماســک 
نشــریه  کرد.  دریافــت  را 
ویــک« بــا نقــل این  »د 
جمله درباره ایلان ماســک 
و طرح این پرســش که آیا 
او شایســته دریافــت 48 
میلیارد دلار اســت، نوشت: 
دادگاه،  قاضــی  یک  وقتی 

بســته پرداختی ظالمانه ماســک را باطل اعلام کرد، 
گویی عیدی دیرهنگامی به ســهامداران شرکت تسلا 
داد. در حــال حاضر شــرکت تســلا، همانگونه که در 
زمان عرضه سهام در ســال 2018 می خواست، شاهد 
افزایش قیمت ســهم خــود اســت و می تواند حقوق 
کمتری به مدیرعاملش بپردازد. اما ایلان ماسک نسبت 
به این موضوع خشمگین شــد و تهدید کرد که تولید 
محصولات را به بیرون از شــرکت تسلا منتقل خواهد 
کرد مگر آنکه ســهامداران بسته پرداختی 48 میلیارد 
دلاری او را تصویــب کننــد. گفته می شــود که ایلان 
ماســک این پول را برای اجــرای برنامه ها و طرح های 

جاه طلبانه اش می خواهد.

تئوری های اقتصادی
اقتصاد، علمی است که گستره آن تاریخ بشر را در بر می گیرد. در 
واقع، مطالعه چگونگی تولیــد کالا و خدمات و روش های مصرف 
آن، علم اقتصاد را شکل می دهد. در طول تاریخ، نظریه اقتصادی 
در بســیاری از مقاطع حســاس بر امور مالی جهان تاثیر گذاشــته است و عاملی 
جدایی ناپذیر در زندگی روزمره ما به شــمار می رود. در عین حال باید تاکید کرد، 

مفروضاتی کــه پژوهش هــای اقتصادی را 
هدایت می کننــد، در طول زمان با تغییرات 
چشــمگیری روبه رو بوده اند که نتیجه آنها، 
شکل گیری مکتب های اقتصادی بوده است.

اقتصاد اسلامی
با ظهور اسلام در فاصله بین سال های 610 تا 
661 میلادی، تغییرات زیادی در حوزه های 
اجتماعی، رفاهی، ســاختار خانواده و اقتصاد 
به وجود آمد. به گفته محققان، در این زمان 
نظــم نوینی در جامعه شــکل گرفت که در 
آن، طبقه فقرا وضع نســبتا بهتری نسبت به 

گذشــته پیدا کردند. تا سده 13 و 14 میلادی، توجه به اقتصاد فقر در متن تئوری 
اقتصاد اســلامی قرار داشــت. در قلب این تئوری، مفهومی از مالکیت در گردش و 
خالص سازی تا حدی از طریق خیریه، قرار داشت. در قرآن، دریافت ربا )نزول پول( 
نهی و پرداخت زکات و صدقه توصیه شــده است. امروزه این توصیه ها در بسیاری 

از جوامع اسلامی به صورت قانون درآمده اند. در این جوامع، افراد یتیم و گدایان از 
جمله دریافت کنندگان صدقه و کمک مالی )از طریق امور خیریه( به شمار می روند 

اما بیش از همه بر سه گروه خویشاوندان، فقرا و مسافران تاکید شده است.
برخلاف جامعه عربی پیش از اسلام، ایده گردش اقتصادی قرآن به عنوان بازگشت 
کالا و تعهدات، شــامل همگان بود، خواه اهداکننده و گیرنده یکدیگر را بشناسند 
یا نشناســند. ترتیبــات و تنظیمات اقتصادی متمایز قرآن کــه در آن فقر و فقرا 
نقش مهمتری داشــتند، نشــانه هایی از ظهور یک دوره جدید را در خود داشت. 
در قرآن تاکید شــده است، راهنمایی شامل 
حال جامعه ای می شــود کــه جریان پول و 
کالا را در جهت درســت و مناســب تنظیم 
کند و ســخاوت را به عنوان جبران فضل و 
بخشــش خداوند انجام دهد. در یک مفهوم 
گســترده تر، کلام نهفته در متن اقتصادی 
قرآن نشان دهنده تبدیل جامعه قبیله ای به 

اجتماع شهری است.
برخی پژوهشگران همچون چارلز سی توری 
و انــدرو ریپیــن قوانین اســلامی را برای 
تجارت بسیار مناســب توصیف کرده اند. بر 
این اســاس، آنها معتقدند کــه این دیدگاه 
منســجم و بسیار جذاب از جهان اقتصادی ارتباط زیادی با موفقیت اولیه و پایدار 
اسلام داشته است. از آنجا که فقرا جایگاه اصلی را در این جهان اقتصادی داشتند، 
آموزش هــای قرآن درباره فقر تاثیری چشــمگیر و قابل توجهــی بر جهان عرب، 

خاورمیانه و )در سال های بعد( جهان داشته است.

علی دانیال
وزنامه نگار ر

تاریخ
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یادداشت
خ بهره مناسب برای بازار کدام است؟ نر

ــذار  ــای اثرگ ــی از متغیره ــواره یک هم
ــت؛  ــوده اس ــره ب ــرخ به ــورس، ن ــر ب ب
ــار  ــازده موردانتظ ــر ب ــه ب ــری ک متغی

ــذارد. ــر می گ ــهام اث ــازار س ب
ــذار  ــل اثرگ ــی از عوام ــزا یک اوراق اخ
بــر بــورس اســت امــا مهمتریــن عامــل 

تاثیرگــذار بــر بــازار ســهام میــزان نــرخ بهــره اســت چــرا کــه عــدد نــرخ 
بهــره ای کــه شــرکت هــا از طریــق آن مــی تواننــد در بــازار تامیــن مالی 

کننــد بالاســت و بایــد کنتــرل شــود.
در تمامــی کشــور هــای دنیــا ، زمانــی کــه نــرخ بهــره بــه صــورت بلنــد 
ــا  ــود شــدید و ورشکســتگی شــرکت ه ــت باشــد باعــث رک ــدت مثب م
مــی شــود کــه در شــرایط فعلــی کشــور نیــز دچــار ایــن بحــران شــده 
اســت بایــد توجــه داشــت در چندمــاه گذشــته میــزان نــرخ بهــره رونــد 
صعــودی داشــته همچنیــن تــورم نقطــه بــه نقطــه نیــز ۳۰ درصــد بــوده 
اســت ایــن درحالــی اســت نــرخ موثــر تامیــن مالــی بــرای شــرکت هــای 

خصوصــی بــالای ۴۰ درصــد اســت.
نــرخ بهــره بــالا بــدان معناســت کــه شــرکت هــا نمی تواننــد در 
ــر فشــار  ــرای نقدینگــی ضــروری خــود زی ســال ســود بســازند فقــط ب
ــود  ــن شــاهد رک ــرخ اصــاح نشــودبه طــور یقی ــن ن ــر ای هســتند و اگ

ــود . ــم ب ــکاری خواهی ــرخ بی ــش ن ــتگی و افزای سنگین،ورشکس
ــا آن  ــه ب ــی ک ــر واقع ــره موث ــرخ به ــد، ن ــش یاب ــد کاه ــره بای ــرخ به ن
تامیــن مالــی می شــود بایــد بــا تــورم نقطــه بــه نقطــه در یــک محــدوده 
ــر بــورس  ــالا فقــط ب ۳۰ درصــدی قــرار گیــرد. همچنیــن نــرخ بهــره ب
تاثیرگــذار نیســت بلکــه بــر بــازار هــای مــوازی از جملــه ملــک و خــودرو 
اثرگــذار و باعــث رکــود در ایــن دو صنعــت مــی شــود البتــه بــازار ســهام 
بــه دلیــل نقــد شــوندگی بالاتــری کــه نســبت بــه ســایر بــازار هــا دارد 

آســیب بیشــتری را متحمــل خواهــد شــد.
ــوری  ــت جمه ــات ریاس ــرمایه انتخاب ــازار س ــر ب ــذار ب ــل دوم اثرگ عام
ــل  ــر قاب ــز اث ــا نی ــدا ه ــای اقتصــادی کاندی ــدگاه ه ــه دی اســت چــرا ک
ــتماتیک از  ــای سیس ــک ه ــن ریس ــورس دارد همچنی ــر ب ــی ب توجه
ــر  ــتوری ب ــای دس ــذاری ه ــرخ گ ــه ای و ن ــای منطق ــه درگیری ه جمل
ــد  ــت و رون ــر جه ــی ب ــر اندک ــز تاثی ــیمی ها نی ــا و پتروش ــی ه  پالایش

این بازار دارد.

رامین ربیعی
وزه  فیر مالی  وه  گر مدیرعامل 

چالش های پیش روی پاستورنشینان
گلشن بابایی

ر خبـر  نــگا

با شما هستیم با مهمترین خبرهای اقتصادی بورسی
sedayebourse . i r

f

021 -41674000  

در حالی که این روزها بازار وعده و وعیدهای 
انتخاباتی داغ اســت و کاندیداهای ریاست 
رســاندن  برای  تریبونی  هــر  از  جهموری 
صدای وعده های انتخاباتی و جهت گیری های خود در حوزه های 
اقتصادی، سیاسی، فرهنگی و غیره استفاده می کنند تا در تنور 
داغ انتخابات بدمنــد، رویارویی دولت  بعدی با چالش های پیش 
رو، بیــش از هر زمان دیگری به یک دغدغه جمعی بدل شــده 
است. در گفت وگو با شایان مهماندوست، معاون سرمایه گذاری و 
تامین مالی گروه مالی مهرگان به بررسی ابعاد مختلف چالش های 

اقتصادی پیش روی دولت چهاردهم پرداخته ایم.
***

* مهم ترین چالش هایــی که دولت چهاردهم در حوزه های 
اقتصاد کلان و بازار سرمایه با آن روبه رو خواهد بود چیست؟ 
بازار ســرمایه کشور همواره با مجموعه ای از ریسک های داخلی و خارجی 
مواجه بوده است. نبود اطمینان  کافی در  عرصه های داخلی و بین المللی 
به خودی خود یکی از علل بروز ریســک هایی است که اقتصاد کشور به 
ویژه بازار ســرمایه با آن دست و پنجه نرم می کند. اگر بخواهیم وضعیت 
بازار سرمایه که خود دماسنج اقتصاد کشور و منعکس کننده وضعیت کلی 
اقتصاد است را در طول سال های فعالیت این بازار بررسی کنیم به خوبی 
مشاهده خواهیم کرد که گاه سهم مشکات و ریسک های داخلی پر رنگ 
بوده و در برهه هایی نیز کفه چالش های بیرونی و سیســتماتیک بر پیکر 
کم رمق بازار سرمایه سنگینی کرده است.همواره یکی از برهه های تاریخی 
که بازار سرمایه واکنش قابل توجهی به اتفاقات در عرصه های داخلی نشان 
می دهد دوران انتخابات ریاست جمهوری کشور است. واکنش هایی که بازار 
ســرمایه قبل از انتخابات و پس از آن به مواضع کاندیداها و دولت هایشان 
نشان می دهد به طور مشخصی قابل مشاهده و بررسی است.در حال حاضر 
نیز یکی از آن مواقعی است که بازار سرمایه نسبت به وضعیت کلی اقتصاد 
کشور بیش از هر زمانی حساسیت نشان می دهد البته در ماه های گذشته، 
بازار سرمایه بیشتر از ناهماهنگی ها و معضات داخلی به تنگ آمده است.

* به نظر شــما دولت بعدی در کــدام حوزه های اقتصاد با 
مشکلات جدی تری مواجه خواهد شد؟

به نظر می رســد در این بین، کســری بودجه دولت که تقریبا به یک 
اتفاق عادی در ایران تبدیل شده، تبعات جدی تری برای کلیت اقتصاد 
و بازار ســرمایه به همراه خواهد داشت. مســاله این است که همواره 
دولت ها برای رفع کســری بودجه خود یا دست به دامان استقراض از 

نظام بانکی می شوند و یا به انتشار اوراق بدهی روی می آورند که هر دو 
این پادزهرها، مســکنی موقتی محسوب می شود که نه تنها زخم های 
اقتصاد کشور را درمان نمی کند بلکه یک موج تورمی در اقتصاد ایجاد 
خواهد کرد کــه معمولا نتیجه آن چیزی جز افزایش هزینه بنگاه های 
اقتصادی و کاهش حاشــیه سود آنها نیســت به همین سبب کسری 
بودجه را باید از مهم ترین چالش هایی دانســت که دولت چهاردهم با 

آن دست به گریبان خواهد بود.

* کدام عوامل بر تولید را بیش از سایرین در مشکلات بخش 
تولید اثرگذار می دانید؟

قیمت گذاری دســتوری کالاها و خدمات یکی از مهم ترین محرک های 
منفی اثرگذار بر تولید و البته بازار ســرمایه است. این محرک با انتقال 
ســود از تولیدکننده به واسطه و تحمیل قیمت های کاذب و غیر واقعی 
بــه بازار کالا و خدمات، نــه تنها به کاهش تــورم و حمایت از مصرف 
کننده کمک نمی کند بلکه صدمات جبران ناپذیری به تولید، صادرات و 
بازار سرمایه وارد می سازد. از طرفی فاصله چشمگیر نرخ ارز نیما با نرخ 
ارز در بازار آزاد یکی از دردسرســازترین عوامل سر راه تولید و صادرات 
کشور محسوب می شــود. در صورتی که این فاصله کاهش پیدا نکند و 
یا بیشــتر شود، نمی توان انتظار داشــت که انگیزه صنایع و شرکت های 
صادرات محور برای اجرای طرح های توســعه ای، افزایش یابد و تولید و 
ســودآوری تقویت شود. از جمله تبعات افزایش اختاف نرخ نیما و بازار 
آزاد می توان به کاهش حاشیه ســود و حتی زیان ده شدن شرکت های 
صادرات محور، کاهش شدید تراز تجاری کشور، افزایش انگیزه واردات و 

همچنین بروز پدیده رانت مالی و قاچاق معکوس کالاها اشاره کرد. یکی 
دیگر از مشــکاتی که چالش بزرگ تولید در دولت چهاردهم محسوب 
می شــود، حوزه انرژی است. مشکل اصلی در فصل تابستان، قطعی برق 
و در فصل زمســتان، ناترازی برق و گاز است که این موضوع سال هاست 
صنایع حیاتی کشور را با بحران های جدی روبه رو کرده و خسارت های 
هنگفتی به سهامداران شرکت های فعال در این صنایع وارد کرده است. 

* در خصوص مهم ترین چالش های بازار ســرمایه در دولت 
بعدی توضیح دهید. 

اگر بخواهیم به یکی از اساســی ترین چالش های موجود در بازار سرمایه 
بپردازیم مساله تغییرات مکرر مقررات و رویه های تاثیرگذار بر بازار پول و 
بازار سرمایه به ویژه در حوزه متغیرهای کان از جمله تغییرات نرخ سود 
بانکی، معافیت های مالیاتی، نرخ خوراک، یوتیلیتی و مواردی از این دست 
عوامل مهمی محســوب میشوند که اثرات منفی آن ها بر بازار سهام قابل 
اغماض نخواهد بود.از نکات قابل تاملی که باید به آن توجه کافی داشت، 
نرخ ســود بانکی است.نرخ سود بانکی یک متغیر با اهمیت و تاثیرگذار بر 
بازار سرمایه است به طور معمول افزایش نرخ سود بانکی منجر به افزایش 
نرخ تامین مالی، افزایش هزینه های مالی و کاهش سودآوری و افت حاشیه 
سود شرکت ها می شود؛ از سوی دیگر روند صعودی نرخ سود بانکی باعث 
کوچ ســرمایه ها به بازار پول و بدهی و  به عاوه کاهش نقدینگی و رکود 
معامات در بازار سهام را در پی خواهد داشت. چالش بعدی دولت ناکارایی 
نظام بانکی در تامین مالی بلندمدت صنایع و بنگاه ها و لزوم توجه جدی به 
بازار سرمایه در تامین مالی فعالان اقتصادی است. در این خصوص داده ها 
حاکی از آن اســت که در سال های گذشته متوسط سهم بازار سرمایه از 
تامین مالی بنگاه ها تنها حدود ۳2 درصد بوده اســت این عدد به خودی 
خود سهم کوچک بازار سرمایه را در تامین مالی اقتصاد کشور به نمایش 

می گذارد و لزوم توجه بیش از پیش به این حوزه را نشان می دهد.  

* سخن پایانی.
در پایان می توان گفت موانع و چالش های ذکر شــده از یک سو و نبود 
ثبــات در متغیرهای تصمیم گیری و تغییرات مکرر و پیش بینی ناپذیری 
شــاخص های کان اقتصادی منجــر به از بین رفتــن اعتماد عمومی 
ســرمایه گذاران به بازار سرمایه شده که خروج مستمر سرمایه اشخاص 
حقیقی از بازار را به دنبال داشته است بنابراین توجه ویژه به این امر در 
دولت آینده، مطالبه جدی فعالان بازار سرمایه است چرا که سال هاست 

این بازار در اثر تصمیمات ناصحیح از رشد و پویایی مغفول مانده است.
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افزایش ۷۶۸ درصدی کفایت سرمایه »وبصادر«
اصلاح ســاختارهای مالی بانک صادرات ایران در سال مالی ۱۴۰۲، موجب 

افزایش ۷۶۸ درصدی کفایت سرمایه این بانک شد.
افزایش سرمایه نقدی، افزایش سود انباشته، کاهش دارایی های بی کیفیت و 
پرریسک و همچنین کاهش سرمایه گذاری های غیربانکی از جمله مهمترین 
عوامل بهبود و ارتقای کفایت ســرمایه است و بانک صادرات ایران در سال 
مالی منتهی به پایان اسفندماه ۱۴۰۲ با رشد ۷۶۸ درصدی کفایت سرمایه 
نســبت به سال مالی قبل، نسبت کفایت ســرمایه خود را به مثبت ۱.۸۸ 
رســاند. افزایش سرمایه نقدی ۴۰ هزار میلیارد ریالی وبصادر در سال مالی 
گذشته و افزایش سرمایه ثبتی بانک به ۲۱۵هزار و ۳۵۴ میلیارد ریال گام 
مهمی برای بهبود کفایت ســرمایه بانک بود که با پیگیری اخذ مجوزهای 
لازم برای افزایش مجدد سرمایه تا ۱۲۰۰ هزار میلیارد ریال از محل تجدید 
ارزیابی دارایی ها، انتظار برای ارتقای نسبت کفایت سرمایه به مراتب بیشتر 

از گذشته متصور است.

پرداخت وام  یال  ر میلیارد  هزار  پنج  »وسینا« 
بانک ســینا از ابتدای سال جاری تا پایان خردادماه،حدود پنج هزار و ۱۰۰ 

میلیارد ریال وام قرض الحسنه ازدواج به متقاضیان پرداخت کرده است.
این بانک در راســتای عمل به مســئولیت های اجتماعی و همســویی با 
برنامه های دولت در پرداخت تســهیلات قرض الحسنه ازدواج، در سه ماه 
نخست سال جاری، مبلغ پنج هزار و ۱۰۰ میلیارد ریال وام قرض الحسنه 
ازدواج به متقاضیان واجد شــرایط پرداخت کرده است. گفتنی است وام 
قرض الحســنه ازدواج در تمامی شــعب بانک ســینا در سراسر کشور، با 
رویکرد تســهیل در امر مقدس ازدواج جوانان در چارچوب ضوابط بانک 

مرکزی، بی وقفه پرداخت می شود.

کرد رشد  درصد   ۴۰ »وآفری«  درآمدهای 
مدیرعامــل شــرکت بیمــه کارآفرین، توســعه محصول، کمــی و کیفی 
سازمان های فروش و نظارت و کنترل بر ارزیابی و انتخاب ریسک را ازجمله 

مهمترین محورهای فعالیت این شرکت برای سال ۱۴۰۳ برشمرد.
محمد حیدری در مجمع عمومی عادی سالانه شرکت بیمه کارآفرین که با 
حضور بیش از ۸۰ درصد سهامداران این شرکت برگزار شد، گفت: درآمدهای 
بیمه ای این شرکت در ســال گذشته به رقم ۴.۳۲۶ میلیارد تومان رسید 
که رشدی ۴۰ درصدی نسبت به سال ۱۴۰۱ داشت.وی با تاکید براهمیت 
رشد پرتفوی شرکت بیمه با رعایت توازن،گفت: در سال گذشته ۴۸ درصد 
سبد پرتفوی شرکت بیمه کارآفرین مربوط به بیمه های زندگی بود و رشته 
بیمه درمان و انرژی نیز به ترتیب سهمی ۱۳ و ۸ درصدی در سبد پرتفوی 
این شرکت داشت. مدیرعامل شرکت بیمه کارآفرین اظهار داشت: حق بیمه 
تولیدی این شــرکت در سال گذشته با رشدی ۴۴ درصدی نسبت به سال 

۱۴۰۱، به رقمی بالغ بر ۲/۵ همت رسید.

کاریزما 9 تیر پذیره نویسی می کند؛

»سیمانا«  بخشی  صندوق  نویسی  پذیره 
پذیره نویســی صندوق بخشی صنعت ســیمان کاریزما با نماد سیمانا از 
امروز آغاز شــد. صندوق بخشــی »ســیمانا« فرصتی منحصربه فرد برای 
سرمایه گذاران فراهم می کند تا از بازدهی چشمگیر صنعت سیمان در بورس 
بهره مند شــوند. باید توجه داشت صنعت سیمان یکی از پرطرفدارترین و 
سودآورترین صنایع بورسی ایران است. شرکت سرمایه گذاری کاریزما پس 
از راه اندازی صندوق های متعدد در بازار ســرمایه که با اســتقبال فراوان 
سرمایه گذاران و فعالین اقتصادی روبرو شد پس از اخذ نظرات کارشناسی 

تصمیم به افتتاح صندوق بخشی صنعت سیمان گرفته است.
صندوق بخشی سیمانی چیست؟

صندوق بخشی چیســت؟ در پاسخ به این سوال می توان اینگونه گفت که 
صندوق های ســرمایه گذاری بخشــی، نوعی از صندوق سهامی هستند که 
بر ســرمایه گذاری در یک صنعت خاص تمرکز می کننــد. این صندوق ها 
بیشــتر پرتفوی ســرمایه گذاری خود را به ســهام مرتبط بــا صنعتی که 
صندوق بر مبنای آن تشکیل شــده اســت، تخصیص می دهنــد. در واقع، 
هدف صندوق های ســرمایه گذاری بخشی، کســب بازدهی از یک صنعت 
خاص اســت. این نوع از صندوق ها، با سرمایه گذاری در سهام شرکت های 
یک صنعت خاص، می توانند از رشــد آن صنعت بهره مند شوند و بازدهی 
بالاتری از ســرمایه گذاری مستقیم کســب کنند. گفتنی است که یکی از 
دســته بندی های رایج در بورس، تقســیم بندی شرکت ها براساس صنعتی 
است که در آن فعالیت می کنند. بر همین اساس، صندوق بخشی سیمانی 
از نماد شرکت های فعال در صنعت سیمان، آهک و گچ تشکیل شده است.

نحوه عملکرد صندوق بخشی سیمانی چگونه است؟
فرض کنید در یک بازه زمانی خاص، صنعت ســیمان به طور چشمگیری 
اوج بگیــرد. در ایــن صورت می توانید به جای صــرف زمان برای تحلیل 
ســهم های این صنعت و ســرمایه گذاری در ســهام آن، با خرید صندوق 
بخشی سیمانی، از کل این صنعت سود مناسبی کسب کنید. با رشد بازار 
ســرمایه و ایجاد صندوق های بخشی متنوع، امکان کسب سود از صنایع 
مختلف، از طریق خرید این نوع از صندوق ها، ایجاد شده است.با این حال، 
صندوق های سرمایه گذاری بخشی، ریسک بالاتری نسبت به صندوق های 
سهامی و مختلط دارند. زیرا این صندوق ها، به دلیل سرمایه گذاری در یک 
صنعت خاص، بیشتر در معرض نوســانات و ریسک های صنعت هستند.

سیمانا نقدشــوندگی بالایی دارد و به سرمایه گذاران امکان می دهد که 
بدون نگرانی و در هر زمانــی، واحدهای صندوق را خرید و فروش کنند.

شــایان ذکر است با توجه به عملکرد ســایر صندوق های تحت مدیریت 
کاریزمــا مثل اهرم، کهربا، کارا، کمند و کاریس، خرید واحدهای صندوق 
ســیمانا با یمت اســمی می تواند در آینده بازدهی مناسبی برای سرمایه 
گذاران به همراه داشــته باشــد. ســبدگردان کاریزما به عنوان نخستین 
ســبدگردان کشــور، با ارائه راهکارهای الی یکپارچه و نوآورانه، از جمله 
۱۹ صندوق ســرمایه گذاری، اعتماد طیف گسترده ای از سرمایه گذاران 

حقیقی و حقوقی را با نیازهای مختلف جلب کرده است.
شروع پذیره نویسی صندوق بخشی سیمانی کاریزما

جدیدترین صندوق بخشــی کاریزما که در صنعت سیمان سرمایه گذاری 
می کند، از امروز نهم تیر ماه ۱۴۰۳ با نماد »سیمانا« پذیره نویسی می شود. 
در روز پذیره نویســی می توانیــد واحدهــای این صنــدوق را از کارگزاری  
خود خریداری کننــد. همچنین، اگر از طریق کارگــزاری کاریزما در این 
پذیره نویسی شرکت کنند، علاوه بر عدم پرداخت کارمزد، شانس برنده شدن 

جوایز ارزنده قرعه کشی را نیز خواهید داشت.
صنعت ســیمان جزء سودآورترین صنایع بورســی ایران شناخته شده که 

تاکنون ۲۲۱۶درصد بازدهی داشته است.

اخبـــــار

دریچـــه

  رئیــس کل بانک مرکــزی در آیین رونمایی از 
ریال دیجیتال با اشــاره به گســتردگی خدمات بانکداری الکترونیک در 
کشور گفت: ریال دیجیتال همان اسکناس است و خدمتی نوین برای رفاه 
هموطنان در مبادلات پولی به شــمار می رود.  وی همچنین از توسعه و 
عملیاتی کردن ســامانه یکپارچه نظارت هوشمند در حوزه نظارت بانکی 
و رونمایی از سامانه ارز توافقی اشخاص و سامانه سلف ارزی و استفاده از 

ریال آفشور در مبادلات با روسیه در آینده نزدیک خبر داد.
محمدرضا فرزین با اشاره به شــمولیت و گستردگی خدمات بانکداری 
الکترونیک در کشــور گفت: به گواه مراجع معتبر بین المللی در زمینه 
اســتفاده از خدمات بانکداری الکترونیک ایران جزء کشــورهای سرآمد 
در دنیا و در منطقه به لحاظ شمول مالی در رتبه نخست قرار دارد. این 
موضوع به خوبی توســعه دانش و ابزار در این حوزه را نشان می دهد و 

ریال دیجیتال گامی دیگر در توسعه این ابزارهاست. 
وی با اشــاره به ســهم ۹۸.۷ درصدی ابزارهای پرداخت الکترونیک در 
مبادلات پولی گفت: ســهم اسکناس و مسکوک از پول تنها ۱.۳ درصد 
است و این آمار ایران را در زمره بهترین کشورها در شمولیت و گستردگی 
خدمات بانکی قرار داده اســت.  یکی از مقامات بانکی کشورهای حوزه 
خلیج فارس در ســفر به یکی از مناطق روستایی و دورافتاده در مواجهه 
با دسترســی اشــخاص به خدمات بانکداری الکترونیک در این مناطق 
اظهار تعجب کرده بود که این موضوع نشــان از شرایط رضایت بخش و 
گستردگی ارائه این خدمات توسط شبکه بانکی در سطح استانداردهای 

جهانی دارد. 
فرزین بیان کرد: ریال واحد پول ملی ماســت و ما از این واحد در تمام 
مبادلات پولی اســتفاده خواهیم کرد و چیزی جایگزین آن نخواهد بود. 

بنابراین ریال دیجیتال نیز همان اســکناس است و انتشار آن در انحصار 
بانک مرکزی است. 

رئیس کل بانک مرکزی با اشــاره به اجرای فاز آزمایشی ریال دیجیتال 
در جزیــره کیش گفت: با اجرای پایلوت پروژه ریال دیجیتال در جزیره 
کیش، ایران ســیزدهمین کشــور دارای »پول دیجیتال بانک مرکزی« 
در حوزه پرداخت خرد اســت که به فاز پایلوت )آزمایشــی( و با امکان 
دسترسی عمومی رسیده است و امیدواریم با اجرای موفق فاز آزمایشی 
به زودی وارد مرحله عملیاتی اســتفاده از این ابزار شویم. در پروژه ریال 
دیجیتال از QR_CODE استفاده می شود و گام بعدی حرکت به سمت 

NFC است.
رئیــس هیات عالی بانک مرکــزی در خصوص فواید اســتفاده از ریال 
دیجیتال در شبکه پرداخت گفت: تنوع بخشی به ابزارهای پرداخت خرد، 
مدیریت پدافند غیرعامل در زیرساخت های پرداخت کشور، بسترسازی 
اقتصاد دیجیتال و آماده سازی اقتصاد جهت توسعه ظرفیت ها بر اساس 

قراردادهای هوشمند از مهمترین منافع ابزار ریال دیجیتال است.
فرزین با اشــاره به حرکت کشورها برای استفاده از پول دیجیتال بانک 
مرکزی برای کاهش اســتیلای دلار در مبادلات پولی بین المللی گفت: 
می توان با استفاده از ظرفیت های ریال دیجیتال در مبادلات منطقه ای 
و بین المللی در مراوده با ســایر کشــورها گام موثری در کم اثر کردن 
تحریــم ها برداریم. همچنین از ظرفیت این ابزار در ریال افشــور که به 
زودی استفاده از آن در مبادلات مالی با کشور روسیه عملیاتی می شود 

نیز بهره خواهیم برد. 
رئیس کل بانک مرکزی بهره گیری از فناوری های نوین در ایجاد نظارت 
دقیق و منظم بانک مرکزی بر شــبکه بانکی را از مهمترین برنامه های 
این بانک عنوان کرد و گفت: راه اندازی و عملیاتی سازی سامانه نظارت 
هوشــمند امکان نظارت یکپارچه و متمرکز بر عملیات پولی و بانکی را 
برای بانک مرکزی فراهم می کند که این ابزار به زودی از سوی این بانک 
راه اندازی خواهد شــد. فرزین با اشاره به لزوم بهره گیری از فناوری در 
مدیریت بازار ارز نیز گفت: ســامانه ارز توافقی اشخاص که امکان مبادله 
ارز اشــخاص را فراهم می کند به زودی در بستر مرکز مبادله ارز و طلا 
راه اندازی می شود. همچنین سامانه بازار سلف ارزی که امکان معاملات 
ارزی آتی را برای فعالان این حوزه فراهم می کند نیز به زودی در مرکز 

مبادله اجرایی خواهد شد. 
رئیس کل بانک مرکزی توسعه چک دیجیتال و طرح نظام اعتبار سنجی 
که پوشــش صد در صدی برای تمام شــهروندان در راستای استفاده از 
تسهیلات نظام بانکی را فراهم می کند را از دیگر فعالیت در دست اقدام 
بانک مرکزی برشمرد و گفت: چک دیجیتال نیز در ۱۲ بانک وجود دارد 
که به زودی در تمام شبکه بانکی توسعه یافته و قابل استفاده خواهد شد.

رئیس کل بانک مرکزی در آیین رونمایی از ریال دیجیتال خبر داد:

عملیاتی شدن  ریال آفشور با روسیه؛ در آینده نزدیک

ســهامداران بانک تجارت با تصویب صورت های مالی منتهی به ۲۹ اســفند 
۱۴۰۲ این بانک بزرگ بورســی کشــور، با تقســیم ۶۶ ریال سود نقدی از 

مجموع ۱۰۱۴ ریال سود محقق شده به ازای هر سهم موافقت کردند.
مجمع عمومی عادی ســالانه این بانک با حضور اکثریت درصد از سهامداران 
بانک تجارت، حسن کیایی مدیرکل دفتر بانکی و بیمه وزارت امور اقتصادی و 

دارایی، نمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار، سهام عدالت و سازمان خصوصی سازی و حسابرس 
مســتقل و بازرس قانونی بانک در ســالن غدیر ســاختمان مدیریت امور اعتباری بانک تجارت به 

ریاست مرتضی ترک تبریزی رئیس هیات مدیره این بانک به عنوان رئیس مجمع برگزار شد. 
در مجمــع عمومی عادی ســالیانه بانک تجارت پس از ارائه گزارش حســابرس و بازرس قانونی 
و پاســخگویی مدیران بانک به بندهای گزارش حسابرس، ســهامداران صورت های مالی منتهی 
به پایان ســال ۱۴۰۲ این بانک را با تحقق ۱۰۱۴ ریال ســود برای هر سهم »وتجارت« تصویب 

کردند.

تحقق 1014 ریال سود برای هر سهم »وتجارت«
معاون فنی اموال و بیمه های مســئولیت بیمه دانا اعلام کرد که اســتفاده از 
فناوری های نوین و سیستم های الکترونیک در همه صنایع از جمله در صنعت 
بیمه اجتناب ناپذیر بوده و همه صنایع طی سال های اخیر به این سمت رفته 

اند که بتوانند از این نرم افزار ها و امکانات الکترونیک استفاده کنند.
عباس عمرانپور افزود: صنعت بیمه ناگزیر به اســتفاده از ابزار هوش مصنوعی 

است و این صنعت در موضع انتخاب و اختیار نیست.  باید بپذیریم که این امکانات از زندگی شخصی 
و اداری افراد جدا نشدنی است، بنابراین سیستم های نرم افزاری و خدمات الکترونیک نیاز و خواسته 
همه مشتریان در دنیاست. وی تصریح کرد که شرکت های بیمه ملزم هستند تا فرآیندهای صدور، 
فروش و خســارت خود را  به سمت استفاده حداکثری از این نرم افزارها و سیستم ها تغییر دهند و 
اصلاح کنند. عمرانپور افزود: خوشبختانه صنعت بیمه هم در سال های اخیر در تغییر به این سمت 
حرکت های خوبی داشته مانند فروش آنلاین بیمه نامه هاو سیستم های پرداخت خسارت آنلاین که 

درحال حاضر در مسیر رشد و نفوذ بیشتر این نرم افزارها در صنعت بیمه هستیم.

حذف روش های سنتی صنعت بیمه با هوش مصنوعی 

در پایــان مجمــع عمومی عادی ســالیانه 
شرکت سرمایه گذاری سلیم پس از تصویب 
صورت های مالی تقسیم سود ۱۰ درصدی 
دوره ای و ۲۰ درصــد تلفیقــی به ازای هر 
ســهم ۲۷۰ ریال به مبلغ کلی ۸۸ میلیارد 
تومان مورد تصویب سهامداران قرار گرفت.

مجمع عمومی عادی سالیانه شرکت سرمایه گذاری سلیم )نوبت 
دوم( با حضور سهامداران برگزارشد.

معماریان مدیر عامل شــرکت ســرمایه گذاری سلیم با اشاره به 
اینکــه باید گام هــای مختلفی برای پذیرش شــرکت ها انجام 
شــود توضیح داد: در سال گذشته توانستیم پذیرش سه شرکت 
»شفام«، »سلیم« و »خیمن« را در فرابورس انجام دهیم و برای 
اولین بار در تاریخ بورس ســه شرکت از یک گروه توانستند در 

یک سال مجوز پذیرش بگیرند.
وی با بیان اینکه ســود خالص شرکت سرمایه گذاری سلیم در 
دوره مالی منتهی بــه ۲۹/۱۲/۱۴۰۲، ۸۰۰ میلیارد تومان بوده 
اســت؛ گفت: سلیم در مقایسه با ســایر گروه های ایران خودرو 
در وضعیت مطلوبی قراردارد بطوریکه با مقایســه سود تحصیل 
شــده به ازاء هر سهم در شرکت های بورسی گروه ایران خودرو، 
شرکت ســرمایه گذاری سلیم دارای رکورد بالاترین سود از این 

منظر است. 
ســود خالص شرکت در ســال ۱۴۰۰ مبلغ ۲۲۲ میلیارد تومان 
بوده اســت. همچنین در ســال ۱۴۰۱ بیش از ۱.۰۰۰ میلیارد 
تومان ســود و در ســال ۱۴۰۲ نیز ســود خالص شرکت ۸۰۰ 

میلیارد تومان بوده است.
مدیرعامل شــرکت سرمایه گذاری سلیم از سود انباشته تلفیقی 
۱.۷۰۰ میلیارد تومان این شــرکت در ســال ۱۴۰۲ خبر داد و 
افزود: شــرکت سرمایه گذاری سلیم در تمامی مقاطع سود دوره 
خوبی را کســب کرده است و وضعیت سود انباشته شرکت رشد 

خوبی را تجربه کرده است.

توصیه به سهامداران
در ادامه مجمــع، ابراهیم آقاپور معاونت مالــی ایران خودرو در 
جایگاه ریاست مجمع گفت: شرکت سرمایه گذاری سلیم شفاف 
و در شــرف ورود به فرابورس ایران اســت و امیدواریم حداکثر 
تا چند ماه آینده بازگشــایی نماد انجام شود.وی پیشنهاد کرد: 
توصیه می شــود حمایت های لازم از سوی سهامداران در زمان 
بازگشایی انجام و با توجه به ارزندگی سهام سلیم در قیمت های 

عرضه اولیه یا بازگشایی توصیه به نگهداری آن می گردد.

تقسیم سود ۲۷0 ریالی
در پایان مجمع عمومی عادی ســالیانه شــرکت سرمایه گذاری 
سلیم پس از تصویب صورت های مالی تقسیم سود ۱۰ درصدی 
دوره ای و ۲۰ درصد تلفیقی به ازای هر سهم ۲۷۰ ریال به مبلغ 

کلی ۸۸ میلیارد تومان مورد تصویب سهامداران قرار گرفت.

تقسیم سود ۸۸ میلیارد تومانی سلیم
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ذره‌بیـن

گروه‌توسعه‌مالي‌مهر‌آيندگان

وضعیت مالی شرکت

عملکرد مالی شرکت

گروه توسعه مالی مهر آيندگاننام شرکت 

بازار دومتابلو

سرمايه گذاری هاصنعت

سرمايه گذاری هاگروه

ومهاننماد

1374/12/22تاریخ تاسیس
 تاریخ آغاز فعالیت

1374/12/22)بهره برداری(

1374/12/22تاریخ ثبت اولیه

120320شماره ثبت اولیه

12/30سال مالی

رشد 12 ماهه 1402 نسبت به دوره مشابه سال 1401

ترازنـامــــه

1402/121401/12عنوان قلم

0.00 %50.00 %سرمایه

10.07 %37.29 %جمع دارائی های جاری

290.50 %38.66 %جمع دارائی های غیرجاری

24.12 %37.50 %جمع کل دارائی ها

71.31- %199.48 %جمع بدهی های جاری

428.60 %45.99- %جمع بدهی های غیر جاری

9.02 %8.24 %جمع کل بدهی ها

34.30 %53.51 %جمع حقوق صاحبان سهام

هاله جعفری - کارشناس ارشد شرکت پردازش اطلاعات مالی نوآوران امین
اطلاعات برگرفته از سامانه سودیاب نوآورن امین

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

شرکت رایان هم افزا در دومین آیین تجلیل از فعالان 
اقتصادی خوش رفتار، تندیس برترین شرکت بورسی 

را دریافت کرد.
دومین آییــن تجلیل از فعالان اقتصادی خوش رفتار 
)طرح تراز( در محــل وزارت امور اقتصادی و دارایی 

برگزار شد.
 در این آیین که سید احسان خاندوزی وزیر اقتصاد 
و دارایی، مجید عشقی رییس سازمان بورس و اوراق 
بهادار، محمد رضوانی فر رییس کل گمرک، سیدعلی 
روحانی معاون سیاست گذاری اقتصادی وزارت اقتصاد 
حضور داشتند؛ از شرکت رایان هم افزا به عنوان برترین 
شرکت بورسی تقدیر شد. درواقع »تراز« طرحی است 

که برای حمایت و تشــویق از شرکت های 
خوش حســاب و خوشنام بخش خصوصی 
تعریف شده اســت؛ این نام توسط وزارت 
اقتصاد از این جهت بــرای این همایش و 
طرح انتخاب شــده که بتوان شرکت های 

فعال بخــش خصوصی که در تزار تجــاری ایران با 
معیارهای مختلفی چون مالیات، نظام بانکی، واردات، 
صادرات، ســرمایه گذاری و اشــتغال زایی اصطلاحا 
خوش حساب هستند را شناسایی و به آنها خدمات 
ویژه در همه بخش های یاد شده، ارائه دهد.در طرح 
تراز 9144 بنگاه دانش بنیان مورد بررسی قرار گرفت 
که 260 بنگاه به عنوان خوش رفتار شناسایی شدند. 

از 81238 بنگاه جدیدالتاسیس 90 بنگاه 
واجد شــرایط طرح تــراز بودند. این تعداد 
برای بنگاه های بورســی 826 عدد بوده که 
در نهایــت ده بنگاه به عنــوان خوش رفتار 
انتخاب شــدند.اقدامات طــرح تراز 1402 
شــاخص های رفتاری و مدنظر قرار گرفتن تکالیف 
کســب وکارها در قبال حکومت و معیارهای رفتاری 
از جمله ارائه به موقع اظهارنامه و یا نداشتن هرگونه 
بدهی یا جرائم مالیاتی بوده است. چهار گروه شاخص 
شامل پنج شاخص مالیاتی، پنج شاخص گمرکی، 10 
شاخص  مختص ناشران بورسی و سه شاخص بانکی 
و اشتغال زایی و ارزیابی براساس الگوی وتویی نیز از 

دیگر اقدامات طرح تراز بوده است.
ایجــاد زیرســاخت داده محــور قابل اســتفاده در 
تصمیم گیــری  و   سیاســت گذاری،تنظیم گری 
به موقع در مواجهه با بنگاه های اقتصادی و جهت دهی 
مشوق های مورد نظر حاکمیت برای بخش خصوصی، 
قاعده مند شدن تعامل حاکمیت با فعالان اقتصادی، 
مشــارکت بنگاه های  برتر در امر سیاســت گذاری 
اقتصادی به ســبب ارائه بازخــورد واقعی از تبعات 
تصمیمات دولت و هم جهت شــدن منافع بنگاه ها با 
دوت در موازنه خوش حســابی و گره گشایی دولت از 
مشــکلات آن از دستاوردهای این طرح در خصوص 

اجرای کامل این طرح خواهد بود.

6 پالایشــگاه شــیراز، بندر عباس، تبریز، اصفهان، 
تهران و لاوان با الزام سازمان بورس، سود جدید هر 

سهم را اعلام کردند.
به دنبال الزام ســازمان بورس به 6 شرکت پالایشی 
مبنی بر افشای آثار مالی مصوبه اخیر نرخ خوراک و 
فرآورده ها قبل از شــروع و اصلاح صورت های مالی، 
پالایشگاه شیراز، بندر عباس، تبریز، اصفهان، تهران 

و لاوان، دست به شفاف سازی زدند.
بر اســاس این گزارش، "شــراز" باتوجــه به اصلاح 
دســتورالعمل قیمت گذاری خوراک و فرآورده های 
اصلی براساس مصوبه هیات وزیران، اعلام کرد: اصلاح 
دســتورالعمل قیمت گذاری خوراک و فرآورده های 
نفتی این شــرکت تا 23 دی سال گذشته منجر به 
افزایش ســود خالص 446.6 میلیارد تومانی و 406 
ریال سود برای هر ســهم در سال گذشته می شود. 
در صــورت ابلاغ و تغییــر در نرخ خــوراک و نرخ 
فرآورده های اصلی امکان تغییر در محاسبات سود و 
زیان وجود خواهد داشت و مراتب به محض دریافت 

اطلاعات جدید اطلاع رسانی خواهد شد.
"شپنا" در پاسخ به نامه 3 تیر در خصوص آثار مالی 
ناشی از اصلاح دســتورالعمل قیمت گذاری، اعلام 
کرد: میزان افزایش ســود پس از کســر مالیات در 
دوره مالی منتهی به اسفند 1402 بالغ بر 4.۷ هزار 

میلیارد تومان است.
"شتران" پیرو نامه 3 تیر هیات وزیران در خصوص 

اصلــی  فرآورده هــای  دســتورالعمل خــوراک و 

پالایشگاه ها، اعلام کرد: طبق برآوردهای اولیه این 
مصوبه بر عملکرد سال مالی 1402 بالغ بر ۵۷ ریال 
برای هر سهم نسبت به اطلاعات دریافت شده قبلی 
اثر مثبت دارد."شاوان" در پاسخ به نامه 3 تیر هیات 
وزیران اعلام کرد: تا کنون نرخ های اصلاحی طبق 
مصوبه فوق از سوی مراجع ذی ربط به این شرکت 
ابلاغ نشده است. لذا بر اســاس محاسبات صورت 

گرفته موارد به شرح زیر ایفاد می شود.
"شبندر" اعلام کرد: آثار تعدیلی ناشی از مصوبه 2 تیر 
هیات وزیران بر صورت های مالی منتشره و حسابرسی 
نشده سال گذشــته، منجر به افزایش سود هر سهم 

حسابرسی نشده از 19۵۵ به 216۷ ریال شد.
- برای محاســبه قیمــت خــوراک و فرآورده های 
اصلی 10 ماهه ســال گذشته از دستورالعمل قیمت 
گذاری ســال 1401 و برای محاسبه قیمت خوراک 
و فراورده های اصلی دو ماه آخر سال از دستورالعمل 

قیمت گذاری سال 1402 استفاده شد.
- فــروش 6 فرآورده اصلی به شــرکت ملی پالایش 
و پخش فرآورده هــای نفتی طبق ماده ۵ آیین نامه 
اجرایی ماده یک قانون الحاق 2 و آیین نامه اجرایی 
بند "و" تبصره یک قانون بودجه ســال 1402 است.
 ) مقادیــر تحویلی معــادل فــروش در نظر گرفته

شده است.(
- طبق نامه معاونت برنامه ریزی وزارت نفت، میانگین 
ماهانــه نرخ فــروش حواله مرکز مبادلــه ارز و طلا 
مبنای نرخ تسعیر خوراک و 6 فرآورده اصلی در سال 

گذشته قرار گرفت.
- گزارش موجود بر اساس آخرین اطلاعات دریافتی 
تهیه شده و با توجه به رویه سال های گذشته، امکان 

تغییر اطلاعات و گزارش وجود دارد.
"شبریز" اعلام کرد: میزان ســود هر سهم محاسبه 
شــده در صورت های مالی حسابرسی شده 204۵ 
ریال اســت که با دریافت صورتحســاب ارســالی 
وزارت نفــت در 21 خرداد بــه 2382 ریال افزایش 
یافت. دلایل افزایش سود هر سهم عمدتاً مربوط به 
اختلاف نرخ تســعیر ارز شهریور سال گذشته است 
که در صورت های مالی حسابرسی نشده 10 روز اول 
شهریور با نرخ تسعیر ارز 28.۵ هزار تومانی و 21 روز 
مابقی با نرخ 3398۵1 ریالی محاســبه شده بود که 
با دریافت صورتحساب ارسالی وزارت نفت مشخص 
شد نرخ کل ماه شهریور 3398۵1 ریال است و این 

امر باعث تغییر EPS از 204۵ به 2382 ریال شد.
- میزان تغییر فروش ســال گذشته با لحاظ بند یک 
مصوبــه هیأت وزیران 4۷1 میلیــارد تومان افزایش 
می یابد که منجر به افزایش 29 ریالی EPS خواهد شد 
که در نهایت ســود هر سهم در صورت های مالی در 
حال حسابرسی به 2411 ریال افزایش خواهد یافت.

- ســود انباشته و قابل تقســیم پتروشیمی تبریز از 
شرکت های وابسته این شرکت در پایان سال گذشته 
حسابرسی شده بالغ بر 1.6 هزار میلیارد تومان است که 
پس از برگزاری مجمع سالانه در چهارم تیر ماه میزان 
سود سهم این شرکت شناسایی و در صورت های مالی 

در حال حسابرسی منظور خواهد شد.
- بند 2 مصوبه هیات وزیران در خصوص این شرکت 

موضوعیت ندارد.
- در خصوص بند 3 مصوبه هیات وزیران با توجه به 
اینکه مطالبات این شــرکت از شرکت ملی پالایش 
پخش فرآورده های نفتی و شرکت های زیر مجموعه 
در پایان ســال گذشته بالغ بر 9 هزار میلیارد تومان 
اســت در صورتی که این شــرکت در سال جاری از 
بابت مابتفاوت خرید نفت خام و فروش فرآورده های 
اصلی و سوخت هوایی به وزارت نفت بدهکار باشد، 
نیازی به گشایش اعتبار اســنادی نبوده و بدهی از 
محل مطالبات این شــرکت تصفیه خواهد شــد.در 
صورتی که ما به التفاوت فوق منجر به افزایش طلب 
از وزارت نفت شــود به مطالبات این شرکت افزوده 

خواهد شد.
- طبــق بند یک مصوبه ســود خالص پالایشــگاه 
لاوان در ســال مالی منتهی به اسفند 1402 با در 
نظر گرفتن مجموعــه فرآیندهای اصلاحی 10۵0 
میلیارد تومان و 1312 ریال برای هر سهم افزایش 

خواهد یافت.
- در خصوص بندهای 2 و 3 مصوبه با توجه به عدم 
دریافت اطلاعات از ســوی مراجــع مربوطه امکان 
برآورد آثار سود یا زیان این بندها امکان پذیر نیست.

- در صــورت ابلاغ و تغییر در نــرخ خوراک و نرخ 
فرآورده های اصلی امکان تغییر در محاسبات سود و 

زیان وجود خواهد داشت.

»رافزا« برترین شرکت بورسی همایش »طرح تراز« شد

سود جدید هر سهم 6 پالایشگاه بورسی و فرابورسی اعلام شد

  در مجمــع عمومی عادی ســالانه فولاد کاوه 
جنوب کیش با تصویب صورت های مالی به ازای هرســهم 1630 ریال 

سود تقسیم شد.
مدیرعامل شــرکت فولاد کاوه جنوب کیش، با اشــاره به دلایل کاهش 
صادرات شــرکت گفت:در ســال مالی 1402 حدود 226 میلیون دلار 
صادرات انجام شــد و دلیل کاهش این عدد نسبت به سال های گذشته 
این اســت که عرضه ارز حاصل از صادرات محصولات شرکت در سامانه 
ســنا باعث شد بیشــتر بر بازار داخل متمرکز باشیم. جواد حاتمی،  در 
ادامه به ارائه گزارش شرکت در سال مالی 1404 پرداخت وبا بیان اینکه 
ســهم کاوه از تولید بیلت کشور ۷.۷ درصد است، افزود: تعداد کولینگ 
تاورهای احیا مســتقیم با ســرمایه گذاری 12 میلیارد تومان در شرکت 

افزایش پیدا کرد.
حاتمــی تصریح کرد: در ســال مالی مورد گزارش مخــزن ذخیره آب 
1۷هزار متر مکعبی و ایستگاه پمپاژ با سرمایه گذاری 46 میلیارد تومانی 
ساخته شده است.همچنین احداث ســیلوهای ذخیره آهک با ظرفیت 
1400 تن و ســرمایه گذاری 110 میلیارد تومانی از اقدامات انجام شده 
در سال گذشته است. به گفته وی افزایش ظرفیت انتقال آهن اسفنجی 
خط c11 و c1۵ و همچنین تزریق اکسیژن به مدول A احیا مستقیم از 

پروژه های انجام شده در سال 1402 در فولاد کاوه جنوب کیش است.
مدیرعامل شــرکت فولاد کاوه جنوب کیش، رکورد فروش 22 همتی، 
اولین صادرکننده بیلت، بومی سازی واحد آب شیرین کن، ارتقا »کاوه« 
به بازار بالاتر، اخذ رکورد تولید 8 ســاله فولاد، چهارمین ناشر برتر بازار 
سرمایه، احیای فاز سوم مدل و... از دیگر اقدامات انجام شده این شرکت 

در سال گذشته اعلام کرد.
سیاست های توسعه ای

مدیرعامل شــرکت فولاد کاوه جنوب کیش به پروژه مدول C کارخانه 

احیا مستقیم تا تاریخ 23 خرداد ماه سال جاری اشاره کردو گفت: پروژه 
مدول C کارخانه احیا مســتقیم تا اواخر خرداد ماه سال جاری، 36/32 
درصد پیشــرفت داشته است. در نظر داریم با اقدامات اصلاحی و تغییر 

روند مدیریت پروژه تا سه ماه آینده به روند اجرایی آن سرعت دهیم.
حاتمی به دیگر پروژه های در دســت اقدام شرکت »کاوه« اشاره کرد 
و افزود: اجرای پروژه شــارژ مکانیزه گندله،احداث فاز دوم تصفیه خانه 
صنعتی که در مرحله فراخوان و انجام تشــریفات مناقصه است،احداث 
پروژه دفع پســاب سایت شرین سازی از جمله پروژه های شرکت است 
که در دســتور کار قراردارد.مدیرعامل »کاوه« به دیگر سیاســت های 
توسعه ای این مجتمع تولیدی،اشاره کرد و گفت: انجام  مطالعات بازار 
و اقدام جهت توســعه ســبد محصول و تولید گریدهای با ارزش بالاتر 
و همچنین انجام پروژه های با ارزش افزوده بالاتر و اجرای زیرســاخت 
و آماده سازی سایت شــهید مهدوی برای استقرار پلنت های توسعه و 
تکمیل زنجیره ازدیگر برنامه های آتی شــرکت است .به طوری که در 
ســال جاری به مرحله مطالعاتی آن ورود کرده و درصدد هســتیم تا 

سال های آینده به اجرا درآید.

ورود به حوزه معدن
حاتمی در ادامه مجمع بیان داشــت: درصدد هســتیم اگــر بتوانیم از 
طریق مشارکت در مزایده، اپال را خریداری کنیم. این موضوع همچنان 
در دســت بررســی شــرکت اســت. با این اتفاق می توانیم به یکی از 
تولیدکنندگان گندله تبدیل شویم.وی افزود: از دیگر برنامه شرکت ورود 
به حوزه معدن به ویژه ســنگ آهن است که در این راستا در حال پیدا 
کردن معدن با ذخیره ســنگ آهن بالا هستیم.حاتمی در ادامه تصریح 
کرد: تکمیل پروژه فرآوری سرباره از برنامه های آتی شرکت است که 2۵ 
میلیارد تومان سرمایه نیاز دارد و تاکنون 90درصد پیشرفت داشته است.

برنامه »کاوه« برای قطعی برق و گاز
مدیرعامل شرکت فولاد کاوه جنوب کیش به قطعی برق و گاز در ماه هایی 
از سال اشاره کرد و گفت: ایجاد سرویس های جانبی و یوتیلیتی متمرکز 
به منظور کاهش ریســک های فرآیندی و استمرار تولید در ماه هایی که با 
قطعی برق و گاز مواجه هســتیم، از برنامه های آتی کاوه است که در این 
راستا در حال رایزنی برای اختصاص ظرفیت خالی نیروگاه های کشور به 
»کاوه « و همچنین در حال پیگیری احداث پست هزار مگاواتی هستیم.

وی ادامه داد : همچنین پیش راه اندازی و بهره برداری از پروژه تولید بریکت 
سرد و توسعه پست GIS دیگر برنامه های شرکت برای سال 1403 است. 
حاتمــی در مورد برنامه کاوه برای قطعــی گاز نیز گفت:در حال رایزنی و 
مذاکره برای خرید و افزایش ظرفیت گازی با یکی از پالایشگاه های کشور 

هستیم که برای این کار نیازمند احداث مخزن نیمه LNG خواهیم بود.
مصوبات مجمع

در پایان مجمع عمومی عادی سالانه فولاد کاوه جنوب کیش با تصویب 
صورت های مالی بر اساس رای سهامداران این شرکت، ۵2،160 میلیارد 
ریال معادل 80 درصد از سود تقسیم شد و به ازای هر سهم 163 تومان 

)1630 ریال( به سهامداران کاوه تعلق گرفت.

در مجمع عمومی عادی سالانه فولاد کاوه جنوب کیش مطرح شد؛

سیاست‌های‌توسعه‌ای «کاوه»

دبیر انجمن تولیدکنندگان فولاد ایران در نامه ای به معاون معادن و فرآوری مواد 
وزارت صمت خواستار محدودسازی واردات ورق سرد و گالوانیزه و تغییر در نحوه 

تعیین سهمیه مواد اولیه کارخانه ها تولیدکننده آن شد.
خلیفه سلطانی در نامه خود به رضا محتشمی پور، معاون معادن و فرآوری مواد 
وزارت صمت، آورده است: نسبت حجم معامله به عرضه در سه ماهه سال جاری 

برای ورق ســرد به ۷۵ درصد و برای ورق گالوانیزه به ۵۵ درصد رســیده اســت؛ از سوی دیگر آمار 
 واردات دو ماهه نیز حاکی از تداوم رشــد واردات این ورق ها به کشــور اســت، در حالی که حدود

 ۵0 درصد ظرفیت تولید کارخانه های ورق سرد و ۷0 درصد ظرفیت تولید کارخانه ها ورق پوشش دار 
خالی است. دبیر انجمن فولاد در این نامه استدلال کرده که در چنین شرایط خطیری، اختصاص ارز 
برای واردات این ورق های فولادی که تولید داخلی مازاد بر نیاز دارد، نه تنها هیچ توجیهی ندارد؛ بلکه 
موجب تضعیف تولید داخلی و هدررفت سرمایه گذاری ها می گردد.انجمن فولاد همچنین تاکید کرد: 
تعیین سهمیه مواد اولیه کارخانه های تولیدکننده این ورق های فولادی بر اساس میزان فروش آنها در 
بورس کالا در شــرایط رکودی فعلی موجب کاهش تولید کارخانه ها و در نتیجه پیامدهای اجتماعی 
و مالی متعدد برای تولیدکنندگان ورق های فولادی می گردد که بر خلاف شعار سال مبنی بر جهش 

تولید است.

شود محدود  گالوانیزه  و  سرد  ورق  واردات 
دو مجمــع آریــان کیمیا تک برگــزار و با تصویب صورت هــای مالی و تطبیق 

اساسنامه، مقرر شد 8۵ تومان سود برای هر سهم توزیع شود.
مجمع سالانه شــرکت آریان کیمیا تک با حضور ۷۷.3 درصدی سهامداران در 
محل سالن همایش منطقه ویژه اقتصادی برگزار و پس از قرائت گزارش عملکرد 
هیات مدیره مربوط به ســال مالی منتهی به اســفند 1402 و نظر حسابرس و 

بازرس قانونی، صورت های مالی تصویب و به پیشــنهاد هیات مدیره مقرر شــد از 1۷01 ریال سود 
محقق شده هر سهم 8۵0 ریال معادل ۵0 درصد برای هر سهم توزیع شود.

 براســاس این گــزارش، ســود ســهامداران حقیقــی، ســبدگردان ها و صندوق های ســجامی از 
1۵ مهر و ســهامداران حقوقی سجامی از 24 مهر به حساب اعلامی واریز می شود. سود سهامداران 
حقیقی غیر سجامی با ارائه کد ملی و کد بورسی با مراجعه به شعب بانک ملت و سهامداران حقوقی 
غیر سجامی با ارسال اصل درخواست، اعلام شماره حساب و تصویر مجوز فعالیت از 2۷ مهر پرداخت 
می شود.همچنین به اتفاق آرا، گروه گلرنگ، گروه پاکشو، سرمایه گذاری توسعه صنایع پایدار، گروه 
ســرمایه گذاری کوروش و پدیده شیمی قرن به عنوان اعضای حقوقی هیات مدیره به مدت دو سال 
دیگر ابقا شدند.در این میان با برگزاری مجمع فوق العاده، تطابق اساسنامه شرکت با نمونه اساسنامه 

سازمان بورس مورد تصویب قرار گرفت.

»کیمیاتک« سود  یع  توز بندی  زمان  اعلام 

۰ 
۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۶۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۸۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۶۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۸۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۲۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

ترکیب مصارف مالی

 جمع دارایی های غیر جاری جمع دارایی های جاری

۰ 
۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۶۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۸۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۶۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۱۸۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۲۰۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

ترکیب منابع مالی

 جمع حقوق صاحبان سهام جمع بدهی های غیر جاری جمع بدهی های جاری

۰ 

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۳۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۶۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۷۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۸۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۹۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

N/A# سود خالص سود عملیاتی سود ناخالص #N/A

-۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰  
-۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰  
-۳۰٬۰۰۰٬۰۰۰  
-۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰  
-۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰  
۰ 

۱۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۲۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۳۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۴۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 
۵۰٬۰۰۰٬۰۰۰ 

۱۳۹۷ ۱۳۹۸ ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱ ۱۴۰۲ 

جریان وجه نقد

 قدیم -جریان وجه نقد تامین مالی 
 قدیم -جریان وجه نقد سرمایه گذاری 

 جریان وجه نقد بازده سرمایه گذاریها و سود پرداختی بابت تامین مالی
 مالیات بر درآمد پرداختی
 جریان وجه نقد عملیاتی
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گــــــــــــــــز ا ر ش   هیـــــــأت   مدیــــــــــــــــره  بــه
مجمع عمومی عادی صاحبان سهام 

سال مالی منتهی به  29 اسفند 1402

شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان )سهامی عام( براساس بند 21 ماده 1 قانون بازار اوراق بهادار، یکی از نهادهای 
مالی محسوب می شود که فعالیت اصلی آن سرمایه گذاری و خرید و فروش سهام شرکت های بورسی و غیر بورسی، 
سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای شرکت ها 
یا صندوق های ســرمایه گذاری با هدف کســب انتفاع، ســرمایه گذاری در ســایر اوراق بهادار، سرمایه گذاری در گواهی 
سپرده  بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانک ها، سرمایه گذاری در سایر دارایی ها از جمله دارایی های فیزیکی، 
پروژه های تولیدی و پروژه های ساختمانی با هدف کسب انتفاع، پذیرش سمت در صندوق های سرمایه گذاری، تامین 
مالی بازارگردانی اوراق بهادار، مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار، تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود 

اوراق بهادار می باشد. بصورت خلاصه، فعالیت اصلی شرکت شامل کسب انتفاع از محل های زیر است :

الف( سرمایه گذاری در سهام واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها و سایر اوراق بهادار 
ب( سرمایه گذاری در گواهی سپرده بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانکی

ج( سرمایه گذاری در سایر دارایی ها از جمله دارایی های فیزیکی

 
)مبالغ به میلیون ریال(

سال 1401سال 1402اطلاعات عملکرد مالی طی سال

79,495,48048,051,459درآمد های عملیاتی

678,293440,237هزینه های عملیاتی
78,817,18747,611,222سود عملیاتی

11,227,2195.574.154هزینه های مالی

67,589,96842,036,707سود خالص – پس از کسر مالیات

  مقایسه با شرکت های هم گروه  
بررســی وضعیت شــرکت های ســرمایه گذاری در ســال 1402 نشــان می دهد که این گروه، ســهم 5.3 درصدی از بازار 
سرمایه را در اختیار دارد. از منظر عملکرد بازاری، وضعیت به گونه ای است که مجموع ارزش بازار این گروه در سال 
1402 معادل 15.8 درصد افزایش یافته است. از منظر عملکردی و سودآوری، مقایسه گروه توسعه مالی مهر آیندگان 
با سایر شرکت های گروه سرمایه گذاری نشان می دهد که سود خالص این گروه در دوازده ماهه سال 1402 به رقم 6.8 
هزار میلیارد تومان رسیده است که این رقم، بالاترین میزان سودآوری در بین تمامی شرکت های همگروه محسوب 
می شــود. لازم به ذکر اســت که در ســال گذشــته نیز وضعیت مشــابهی وجود داشــته و مهرآیندگان بالاترین میزان 
ســودآوری را ثبت نموده اســت. البته اطلاعات مالی برخی شــرکت های سرمایه گذاری نظیر وبانک هنوز در دسترس 
نمی باشد. در کنار سطوح بالای سودآوری، رشد سود خالص مهرآیندگان نیز نسبت به سال قبل بسیار قابل ملاحظه 

بوده و نرخ 61 درصدی را ثبت نموده است که یکی از بالاترین ارقام در بین شرکت های همگروه محسوب می شود.

ومهانوسپهر ونیکی وسپه وبهمن وتوسموصنعت

مقایسه سود خالص شرکت های سرمایه گذاری در دو سال اخیر- هزار میلیارد تومان
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نرخ رشد                      دوازده ماهه 1402                    دوازده ماهه 1401

 بررســی و مقایســه بازدهی مهرآیندگان با ســایر گزینه های ســرمایه گذاری نشــان می دهد که در ســال 1402 بازده 
قیمتی ســهام مهرآیندگان معادل 28.4 درصد بوده که از تمامی کلاس های دارایی بیشــتر بوده اســت. همچنین با 
احتساب سود نقدی تعلق گرفته به سهامداران )که بدون فاصله نیز پرداخت شده است( بازده قیمتی به محدوده 
40 درصــد رســیده اســت. بــه ایــن ترتیــب، مهرآیندگان نه تنها توانســته که بازدهــی فراتر از ســایر بازارها را نصیب 

سرمایه گذاران خود نماید بلکه بازدهی بالاتر از تورم را نیز ثبت نموده است.
مقایسه بازده مهرآیندگان با کلاس های دارایی در سال 1402  39.9

28.4
24.824.223.4

17.3
11.0
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سهام خودرو ارز طلا صندوق 
درآمد ثابت

مسکن مهرآیندگان
بازده قیمتی

مهرآیندگان
بازده قیمتی

+
سود نقدی
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در

رشــد ســریع تر قیمت ســهام مهرآیندگان در مقابل شــاخص کل ســبب شده تا نســبت ارزش بازار مهرآیندگان به 
ارزش بازار بورس تهران به صورت پیوســته افزایش یابد. براین اســاس، نســبت ارزش بازار مهرآیندگان به بورس 
تهران در اسفند 1401 )انتقال از فرابورس به بورس( معادل 0.3 درصد بوده است و این نسبت در حال حاضر به 

0.35 درصد رسیده است.
 

0.35

ند
سف

ا

ین
ورد

فر

ت
ش

یبه
ارد

داد
خر تیر

داد
مر

ور
هری

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

ی 
د

من
به

ند
سف

ا

ین
ورد

فر

ت
ش

یبه
ارد

نسبت ارزش بازار ومهان به ارزش بورس تهران

صد
در

0.30
0.31 0.31

0.35

0.32
0.33

0.310.31

0.34 0.34 0.35
0.35

0.36
0.35

0.37
0.36
0.35
0.34
0.33
0.32
0.31
0.30
0.29

1402 1403

بازدهی مناسب و افزایش قابل ملاحظه قیمت سهام مهرآیندگان نسبت به قیمت سهام سایر شرکت ها سبب 
شده تا از میانه های سال 1400 تاکنون نسبت قیمت به ارزش پرتفوی بورسی مهرآیندگان رشد چشمگیری داشته 

باشد و در اردیبهشت 1402 به محدوده بالاتر از 80 درصد برسد.

نسبت قیمت به ارزش پورتفوی بورسی 
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بازدهی مناسب مهرآیندگان در سال 1402 به شکلی است که نه تنها بیش از سایر دارایی ها، بالاتر از بازار سهام 
و جلوتر از تورم بوده بلکه در مقایســه با صندوق های ســرمایه گذاری ســهمی نیز وضعیت مهرآیندگان بهتر بوده 
اســت به شــکلی که تنها 5 درصد از صندوق های ســرمایه گذاری ســهمی موفق به کســب بازدهی بالاتر از ســهام 

مهرآیندگان شده اند.
 

از صندوق های سرمایه گذاری در سال 1402 
بازدهی کمتر از بازده مهر آیندگان داشته اند

%95

در نهایت باید توجه داشــت که بازده مناســب مهرآیندگان طی ســال های اخیر ســبب شــده تا خروج ســهامداران 
حقیقی از این نماد به شــکل محسوســی کاهش یابد. بر این اســاس، در طول ســال 1402 سهامداران حقیقی تنها 
10 درصد از دارایی خود از ســهام مهرآیندگان را به فروش رســانده اند و این در حالی اســت که نســبت مذکور در 

سال های 1400 و 1401 به ترتیب معادل 28 درصد و 25 درصد بوده است.
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شاخص دارایی سهامداران حقیقی مهرآیندگان براساس تعداد سهام
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در رابطــه بــا وضعیت پورتفوی شــرکت گروه توســعه مالــی مهرآیندگان نیز باید توجه داشــت که در حال حاضر 
صنایــع و گروه هــای بــزرگ بــازار ســهام نظیــر فرآورده هــای نفتــی، محصــولات شــیمیایی، انبــوه ســازی، امــلاک و 

مستغلات و  چندرشته ای صنعتی بیش از نیمی از پورتفوی شرکت را به خود اختصاص داده اند. 

محاسبه نقدشوندگی نماد ومهان براساس معیار نقدشوندگی آمیهود
   معیار عدم نقدشــوندگی آمیهود بر این اســاس اســتوار اســت که اگر قیمت ســهام در واکنش به حجم کوچکی 
از معاملات به مقدار قابل توجهی تغییر کند، سهام نقدشوندگی پایین تری دارد. بنابراین معیار آمیهود، واکنش 

قیمت بازار سهام را نسبت به جریان سفارش اندازه گیری می کند. 
از آنجا که معیار آمیهود بیانگر عدم نقدشوندگی است، از قرینه )منفی( آن به عنوان معیار نقدشوندگی استفاده 
می کنیم؛ در نتیجه هرچه عدد بدســت آمده کوچکتر باشــد، نقدشــوندگی سهم کمتر است. بررسی این معیار بر 
نماد ومهان نشان می دهد که نقدشوندگی نماد مذکور از سال 1400 روند صعودی داشته و دائما در حال تقویت 

است و در سال 1402 بهترین وضعیت نقدشوندگی در 4 سال اخیر را داشته است.

معیار آمیهود تعدیل شده
1399 1400 1401 14020.00

- 0.05

- 0.10

- 0.15

- 0.20

- 0.25

- 0.30

- 0.35

- 0.40
سنجه گرایش سرمایه گذار

با توجه به اهمیت مالی رفتاری در توجیه بی قاعدگی های ارزش گذاری و رفتار سرمایه گذاران در بازار، برای بررسی 
گرایش ســرمایه گذاران نســبت به ســهام »ومهان«، رقبای آن و بازار در ســال مالی منتهی به اســفندماه 1402، از 

شاخص گرایش سرمایه گذار مبتنی بر احتمالات دوجمله ای استفاده شده است. 
این شــاخص با اســتفاده از داده های حداقل، حداکثر و آخرین قیمت هر روز معاملاتی، گرایش ســرمایه گذار را از 
طریق احتمال میل کردن آخرین قیمت به حداقل یا حداکثر قیمت محاسبه می کند. نمودار زیر شاخص گرایش 

سرمایه گذار نسبت به سبد سهام سریع المعامله و شاخص کل را نشان می دهد. 
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سهم صنعت از ارزش روز پرتفوی ومهان به تفکیک صنعت
 

چندرشته ای صنعتی%17

 سایر
%3

واسطه گری های مالی و پولی%0
غذایی بجز قند وشکر %0

فنی و مهندسی %0
زراعت و خدمات وابسته %0
ماشین آلات و تجهیزات %0

اطلاعات و ارتباطات %0
رایانه %0

استخراج
کانه های فلزی %16

بانکها و 
موسسات اعتباری%10

سیمان آهک گچ 9%فرآورده های نفتی %9

بیمه و بازنشستگی %8

شیمیایی%7

فلزات اساسی %5

انبوه سازی املاک و مستغلات %4

دارویی %3

سرمایه گذاری %2

استخراج نفت گاز جز اکتشاف %2

صندوق سرمایه گذاری قابل معامله %2
فعالیت های کمکی به نهاد های مالی واسط  %1

عرضه برق،گاز، بخار و آب گرم %1
ساخت محصولات فلزی%1

تجزیه و تحلیل ریسک سهام ومهان در بازار
با بررســی های به عمل آمده از مجموع انواع ریســک و مترتب بودن آنها و انطباق پذیری ریســک های مربوط به 

شرکت گروه توسعه مالی مهرآیندگان، ریسک های مربوط به سهم ومهان مورد بررسی و تحلیل قرار گرفته اند.
1- عدم قطعیت قیمت  سهام ومهان

عــدم قطعیــت قیمت هــای یک ســهم تاثیر مخربی بــر آینده آنها خواهد داشــت. روند عدم قطعیت قیمت  ســهم 
ومهان نشــان می دهد که این روند به شــکل بلندمدت تثبیت و به شــکل روزانه در کمترین مقادیر خود نســبت 
نیمه اول سال 1402 است. لذا، صرف ریسک این سهم کنترل شده است و از این جهت با الگوی ترجیحات حتی 

سرمایه گذاران ریسک گریز بازار سازگاری مناسبی را نشان می دهد.
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روند عدم قطعیت روزانه و بلندمدت قیمت سهم ومهان

2- نحوه واکنش قیمت سهم ومهان به اخبار مالی و اخبار بازار
نمــودار اثرگــذاری خبــر )NIC( که نوســان قیمت  ســهم ومهان در مقابــل اخبار مثبت و منفی )بــه ویژه اخبار مالی 
داخلی( را نشان می دهد، بیانگر آن است که نوسان قیمت ومهان در مقابل اخبار مثبت و اخبار منفی در یکسال 
گذشــته تقریبا مشــابه بوده اســت. با توجه به آنکه ومهان کمی بیشــتر از یکسال است که وارد یک ساختار بازار 
جدید شده است، این رفتار )یعنی واکنش همانند قیمت به اخبار مثبت و منفی( بیانگر سرعت انتشار مناسب 
و کیفیت مطلوب ارائه اطلاعات مالی و داخلی است. البته، با توجه به وضعیت نامطلوب بازار در یکسال اخیر، 
اینکه قیمت های سهم ومهان نسبت به اخبار منفی نوسان بیشتری نشان نداده است، شاخص مناسبی از کنترل 

ریسک های بازاری این سهم است.
بــه طــور کلــی واکنــش متوازن قیمت به اخبار مثبت و منفی ناشــی از اهتمام شــرکت در انتشــار اطلاعات مالی و 

داخلی با سرعت و باکیفیت مناسب و در دسترس همگان قرار دادن این اطلاعات است.

 )NIC( اثرگذاری خبر
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3- سرعت انتقال اطلاعات به قیمت 
انتشــار ســریع اطلاعات مالی و تحلیلی بازار به شــکلی با کیفیت کمک می کند تا قیمت به ســرعت تعدیل شــود 
و در حالــت ایــده آل فرصتــی بــرای ســفته بــازی و عدم تقــارن اطلاعاتی در بــازار باقی نمی گذارد. هرچقدر نســبت 
 معاملــه گــران منطقــی و معاملــه گرانی که از تحلیل های کارشناســی اســتفاده می کنند در خرید و فروش ســهمی 
بیشــتر از معامله گران غیرمنطقی و یا احساســی باشــد، انتظار بر آن اســت که بازتاب اطلاعات در قیمت ســهم 
سریع تر باشد. در یکسال اخیر سرعت انتقال اطلاعات به سهم ومهان تقریبا مشابه سایر سرمایه گذاری ها بوده 

و اندکی از بازار کمتر می باشد.
سرعت انتقال اطلاعات به قیمت یا به شاخص قیمت 

ومهانسرمایه گذاری هابازار
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همستر کاربران  تعداد  جهش 
بر اســاس اعلام کانال رسمی همســتر کامبت در یوتیوب، تعداد کاربران 
ایــن بازی تلگرامی از مــرز ۲۰۰ میلیون نفر عبور کرده اســت که رکورد 

چشمگیری محسوب می شود. 
بازی کریپتویی همســتر کامبت در قالب مینی اپ تلگرام راه اندازی شد و در 
مدت چندماه توانســت میلیون ها کاربر جذب کند. یکی از مهمترین دلایل 
افزایش سرســام آور تعداد کاربران این پروژه، موفقیت بازی نات کوین است؛ 
بازی تلگرامی دیگری که در ســبک »بزن و ببــر« آغاز به  کار کرد و پس  از 
چند ماه با عمل به وعده های خود و انجام ایردراپ توکن NOT،  پاداش بسیار 
خوبی به کاربرانش داد و در حال  حاضر امکان خریدوفروش این رمزارز ازطریق 
چندین صرافی ارز دیجیتال فراهم شــده اســت و ارزش بازارش به بالای دو 
میلیارد دلار می رسد. طبق نقشه راه همستر کامبت، ایردراپ توکن این بازی 

در ماه جولای )تیر و  مرداد ۱۴۰۳( انجام خواهد شد.

رمزارزها وزی  پیر ترامپ،  وزی  پیر
برخی تحلیلگران معتقدند، بازگشت ترامپ به کاخ سفید خبر خوبی برای 

بازار کریپتوکارنسی به شمار می رود.
آنها می گویند، در صورت پیروزی دونالد ترامپ، رئیس جمهور سابق آمریکا 
در انتخابات ۲۰۲۴، ارزهای دیجیتال می توانند رشد کنند و در واقع دولت 
ترامپ می تواند با مقررات مســاعد، پذیرش نهادی دارایی های دیجیتال را 
تقویت کند. ظاهــرا جمهوری خواهان ارزهای دیجیتال را نه تنها به عنوان 

یک پایگاه رای بلکه منبع معنادار تامین مالی نیز می بینند.

شد صعودی  دوباره  اینو  شیبا 
میم کوین محبوب شیبا اینو با رشد بیش از ۳ درصدی در یک روز، بار دیگر 

توجه فعالان بازار را جلب کرد. 
ایــن افزایش همزمان با بهبود وضعیت کلی بازار ارزهای دیجیتال رخ داده 
اســت. با وجود افزایش اخیر، به نظر می رسد نوسانات مداوم بازار بر روحیه 
سرمایه گذاران تأثیر گذاشته و آنها به دنبال دلایل احتمالی افزایش قیمت 
شیبا و اینکه آیا این روند ادامه پیدا می کند یا خیر، هستند. یکی از دلایل 
اصلی افزایش قیمت شــیبا ممکن است عملکرد قوی بخش میم کوین ها و 
توجه مجدد سرمایه گذاران به این بخش باشد. در حال حاضر ارزش کل بازار 

میم کوین ها به حدود ۴۹ میلیارد دلار رسیده است.

امارات در  رمزارزها  تهدید 
ایرینا هیور، وکیل حوزه ارز دیجیتال و بلاکچین معتقد اســت که مقررات 
تازه منتشر شــده در امارات متحده عربی ممکن اســت پرداخت های ارز 

دیجیتال را در این کشور ممنوع کند.
بانک مرکزی امــارات برنامه ارائه خدمات توکــن پرداخت را برای نظارت 
و صدور مجوز برای اســتیبل کوین ها تصویب کرده است. دستورالعمل های 
جدید پیشــنهاد می کنند که توکن های پرداختی در این کشور باید توسط 
درهم امارات پشتیبانی شــوند و نمی توانند به ارزهای دیگر مرتبط باشند. 
هیور معتقد است که این قوانین جدید پذیرش ارزهای دیجیتال برای کالاها 
و خدمــات را در صورتی که مجوز توکــن پرداخت درهم یا توکن پرداخت 

خارجی ثبت شده نداشته باشند، ممنوع می کند.

کرد پا  به  توفان  نات کوین 
هفته گذشــته، قیمت نات کوین با ســوزاندن ۲۱۰ میلیون توکن حدود 5 
درصد افزایش یافت. این توکن سوزی که معادل ۳ میلیون دلار بود، واکنش 

مثبتی در جامعه نات کوین در پی داشت. 
این توکن سوزی در راســتای برنامه هایی برای ایجاد تحول در توکنومیک 
نات کوین انجام شده است. در پاســخ به انتشار این خبر، قیمت نات کوین 
تا بیش از ۰.۰۱۶ دلار افزایش یافت. نات کوین، ارز دیجیتالی که در بســتر 
بلاکچیــن TON کار می کند، یک بار دیگر گام بزرگی برداشــته اســت. 
توکن ســوزی نات کوین، با انبوهی از پیشــرفت های دیگر همراه اســت و 

خوش بینی را به آینده درخشان این پروژه می افزاید.

رمزارزها بازار  بر  واشنگتن  نظارت  افزایش 
مقام های دولتی آمریکا در حال بررسی راه هایی برای افزایش نظارت بر بازار 

ارزهای دیجیتال هستند. 
این اقدام در پی نگرانی های فزاینده در مورد ریســک های ســرمایه گذاری 
در ارزهای دیجیتــال و احتمال فعالیت های مجرمانه از جمله پولشــویی 
صــورت می گیرد. گزارش ها حاکی از آن اســت کــه وزارت خزانه داری و 
کمیســیون بورس و اوراق بهــادار آمریــکا )SEC( می خواهند معاملات و 
حرکات شرکت های ارز دیجیتال را بیشتر زیر نظر بگیرند. با این حال، برخی 
منتقــدان معتقدند نظارت بیش از حد می تواند نــوآوری در این بخش را 

محدود کند.

بیت کوین ید  خر دنبال  به  وف  معر نویسنده 
رابرت کیوساکی، نویسنده کتاب پرفروش »پدر پولدار، پدر فقیر«، به ۲.5 
میلیون دنبال کننده خود در شبکه اجتماعی ایکس گفت که قصد دارد با 
کاهش قیمت پادشاه ارزهای دیجیتال، بیت کوین بیشتری خریداری کند. 
کیوساکی استراتژی سرمایه گذاری خرید و نگهداری را در مورد بیت کوین 
دنبال می کند و معتقد اســت که این ارز دیجیتال در آینده ارزش بیشتری 
خواهد یافت. برخی افراد مشهور همچون کیوساکی با حمایت از بیت کوین 

و بازار رمزارزها موجب افزایش توجهات به این بازار شده اند.

خورد شکست  کاردانو  به  حمله 
بلاکچین کاردانو اواخر سه شنبه گذشته هدف حمله DDoS قرار گرفت. با 
این حال، این حمله ناموفق بود و قبل از هرگونه آسیب خنثی شد و شبکه 

همچنان به روال عادی کار می کند.
در حمله DDoS، مهاجم ســرور )یا بلاکچین( را با ترافیک اسپم مسدود 
می کند تا از دسترســی کاربران به خدمات و ســایت های آنلاین متصل 
جلوگیری شــود. مهاجم برای هر تراکنــش ۰.۹ کاردانو هزینه کرد و هر 
بــلاک را با چندین تراکنش پر کرد تا شــبکه را تحت فشــار قرار دهد. 
در این زمینه فیلیپ دیســارو، بنیانگذار شــرکت توسعه کاردانو گفت که 
 حمله DDoS می تواند با لغو امتیاز اعتبارســنجی مورد اســتفاده مهاجم 

متوقف شود.

اخبار‌رمز‌ارزها

          بازار کریپتوکارنســی با ارائه برنامه ها و پروژه های جدید، هر روز 
بزرگتر و گسترده تر می شود. افزایش تعداد رمزارزهای فعال و رشد ارزش 
بازار کریپتوکارنسی نشان می دهد که در سال های آتی، این بازار یکی از 

بهترین فضاها را در اختیار سرمایه گذاران قرار خواهد داد.
ســایت »کریپتونیوز« در گزارشی به معرفی ۱5 پروژه جذاب کریپتویی 
در ســال ۲۰۲۴ پرداخته اســت. در این گزارش آمده است: پیدا کردن 
بهترین کریپتوکارنسی برای سرمایه گذاری، کار دلهره آوری است چون با 
ریسک بالا همراه است. با این حال، اگر بتوانید پروژه های باکیفیت را از 
نمونه های ضعیف و پرهیاهو تشخیص دهید، قادر به کسب بازده مناسب 

از همین بازار خواهید بود.
این پروژه های جدید کریپتوکارنســی به دلیل پتانســیل ناشناخته شان 
بسیار جذاب هســتند، با این حال برای سودبری بیشینه از آنها باید به 

دقت زیر نظر گرفته شوند.

این ۱5 پروژه جذاب میم کوین را به خاطر بسپارید:
Pepe Unchained / WienerAI / PlayDoge 
Base Dawgz / Sealana/ Mega Dice Token /99Bitcoins
 eTukTuk / KAI / Shiba Shootout / SpacePay 
Arkenstone / Hypeloot / Healix / Gas Wizard

تازه تریــن پیش بینی تحلیلگران نیز حکایــت از آن دارد که در حوزه 
جذب ســرمایه گذاران جدید، میم کوین ها بر رمزارزهای معروف برتری 
پیــدا خواهند کرد. به بیــان دیگر، تا پایان ســال ۲۰۲۴ کوین هایی 

همچون دوژکوین، پپه، فلوکی و WIF در مقایســه با غول های بازار با 
جذب سرمایه  بیشــتری روبه رو خواهند شد. در مقابل این پیش بینی، 
برخــی تحلیلگران همچنــان معتقدند کــه رمزارزهای بــزرگ بازار 
همچون بیت کوین، اتریوم و ریپل نســبت به رمزارزهای دیگر، شانس 
بیشــتری برای افزایــش قیمت دارند. آنها به مــواردی مانند جذابیت 
صندوق هــای ETF بیت کوین و اتریوم اشــاره می کننــد و معتقدند، 
 رونــد ورود ســرمایه های جدید به این صندوق ها نشــان دهنده آینده 

روشن آنهاست.
البتــه اینها که گفته شــد، تنها بــرآورد اولیه و پیش بینی اســت و 
همانگونه که همواره تاکید کرده ایم، نباید صرفا پیش بینی ها را مبنای 
تصمیم گیری برای سرمایه گذاری قرار داد، چرا که بازار کریپتوکارنسی 
یکی از بازارهای پرریســک اســت و ســودبری از آن تنها با تحلیل و 

ارزیابی دقیق امکان پذیر است.

معرفی 15 پروژه جذاب 
کریپتوکارنسی

پادشــاه رمزارزهــا هفتــه بدی را 
پشت ســر گذاشت و روندی نزولی 
را ســپری کــرد. هفته گذشــته، 
بیت کوین تا مرز 7۱ هزار دلار هم افزایش یافت اما 
در نهایت در مسیر نزولی افتاد. رمزارز اول بازار در 
یک ماه گذشته نیز بیش از ۱۰ درصد افت قیمت را 
ثبت کرد و برخلاف برخی پیش بینی ها، نشانه ای از 
جهش در آن دیده نمی شود. تحلیلگران در بررسی 
دلایل این افت به چند عامل مهم اشاره کرده اند که 

در ادامه می خوانید.

فعالیت آربیتراژی
هفته گذشته جریان نقدینگی قوی به صندوق های 
ETF نقــدی بیت کوین ادامه یافت امــا این روند 
نتوانســت قیمت ها را در ســطوح بالا حفظ کند. 
علت آن بود که معامله گران درگیر فعالیت آربیتراژ 
و ســودبری از تفاوت بین قیمت هــای نقد و آتی 
بودند. در این مــدت، کارگزاری رابین هود با خرید 
»بیتس مپ« برای توسعه حوزه فعالیت به خارج از 

مرزها، به صدر اخبار آمد.
بر پایه آمارهــای موجود، بیش از 88۶ میلیون دلار 

نقدینگــی جدیــد وارد صندوق های ETF اســپات 
بیت کوین شد. در این میان، سهم دو صندوق »وایز 
اوریجین« شــرکت فیدلیتی بیش از ۳78 میلیون 
دلار و صندوق »آی شــیرز« شــرکت بلک راک هم 
بیش از ۲7۴ میلیون دلار بود. این شانزدهمین روز 
هجــوم پیاپی نقدینگی به صندق هــای مذکور بود. 
هفته گذشته برای صندوق های ETF بیت کوین یکی 
از قویترین دوره های فعالیت بود چرا که طی دو روز، 

۱.۶ میلیارد دلار پول وارد این صندوق ها شد.
 ETF آمارها نشــان می دهنــد که صندوق هــای
بیت کوین تاکنــون ۱5.۶ میلیــارد دلار نقدینگی 
جــذب کرده اند. با وجــود این اســتقبال، قیمت 
بیت کوین هنوز نتوانســته است به رکورد 7۳ هزار 
دلار ماه مارس دســت پیدا کند. در زمان شــروع 
بــه کار صندوق هــای ETF اســپات بیت کوین در 
ژانویه امســال، معامله گران استقبال گسترده ای از 
آن به عمل آوردند که به رشــد قیمت این رمزارز 
کمــک کرد، با این حال، تغییــر ذائقه معامله گران 
و روی  آوردن آنهــا بــه آربیتــراژ، رونــد صعودی 
قیمــت بیت کوین را متوقف کــرد. در حال حاضر، 
معامله گــران کامودیتــی و صندوق های پوشــش 

ریسک در حال خرید صندوق های ETF بیت کوین 
و فروش اوراق آتی بیت کوین بازار CME هستند.

رابین هود رمزارزها
اقــدام کارگــزاری رابین هود بــرای خرید صرافی 
کریپتو »بیتس مپ« به قیمت ۲۰۰ میلیون دلار به 
تقویت حضور این کارگزاری در بازار کریپتوکارنسی 
به ویــژه بیرون از مرزهای آمریکا منجر شــد. این 
اتفــاق ۶ ماه پس از ارائه خدمــات خرید و فروش 
کریپتوکارنسی به مشــتریان رابین هود در اتحادیه 
اروپا رخ داده است. صرافی »بیتس مپ« 5۰ مجوز 
فعالیت جهانی دارد و کارگــزاری رابین هود با این 
خریــد به رقیب بزرگی بــرای غول های بازار یعنی 
بایننــس و کوین بیــس تبدیل می شــود. صرافی 
»بیتس مــپ« امکان خرید و فــروش بیش از 85 

دارایی را در آسیا و اروپا فراهم می کند.

هفته پیش رو
ناظران بازار )بازارهای مالی سنتی و کریپتوکارنسی( 
در انتظار انتشار گزارش شاخص قیمت مصرف کننده 
آمریکا و سخنرانی رئیس فدرال رزرو و آشکار شدن 

زمان کاهش نرخ های بهره و آثار آن بر بازار هستند. 
در دوره قبــل، داده های بیش از حــد انتظار تورم 
موجب شــد تا قیمت بیت کوین بــا کاهش روبه رو 
شــود. این داده ها، زمان و مقــدار کاهش نرخ های 
بهــره را در هاله ای از ابهام فرو برد. برنامه ضدتورمی 
فــدرال رزرو که از طریق افزایش نرخ های بهره اجرا 
می شود، بازده اوراق بدهی را افزایش داده است. بر 
این اســاس، جذابیت این اوراق برای سرمایه گذاران 
افزایش یافته اســت چــون علاوه بر بــازده بالاتر، 
این اوراق با ریســک کمتری همراه هســتند. این 
موضوع به کاهش محبوبیــت بیت کوین نزد برخی 
ســرمایه گذاران منجر شــده و از افزایش قیمت آن 
جلوگیری کرده اســت. بیرون از بــازار بیت کوین، 
میم کوین های مبتنی بر ســولانا )بــه ویژه آنها که 
از حمایت ســلبریتی ها برخوردارند( همچنان برای 
ســرمایه گذاران محبوب هســتند. به عنوان مثال، 
رمــزارز MOTHER کــه از حمایت ایگــی آزالی، 
هنرمند استرالیایی برخوردار است، تنها در دو هفته 
با افزایش قیمــت از ۰.۰۱ دلار به ۰.۲ دلار روبه رو 
شد که به معنای افزایش ارزش بازار به سطح ۲۰۰ 

میلیون دلار است.

حبیب علیزاده
وزنامه نـگار ر

نمای هفته
روزهای ناامیدکننده

  در پایان معاملات هفته منتهی به پنجشنبه ۲7 
ژوئن )7 تیر( بازار کریپتوکارنســی شــاهد تداوم روند افت قیمت بیشتر 
رمزارزها بود. بررســی های کارشناسان نشــان می دهد که در این هفته 
شاخص »ترس و طمع« که نشان دهنده تمایل معامله گران و ارزیابی آنها 
از آینده است، با افت بیشتری نسبت به هفته قبل مواجه شد و به عدد ۴۶ 

رسید که نشان دهنده وضعیت خنثی در این بازار است.
گرچه در معاملات هفته گذشــته بازار کریپتوکارنسی، تعداد رمزارزهای 
منفی نســبت به هفته های گذشته کاهش نشــان می دهد اما نکته مهم 
اینجاست که به دلیل غلبه جو ناامیدی بر بازار، بسیاری از سرمایه گذاران 
تمایلی به فعالیت گسترده نداشتند. در حال حاضر، بازار کریپتوکارنسی در 
انتظار انتشار آمارهای تورم آمریکا و روشن شدن زمان کاهش نرخ های بهره 
فدرال رزرو است. بر پایه آخرین آمارها، هفته  گذشته بازار کریپتوکارنسی  
شاهد افت قیمت  بسیاری از رمزارزها بود به طوری که از میان ۱۰۰ رمزارز 
اصلی بر اساس ارزش بازار، قیمت ۶۰ کریپتو با کاهش روبه رو شد. در هفته 
منتهی به ۳۱ خرداد، این ۶۰ رمزارز کاهش قیمت بین ۰.۱ درصد تا بیش 
  Beamاز ۱۳ درصد را تجربه کردند. بازنده بزرگ هفته گذشــته، رمزارز
بود. این کریپتوکارنسی که در رتبه 85 قرار دارد، ۱۳.۶ درصد افت قیمت 
را ثبت کرد. ارزش بازار این رمزارز ۰.۰۱۶ دلاری بیش از 8۳5 میلیون دلار 
است و در یک ماه گذشته نیز بیش از ۴۳ درصد افت قیمت داشته است. 
در هفته ای که گذشت، بیشــتر رمزارزهای بزرگ جهان نیز روند قیمت 
نزولــی را تجربه کردند. بیت کوین نیز به همراه بــزرگان بازار بیش از 5 
درصد افت کرد و به رقم ۶۱ هزار و 8۴5 دلار رســید. پادشاه رمزارزها در 
بازه زمانی یک ماهه نیز بیش از ۱۰ درصد افت قیمت را ثبت کرد هر چند 
در بازه یک ساله رشــد ۱۰۶ درصدی را شاهد بوده است. در حال حاضر 
ارزش بازار بیت کوین به سطح یک هزار و ۲۲۰ میلیارد دلار کاهش یافته 
است. بر پایه گزارش Cryptobubbles، رمزارزGnosis  دومین بازنده 
بزرگ بود و بیش از ۱۲ درصد افت قیمت را تجربه کرد. قیمت این رمزارز 
دارای ارزش بازار 7۳۹ میلیون دلار و رتبه ۹۴، معادل ۲8۶ دلار است. این 
رمزارز در بازه یک ماهه نیز بیش از ۲۱ درصد افت داشته، هر چند نسبت 
به یک سال قبل رشدی ۱5۳ درصدی را به ثبت رسانده است. همچنین 
قیمت رمزارزRonin  بیش از ۱۲ درصد کاهش یافت و رتبه ســوم افت 
هفتگــی را به خود اختصــاص داد. ارزش بازار این رمزارز که در رتبه ۹۹ 
بازار جای گرفته، ۶۹۹ میلیون دلار و قیمت آن هم ۲.۱ دلار اســت و در 
یک ماه گذشته نیز بیش از ۳۳ درصد افت قیمت داشته است. همچنین 

رمزارزEthena  با بیش از ۱۲ درصد کاهش قیمت در رتبه چهارم 
بازندگان هفته جای گرفت. ارزش بازار این رمزارز با رتبه 8۱ بیش 
از 8۶۲ میلیون دلار و قیمت آن هم ۰.5۶ دلار است و در یک ماه 
گذشــته نیز بیش از ۳۹ درصد افت قیمت داشته است. همچنین 
رمزارز Flare با رتبه 7۲ و قیمت ۰.۰۲ دلار، شاهد کاهش قیمت 
بــه میزان ۱۱.۴ درصد بود. این رمزارز بــا ارزش بازار بیش از یک 
میلیارد دلار در یک ماه گذشته نیز نزدیک به ۱۳ درصد افت قیمت 

را شاهد بوده است.
در سوی دیگر بازار، رمزارز Fetch.ai با بیش از ۲8 درصد رشد، در 
صدر مثبت های این هفته بازار کریپتو بود. ارزش بازار این رمزارز با 
رتبه ۶۰ بیش از ۱.5 میلیارد دلار و قیمت آن ۱.8۲ دلار است. این 
رمزارز در یک ماه گذشــته ۲۱ درصد افت اما در یک سال گذشته 
 Kaspa ۲۴۱ درصد رشــد قیمت را ثبت کرده اســت. پس از آن
بیش از ۱۳ درصد رشد قیمت را تجربه کرد. ارزش بازار این رمزارز 
با رتبه ۲۴ بیش از ۳.۹5 میلیارد دلار و قیمت آن ۰.۱۶ دلار ثبت 
شــده اســت. این رمزارز در یک ماه نزدیک به ۱7 درصد و در یک 
 Pepe سال 5۳7 درصد افزایش قیمت داشته است. قیمت رمزارز

نیــز نزدیک به ۱۰ درصد افزایش پیدا کرد. البته این رمزارز که در 
رتبه ۲۳ جهان قرار دارد، در یک ماه ۲۴.5 درصد افت داشته اما در 
یک ســال گذشته بیش از ۶۶۰ درصد افزایش قیمت را ثبت کرده 
است. رمزارز Injective  هم با 8.8 درصد رشد در رتبه چهارم قرار 
گرفت. ارزش بازار این رمزارز با رتبه ۴۳ معادل ۲.۱ میلیارد دلار و 

قیمت آن ۲۲.۹۴ دلار است.
در هفته ای که گذشــت، ارزش بازار کریپتوها با کاهش روبه رو شد. 
در حــال حاضر ارزش بازار کریپتوها معادل ۲ هزار و ۲7۰ میلیارد 
دلار اســت. در همین حال ارزش معاملات روزانه نیز نزدیک به ۶۱ 
 ،Coinmarketcap میلیارد دلار ثبت شد. بر اساس اعلام سایت
تاکنون بیش از ۲ میلیون و ۴۰۰ هزار رمزارز به بازار عرضه شــده 
اســت، هرچند تعداد زیادی از آنها هرگــز فرصت خودنمایی پیدا 
نکرده انــد. در سراســر جهان 78۴ صرافی بــه کار خرید و فروش 
رمزارزها مشــغول هســتند که این رقم نسبت به هفته گذشته، ۳ 

واحد افزایش نشان می دهد.
در جدول، عملکرد ۱5 رمزارز برتر بازار کریپتوکارنســی در هفته 

گذشته را مشاهده می کنید.

کارشناسان‌بازار‌کریپتوکارنسی‌پاسخ‌می‌دهند:

چرا‌بیت‌کوین
جهش‌نمی‌کند؟
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* برنامه ای برای توسعه فعالیت کارگزاری دارید؟
کارگزاری بانک خاورمیانه پیش از این  در بحث سهام فعال بود اما نزدیک 
به یک ســال اســت که به بخش کالا نیز ورود کرده و مشــتریان خاص 
خــود را دارد. در واقع با تغییر تیم قبلی و فعالیت تیم جدید قصد داریم 
فعالیت های جدید دیگری را هم به دیگر خدمات کارگزاری اضافه کنیم. 
یکی از این فعالیت ها، ورود به بحــث تامین مالی جمعی)کرادفاندینگ( 
است که مقدمات آن فراهم شده و در ماه های آینده مجوز لازم را دریافت 

خواهیم کرد. 

* خاورمیانه یکی از کارگزاری های شبکه بانکی است. چقدر 
از خدمات و امکانات مورد نظر برای توسعه خدمات خود بهره 

برده اید؟
با این که کارگزاری بانکی هســتیم اما چندان حمایتی از ســمت بانک 

خودمان نداریم و بیشتر روی پای خودمان هستیم. 

* چقدر با عرضه خودرو در بورس کالا موافق هســتید، فکر 
می کنید این اتفاق می تواند برای صنعت خودرو مثبت باشد و 

چالش های این بخش را به حداقل برساند؟
درهیــچ کجای دنیا، خــودرو در بورس عرضه نمی شــود بنابراین عرضه 
خودرو در بورس نمی تواند اقدام مثبتی باشــد اما در شرایط فعلی اقتصاد 
که قیمت گذاری خودرو به صورت دســتوری تعیین می شود و تسهیلاتی 
چــون ارائه وام نمی تواند صنعت خودرو را از زیان دهی خارج کند، عرضه 
خــودرو در بورس کالا یکی از راه های موجــود برای رفع چالش های این 
صنعت است. این درحالی است که پیش از این در همان ابتدا که خودرو 
در بورس عرضه شــد، خیلی ها توانســتند، خودرو را قیمت منصفانه تری 

خریداری کنند. این موضوع در مورد کالاهای دیگر نیز صدق می کند.  
در واقع بورس کالا که مجموعه بورس فلزات و کشــاورزی بود، می تواند 
به عنوان دوران گذار از شــرایط فعلی اقتصاد تاثیرگذار باشد اما ضرورت 
دارد سازوکارهای دیگری که اقتصادهای دنیا سال های مدیدی از آن بهره 

برده اند، به کار گرفته شود. 

* ارزیابی تان از عرضه سیمان و فولاد در بورس کالا چیست؟  
ســیمان هم کالایی اســت که مشــکلات خاص خود را دارد و عرضه در 
بــورس کالا نمی تواند راه حل این بخش باشــد اما همچون خودرو برای 
رهایی از فشار قیمت گذاری دســتوری می توان در بورس عرضه شود اما 
راهکار قابل قبولی نیست. بنابراین در کشوری که تفکرات سوسیالسیتی 
حاکم است و مردم تمایل دارند، نان شبشان هم توسط دولت تامین شود، 
راهکارهایی چون عرضه در بورس نمی تواند چندان مثمرثمر باشد اما اگر 
بــورس کالا همچون تفکرات لیبرال ها، نمادی از بازار باشــد ، قابل تائید 

است و ما را از نگاه سوسیالستی در اقتصاد نجات می دهد.

* در شرایط فعلی که درآمد کارگزاری ها کاهش یافته چرا از 
روش دیگری برای درآمدزایی استفاده نمی شود؟

کارگزاری ها هم اکنون محدود به معامله گری هستند؛ هر چند دراساسنامه 
آنها راه های فرار وجود دارد اما از ارائه مشــاوره و مدیریت در صندوق ها 
منع شده اند البته شاید این اقدام به دلیل وجود تضاد منافع عاقلانه باشد 
اما مساله اصلی این اســت که شرکت های کارگزاری نمی توانند در بحث 

تامین مالی ورود کنند. در حالی که یکی از رســالت های ما در کارگزاری 
، تامین مالی است. با این که عرضه اولیه سهام پذیرفته شده در بورس و 

فرابورس، یکی از راه های تامین مالی است 
اما باید از روش هــای دیگری برای تامین 

مالی شرکت ها بهره برد. 

* بــا توجه بــه محدودیت های 
آن  از  که  کارگزاری ها  روی  پیش 
برای  از چه روش هایی  بردید،  نام 

تامین مالی بهره برده اید؟
یکــی از اهداف و برنامــه کارگزاری بانک 
خاورمیانه حرکت به ســمت اســتفاده از 
است  جمعی)کرادفاندینگ ها(  مالی  تامین 
که آنطور که برنامه ریزی شده قصد داریم 
به این مســیر وارد شویم و خدمات نوینی 

ارائه دهیم.

* با این توضیحات، نقش کارگزار 
چیســت و دراین میان بانک چه 

نقشی را در اقتصاد ایفا می کند؟
به اعتقاد بنده، کارگزار، معادل شعبه بانک کوچک است. بانک اما محلی 
اســت که منابع لازم را از مســیر بازار پول برای صنایــع فراهم می کند. 
بنابراین، در بازار ســرمایه نیز باید چنین مســیری ایجاد شود و بخشی 
از منابع به واســطه شرکت های تامین ســرمایه و بخش دیگری از طریق 

کارگزاری ها تامین شود. این اتفاق در کارگزاری های بانکی چون خاورمیانه 
نیز می تواند عملیاتی شــود؛ اقدامی که با  متنوع ســازی سبد درآمدی 
می توان تامین مالی را برای متقاضیان انجام 
داد. به عنوان مثال، می توان به مشــتریان 
فعال در بــورس کالا پکیجی از خدمات را 
ارائه داد.  کارگزاری های خصوصی هم باید 
به سمت تامین مالی حرکت کنند؛ هر چند 
ســازمان بورس محدودیت هایــی را ایجاد 
کــرده اما کارگزاری هــای بخش خصوصی 
نیــز می تواننــد، همچــون کارگزاری های 
بزرگ که گروه خدمات بازار سرمایه شامل 
تامین ســرمایه، مشــاور ســرمایه گذاری، 
ســبدگردان و...را شــکل داده اند، اقدام به 
ارائــه خدمات دیگری کنند. به بیانی دیگر، 
این اقدامات در شــرایطی که کارگزاری ها 
محــدود بــه خرید وفــروش هســتند و 
یافتــه می تواند   سودآوری شــان کاهــش 

قابل توجه باشد.

* از خرداد ماه سال گذشته بازار روند 
ریزشی در پیش گرفت. علت چه بود و راهکار چیست؟

در دنیا بورس بازاری اســت که مردم به امید آینده به آن ورود می کنند. 
در واقــع یکی از دلایل موفقیت بورس در دنیا، ثبات و پیش بینی پذیری 
اقتصاد اســت اما در اقتصادی که ریســک های سیســتماتیک سیاسی و 

اقتصــادی افزایش می یابد، بورس به جای رشــد، رونــد نزولی در پیش 
می گیرد. این درحالی اســت که ریسک سیستماتیک را نمی توان کنترل 
کــرد حتی در زمان قــدم زدن در پیاده رو نیز انســان با ریســک های 
سیســتماتیک رو در رو اســت. بنابراین وجود ریســک های سیاســی، 
اقتصادی و اجتماعی که سال گذشــته به اقتصاد وارد شد، شرایط فعلی 
را در بازار ســرمایه رقم زد؛ ریسک هایی که هر روز افزایش بیشتری پیدا 
می کنــد. به عنوان نمونــه، تصمیم گیری در مــورد افزایش نرخ بنزین و 
ســناریوهای موجود، می تواند منجر به ایجاد ریســک در اقتصاد شــود. 
همچنین تصمیمات خلق  الســاعه و یک شــبه ای چون نرخ خوراک که 
سال گذشته اجرایی شــد و باعث شد دست دولت در جیب بورس برود، 
همگی شــرایط پیچیده ای را برای این بازار رقم زد. متاسفانه شرایط به 
گونه ای اســت که بورس باید جوابگوی کاســتی های دولت باشد. این در 
حالی اســت که حتی وزیر اقتصاد و وزیر راه وشهرســازی نیز همگی از 
بورس توقعاتی دارند. در این شــرایط طبیعی است سرمایه به سمت بازار 
سرمایه حرکت نکند. به بیانی دیگر، با اقدامات پشت پرده نمی توان راه به 
 جایی برد و بورس را ســامان داد. در واقع ریسک های موجود اقتصاد را از 

تعادل خارج می کند. 

* در میان بازارها کدام از بازدهی بیشتری برخوردار بودند؟
دلار و طلا از جمله بازارهایی هستند که بهترین و مطمئن ترین بازدهی 
را در یک ســال گذشته نصیب ســرمایه گذاران کردند. وقتی دولت نرخ 
دلار را کنتــرل مــی کند و نرخ آزاد به بیش از 60 هــزار تومان افزایش 
 می دهد  و ســکه با دلار 75 هزار تومان معامله می شود، اقتصاد از تعادل 

خارج می شود.

مدیر توسعه بازار کارگزاری بانک خاورمیانه مطرح کرد: 

ریسک های سیستماتیک، دلیل اصلی ریزش بورس

  کارگزاری هــا هــم اکنــون محــدود به 
معامله گری هســند؛ هر چند دراساسنامه 
آنها راه های فرار وجود دارد اما از ارائه مشاوره 
البته  شده اند  منع  صندوق ها  مدیریت در  و 
شاید این اقدام به دلیل وجود تضاد منافع 
عاقلانه باشد اما مساله اصلی این است که 
شــرکت های کارگــزاری نمی توانند در بحث 
تامین مالی ورود کننــد . در حالی که یکی از 
رســالت های ما در کارگــزاری ، تامین مالی 
است. با این که عرضه اولیه سهام پذیرفته 
شــده در بورس و فرابورس، یکی از راه های 
تامیــن مالی اســت اما بایــد از روش های 
دیگری برای تامین مالی شرکت ها بهره برد. 

» بورس در دنیا بازاری اســت که مردم به امید آینده به آن ورود 
می کنند، در واقع یکی از دلایل موفقیــت بورس در دنیا، ثبات 
و پیش بینی پذیری اقتصاد اســت اما در اقتصادی که ریسک های 
سیستماتیک سیاسی و اقتصادی افزایش می یابد، بورس به جای رشد، روند نزولی 

در پیش می گیرد.« 
اینها بخشی از اظهارات محمد یوسف امین داور، مدیر توسعه بازار کارگزاری بانک 
خاورمیانه اســت. وی، وجود ریسک های سیاســی، اقتصادی و اجتماعی  را مهم 
ترین معضل پیش روی اقتصاد از جمله بازار ســرمایه می داند و معتقد است؛ این 
ریسک ها که سال گذشــته به اقتصاد وارد شد، شرایط فعلی بازار سرمایه را رقم 
زد؛ ریســک هایی که هر روز افزایش بیشتری پیدا می کند و هر کدام برای اقتصاد 

و بازار سرمایه، مضر است.
امین داور، تصمیمات خلق  الســاعه و یک شبه ای چون نرخ خوراک را معضل دیگر 
بازار ســهام ذکر کرد و توضیح داد: دست دولت در جیب بورس شرایط به گونه ای 
است که بورس باید جوابگوی کاستی های دولت باشد. این در حالی است که حتی 
وزیر اقتصاد و وزیر راه وشهرسازی نیز همگی از بورس توقعاتی دارند. در این شرایط 
طبیعی است ســرمایه به سمت بازار سرمایه حرکت نکند. وی با تاکید بر این که با 
اقدامات پشت پرده نمی توان بورس را سامان داد، افزود: ریسک های موجود اقتصاد 
را از تعادل خارج می کند. امین داور در ادامه این گفت وگو ضمن تشریح برنامه های 
این کارگزاری، حرکت به ســمت استفاده از تامین مالی جمعی)کرادفاندینگ ها( را 

یکی از اهداف و برنامه کارگزاری بانک خاورمیانه ذکر کرد.  

افشین عمرانی
خبرنگـار

یان نکردند؟ کدام صندوق های اهرمی  در بهار ز
صندوق هــای ســرمایه گذاری یکی از بهتریــن روش های 
ســرمایه گذاری غیر مستقیم در بازار ســرمایه می باشد و 
یکــی از انواع صندوق هــای ســرمایه گذاری، صندوق های 
سرمایه گذاری »سهامی«اســت. صندوق های سهامی نیز خود به چندین بخش تقسیم می شوند 
که صندوق های »اهرمی« یکی از انواع آن می باشــند. طی چند سال اخیر معاملات صندوق های 
اهرمی بین ســرمایه گذاران رواج مناســبی پیدا کرده است و هم اکنون می توان اذعان داشت که 
صندوق های اهرمی پرمعامله ترین و پرطرفدارترین نوع صندوق های ســهامی در بازار ســرمایه 
کشــور می باشــند. واحدهای ســرمایه گذاری صندوق های اهرمی به دو نوع »واحدهای عادی و 

ممتاز« تقسیم بندی می شوند.
 واحدهای سرمایه گذاری عادی صندوق های اهرمی همانند صندوق های درآمد ثابت عمل می نمایند 

و دارای سود ثابت و تضمین شده می باشند. این نوع واحدها به صورت صدور و ابطالی می باشند.
 واحدهای ســرمایه گذاری ممتاز صندوق های اهرمی به دو نوع ممتاز خاص و ممتاز عام تقســیم 
می شــوند. واحدهای ممتاز خاص در اختیار موسســین صندوق قرار دارد و قابلیت خرید و فروش 
را دارا نمی باشــد. واحدهای ممتاز عادی این نوع صندوق ها، همان واحدهایی می باشــد که توسط 
سرمایه گذاران در بازار سرمایه خرید و فروش می گردد. این نوع واحدها سود تضمین شده ندارد و 

در واقع به صورت اهرم برای دارنده آن ایفای نقش می کند.
ماهیت اهرمی این صندوق ها از بخش واحدهای عادی نشات می گیرد؛ به این صورت که این واحدها 
نقش تامین مالی )با نرخ سود مشخص( را برای واحدهای ممتاز ایفا می کنند و به سرمایه گذاری آنها 

قابلیت سود و زیان اهرمی می بخشند.
در صورتی که ســود ســالانه واحدهای عادی صندوق های اهرمی کمتر از سود تضمین شده باشد، 
این کسری از طریق واحدهای ممتاز تأمین می گردد و در زمانی که سود صندوق بیشتر از صندوق 
تضمین شده باشد، واحدهای عادی منفعتی از این مورد نمی برند و مازاد سود متعلق به دارندگان 

واحدهای ممتاز می باشد.
درواقع واحدهای عادی این صندوق ها بسته به شرایط بازار، بازدهی بین 20 تا 30 درصدی کسب 
می نمایند که تضمین این ســود توســط دارندگان واحدهای ممتاز انجام می شــود. درصورتی که 
صندوق بتواند با پرتفوی خود بیشتر از 30 درصد بازدهی کسب نماید. در صورت کسب بیش از 30 
درصد بازدهی توسط صندوق، بازدهی مازاد بر 30درصد به دارندگان واحدهای ممتاز تعلق می گیرد 
و درصورتی که پرتفوی صندوق کمتر از 20 درصد بازدهی داشته باشد، تضمین سود 20 درصدی 

واحدهای عادی از محل دارایی  واحدهای ممتاز انجام می شود.
صندوق های اهرمی از ابتدای فعالیت خود تاکنون با حباب های بالایی همراه بوده اند و این موضوع 

همواره خرید آن ها را با ریسک زیادی همراه می کند.
درخصوص ضریب اهرمی که نســبت اهرمی بودن ســرمایه، »دارندگان واحدهای ممتاز« را نشان 
می دهد، درصورتی که ضریب اهرمی صندوقی 2 باشد، به این صورت است که دارندگان واحدهای 

ممتاز این صندوق می توانند با دوبرابر سرمایه خود در سود و زیان صندوق سهیم باشند.
بالاتر بودن ضریب اهرمی نشــان دهنده ریسک بیشتر صندوق خواهد بود و واحدهای آن صندوق 

قابلیت نوسان پذیری بیشتری را به واحدهای ممتاز آن صندوق دارا می باشند.
در حال حاضر در بازار ســرمایه کشور پنج صندوق اهرمی کاریزما، موج فیروزه، شتاب آگاه، جهش 
فارابی و مفید در حال معامله می باشــند و دو صندوق اهرمی نارنج و بیدار نیز در حال طی کردن 

مراحل پذیره نویسی هستند.

همان طور که در جدول فوق مشاهده می گردد، تمامی صندوق های اهرمی بازار سرمایه طی سه ماهه 
ابتدایی سال 1403 با بازدهی منفی قیمتی همراه بوده اند به صورتی که کمترین افت مربوط به صندوق 
اهرم با 15 درصد و بیشترین افت نیز مربوط به صندوق جهش با 28 درصد نزول بوده است. از لحاظ 
افت NAV ابطال این صندوق ها نیز، کمترین افت مربوط به صندوق توان با 20 درصد و بیشترین 
افت مربوط به صندوق جهش با 29 درصد نزول بوده اســت. از لحاظ بررســی میزان حباب اسمی 
این صندوق ها، میانگین بیشترین حباب طی سه ماهه ابتدایی سال 1403 مربوط به صندوق موج 
با 19 درصد حباب اسمی و کمترین حباب نیز مربوط به صندوق توان با 9 درصد حباب می باشد. 
در تاریخ 31 خرداد ســال 1403، بزرگترین صندوق اهرمی بازار ســرمایه کشور، صندوق اهرمی 
کاریزمــا با خالص ارزش دارایی های حــدود 123،224 میلیارد ریال و کوچکترین صندوق اهرمی 
نیز صندوق اهرمی شــتاب با خالص ارزش دارایی های 27،843 میلیارد ریال بوده اســت. از لحاظ 
معاملاتی نیز در جدول فوق مشخص می باشد که صندوق اهرم با میانگین معاملات 3،475 میلیارد 

ریال به صورت روزانه دارای 
بیشــترین ارزش معاملات 
و صنــدوق جهش با 471 
دارای  ریــال،  میلیــارد 
معاملات  ارزش  کمتریــن 
روزانه در میان صندوق های 
اهرمــی بوده اند. نکته قابل 
این مــورد در  توجــه در 
شــتاب  صندوق  خصوص 
با  صندوق  این  می باشــد. 
این کــه از لحــاظ خالص 
ارزش دارایی ها کوچکترین 

صندوق اهرمی می باشد، اما از لحاظ معاملاتی دومین صندوق پرمعامله طی سه ماهه ابتدایی سال 
جاری بوده است.

همان طور که از نام این صندوق ها پیداســت ماهیت اهرمی بودن آن ها ســبب آن می شــود که 
صندوق های اهرمی در شــرایط رشد بازار، بالاتر از شاخص رشد کنند و در شرایط افت بازار بیشتر 
از شاخص افت داشته باشند.پس در شرایط رکود بازار صندوقی که بیشتر از شاخص با افت مواجه 

شود، نشان دهنده ضعف در عملکرد صندوق نبوده و نشان از ماهیت این صندوق هاست.
درخصوص تفاوت بازدهی شــاخص کل و صندوق های اهرمی در بازه زمانی ابتدای ســال 1403 
تاکنون باید اینطور عنوان نمود که رفتار قیمتی صندوق های اهرمی برگرفته از انتظارات سهامداران 
از رشد و افت بازار در آینده است که معیاری مهم تر از مثبت و منفی بودن شاخص و سهام شاخص 
ســاز، تلقی می شــود. تفکر اکثریت بازار درخصوص آینده بازار در جهت دهی قیمتی صندوق های 

اهرمی تاثیر بسزایی دارد.
اگر ســهمی شاخص ساز در مدار مثبت باشد و صندوق های اهرمی منفی معامله شوند، اینطور باید 
گفت که تفکر اکثریت بازار اینگونه است که بازار در آینده جای رشد ندارد، در سناریوی دیگر اگر 
ســهم شاخص ساز در مدار منفی، نوسان مثبت ثبت کند و در منفی سهم شاهد روند رو به مثبت 
ســهم باشیم در بازار جوی مثبت ایجاد می شــود و پیش بینی سهامداران از بازار روند صعودی در 
آینده اســت که با وجود منفی بودن سهم  شاخص ساز شاهد جهش مثبت در صندوق های اهرمی 
خواهیم بود. در واقع روانشناسی بازار و انتظار عمومی از وضعیت آینده نزدیک و انتشار اخبار مثبت 
و منفی که در سرنوشت آینده بازار تاثیرگذار است در پیش بینی رفتار صندوق های اهرمی، نقش 

بسزایی را ایفا می کنند.
ماهیــت تغییر قیمت صندوق های اهرمی وابســته به تغییر NAV آنهاســت. بدین صورت که در 
واقع صندوق های اهرمی وابســته به نوسان سهام هستند نه بالعکس؛ در شرایطی علت نوسان در 
صندوق های اهرمی ســهام موجود در ســبد صندوق نیست بلکه واکنش بازیگران روی تابلو سبب 

ایجاد نوسان در صندوق شده و بازار با پیروی از روند صندوق های اهرمی جهت می گیرد.
در هنگام خرید صندوق های اهرمی، باید توجه داشت که ضریب اهرم برای قدرت بالاتر در روندهای 
صعودی و حباب پایین تر برای کاهش ریسک زیان احتمالی. در مجموع می توان ارزندگی صندوق 

اهرمی را از تلفیق ضریب اهرم آن و حباب آن صندوق سنجید.
در  کــه  آن جایــی  از 
گزارش  این  تهیه  تاریخ 
ماه  خــرداد  پرتفــوی 
صندوق هــای  تمامــی 
کدال  سامانه  در  اهرمی 
منتشــر نگردیده است، 
لــذا در نمــودار روبه رو 
در  برتــر  ســهم   30
صندوق ها  این  پرتفوی 
اردیبهشــت  انتهای  در 
 1403 ســال   مــاه 

مشاهده می گردد.

نماد
 بازدهی قیمتی

 سه ماهه ابتدایی 
1403

NAV بازدهی 
سه ماهه ابتدایی 

1403

 میانگین قیمت
 NAV به  

سه ماهه ابتدایی 
1403

میانگین ارزش 
معاملات روزانه 

سه ماهه ابتدایی 
 1403 
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بهناز اکبرپور
مدیر سرمایه گذاری صندوق مشترک بورسیران



15 پرسمان

هفته‌نامه‌اطلاعات‌بورس‌آثار‌قطعی‌برق‌بر‌صنایع‌را‌بررسی‌می‌کند

میلیاردیسود‌صنایع‌می‌سوزد صنایع  نابودی 
در حـال حاضـر بـا توجـه بـه 
داده،  رخ  کـه  قطعی هایـی 
تولیـد به صفر رسـیده اسـت 
و ایـن صنعـت خودروسـازی 
می انـدازد.  بـه خطـر  نیـز  را 
کـه  فولادآلیـاژی  وقتـی 

یکـی از ارکان مهـم سـاخت خـودرو اسـت، تولیـد نداشـته باشـد، 
خودروسـاز مجبـور می شـود تـا تحویـل خـودرو را بـا تاخیـر انجام 
دهـد. ایـن صنعـت ماننـد فـولاد سـاختمانی نیسـت کـه بـا تولید 
انبـوه در زمـان قطعی برق بتـوان از موجودی انبارها اسـتفاده کرد.  
فولادآلیـاژی بـه نوعی یکی از صنایع اسـتراتژیک کشـور محسـوب 
تولیـد رخ می دهـد.  بـرق، بی نظمـی در  بـا قطعـی  و  می شـود 

در حـال حاضـر فعالیت عمـده خودروسـازی با فولادآلیاژی اسـت. 
بـا توجـه بـه اینکـه خودروسـازان در تحویـل خـودرو بـا مشـکل 
روبـه رو هسـتند، اگـر تاخیـری در تولیـدات صنعـت فولادآلیـاژی 

صـورت بگیـرد، تحویـل خـودرو بـاز بـه تاخیـر خواهـد افتاد.
در حـال حاضـر جایگزینـی بـرای قطعـی بـرق وجـود نـدارد و در 
چنیـن شـرایطی از فولادی هـا خواسـته اند کـه نیـروگاه تولید برق 
بزننـد، ایـن امـر عقلانـی نیسـت چـرا کـه فولادی هـا تخصصی در 
بخـش تولیـد برق ندارند. از سـوی دیگر چـاره ای هم وجـود ندارد، 
بـا ایـن حـال تنهـا راه زنـده مانـدن فولادی هـا همیـن تاسـیس 
نیروگاه هـای بـرق اسـت.  بایـد بـه ایـن نظـر توجـه کـرد کـه بعد 
از مدتـی نیـز فولادی هـا را مجبـور خواهند کـرد تـا گاز مصرفی را 
خودشـان تولیـد کننـد چـرا که در زمسـتان بـا کمبـود گاز مواجه 
هسـتیم و اینگونـه کـه پیـش مـی رود تولیـد گاز شـیرین را نیز بر 

عهـده خـود فولادی هـا خواهند گذاشـت.
سـاخت نیروگاه هـای مختلـف نیـاز بـه نیـروی انسـانی متخصـص 
نیـز دارد و ایـن داسـتان بـرای تولیـد فـولاد منطقی نیسـت و این 
صنعـت را بـا چالش هـای زیـادی روبـه رو کـرده اسـت و اگـر تولید 
فولادآلیـاژی با مشـکل مواجه شـود، صنایع بزرگ نیز با مشـکلات 
باعـث  بی نظمی  هـا  ایـن  ادامـه  و  شـد  خواهنـد  روبـه رو  زیـادی 

می شـود تـا صنعتـی بـا سـود میلیـاردی نابود شـود. 
مشـکلات صنعـت فـولادی فقط کمبود برق نیسـت. بانـک مرکزی 
از یـک سـو بـا ارز نیمایـی کـه 42 هـزار تومـان اسـت، فولادی هـا 
را مجبـور می کنـد تـا از ایـن ارز بـرای صـادرات اسـتفاده کننـد و 
از سـوی دیگـر تولیـد مـازادی اسـت کـه بـه فولادی هـا تحمیـل 
می شـود کـه مجبور هسـتند آنهـا را نیز در داخل بیشـتر اسـتفاده 
کننـد. تمـام ایـن کمبودها باعث می شـود تا مشـکلات فـولاد چند 
برابـر شـود. بـا توجـه بـه اتفاقاتـی کـه در حـال رخ دادن اسـت، 
می تـوان گفـت کـه صنعـت فـولاد بـا فـروش چنـد صـد میلیـارد 

تومانـی در کشـور در حـال نابـودی اسـت.

محمد کمال زاده
 مدیرعامل شرکت فولاد آلیاژی

برنامه قطع برق صنایع در تابستان امسال زودتر از ســال  های گذشته آغاز شده است و بررسی ها نشان می دهد، 
محدودیت های تامین برق صنایع در آغاز تابســتان موجب کاهش نزدیک به 5 درصدی شاخص تولید و فروش در 

بنگاه های تولیدی ایران در تیرماه امسال نسبت به خردادماه شده است.
تکرار قطعی برق صنایع در تابستان امسال به این دلیل اســت که از یک طرف در سال های گذشته سرمایه گذاری جدیدی صورت 
نگرفته و از طرف دیگر رشد 6.8 درصدی مصرف برق اتفاق افتاده و همین باعث شده است تا بین تولید و مصرف برق همچنان فاصله 
وجود داشته باشد. پیش از این نیز نتایج گزارش »شامخ« اتاق بازرگانی ایران نشان  داد، شاخص مدیران خرید صنعت در تیرماه امسال 
50.09 و در آستانه مرز 50 بدون تغییر باقی مانده است؛ عددی که کمترین میزان 6 ماهه اخیر را از دی ماه 1401 )البته به جز فروردین 
ماه امسال( به ثبت رسانده است. قطعی برق تا به امروز صنعت فولاد را با مشکلات زیادی روبه رو کرده است. در این خصوص با برخی 

از فعالان صنعت فولاد  به گفت وگو پرداختیم.

مونا ربیعیان
خبرنگار

| تیر 1403  هفته دوم  سال دوازدهم  شماره 546 |

راهکار به دنبال  فولادی ها 
همیشـه تیرمـاه زمـان اعلام شـده 
بـرای قطـع بـرق بـود امـا بـا توجه 
بـه شـرایط غیرمنتظـره ای کـه از 
ایـن  لحـاظ مـوج گرمـا رخ داده، 
قطعی هـا زودتر از موعـد پیش آمد 
و از اواسـط خردادمـاه قطعـی برق 

ایجـاد شـد. بـا توجه بـه اینکه قطع برق سـهم قابل توجهی از سـود 
شـرکت ها را کـم می کنـد، مجموعه هـای فـولادی بـا چالش هـای 
متعـددی روبـه رو می شـوند. بنابرایـن، ایـن موضـوع باید بـه صورت 
جمعـی پیگیری شـود که در حال حاضر شـرکت های فـولادی  برای 
رسـیدن بـه یـک مطالبه گری واحـد تـلاش می کنند تا ایـن بحران 

کمبـود انـرژی و قطعی هـا بـه پایان برسـد. 
شـرکت ایمیـدرو بـه نمایندگـی از شـرکت های فـولادی مباحثی را 
جمع بنـدی کـرده اسـت کـه در هفته هـای آتی جلسـاتی بـا وزارت 
نیـرو برگـزار خواهد کرد تا مشـکل قطـع برق کـه مهمترین چالش 
فولادی هاسـت را بررسـی کنیـم. با اینکـه محدودیت هایی در بخش 
صنعـت وجـود دارد، آن هـم بـه دلیـل مصـارف خانگـی، امـا بایـد 
بـه بخـش صنعـت نیـز توجـه داشـت چـرا کـه ایـن بخـش، بخش 
مولـد جامعـه و در اکثـر کشـورها نیـز اولویـت اسـت؛ بـا توجـه بـه 
محدودیت هـای موجـود بهتـر اسـت ایـن قطـع بـرق در بین بخش 
صنعتـی و مصـارف خانگی تقسـیم شـود تا صنعت نیـز بتواند تولید 

خـود را به صورت مسـتمر داشـته باشـد.
 بـا توجـه به اینکه صنعت یک مولد سـودآور اسـت، باید مورد توجه 
قـرار گیـرد.وزارت نیـرو اجـازه راه اندازی نیـروگاه را به شـرکت های 
فـولادی داده اسـت و شـرکت ها نیـز در تـلاش هسـتند تـا حداقـل 

بـرای حل مشـکل بـرق نیروگاهی را تاسـیس کنند. 
شـرکت فـولاد کاوه جنـوب پیگیری هـای لازم بـرای تامیـن بـرق 
انجـام می دهـد کـه در حـال  از محـل نیروگاه هـای تجدیدپذیـر 
حاضـر نیـز بـا شـرکت برق انـرژی صبـا صحبت هایـی بـرای تامین 
بـرق مـورد نیـاز شـده اسـت. بـا توجـه بـه محدودیت ها لازم اسـت 
کـه از انرژی هـای تجدیدپذیـر بـرای تامیـن بـرق اسـتفاده کنیـم. 
شـرکت های تولیـدی مبنـا را بر ایـن قـرار داده اند که ایـن قطعی ها 
مسـتمر خواهـد بـود و برای تولید بایـد از جایگزین ها اسـتفاده کرد. 
در حـال حاضـر نیز بـا یک مـدل سـرمایه گذاری به دنبال اسـتمرار 
در تولید و سـوددهی هسـتیم. اسـتمرار قطعی انـرژی نباید صنعت 
تولیـد را بـه خطـر بینـدازد و بهتـر اسـت کـه از جایگزین هـا بـرای 

اسـتمرار در تولیـد اسـتفاده کنیم.
درحـال حاضـر شـرکت بـه دنبـال این اسـت که بـا نیـروگاه صبای 
بـرق قـراردادی تنظیـم کند تا مشـکل قطعی در تابسـتان برای این 
شـرکت برطـرف شـود امـا تـا بـه امروز کـه تعطیلـی باعث شـده تا 

مشـکلات زیـادی بـرای صنعت فـولاد به وجـود آید. 

جواد حاتمی
مدیرعامل فولاد کاوه جنوب کیش

تعطیلی فولادی ها
قطعی  هشــدارهای  ســال  هــر 
بــرق از 15 خرداد مــاه اعلام و 
در تیــر و مرداد مــاه قطعی ها با 
شدت بیشــتری اعمال می شد اما 
امسال این محدودیت ها از 7 و 8 

خردادماه آغاز شد.
با توجه به مصوبــات دولت برای 

جلوگیری از اعمال محدودیت در برق خانوارها، صنایع باید متحمل 
این قطعی ها شــوند که در رأس آنها صنعت فولاد است. این مساله 
اجحاف در حق صنعت فولاد اســت زیرا در فصول ســرد، گاز و در 
فصول گرم تیز برق قطع می شــود و این در حالی اســت که صنعت 
فــولاد فقط 7 درصد از برق کشــور را مصرف می کنــد اما به دلیل 
اینکــه نمی توانند محدودیت ها را به ســایر صنایع ســوق بدهند، 
سیمان و فولاد بیشــتر متحمل این محدودیت ها می شوند.به دلیل 
محدودیت های انرژی در سال 14۰1 حدود ۳ میلیارد دلار خسارت 
مربوط به عدم النفع تولید داشتیم. البته مدیریت محدودیت های برق 
در ســال 14۰1 بهتر از سال 14۰۰ بود. در سال 14۰۰ با توجه به 
اینکه مصوبه شــورای عالی امنیت ملی بود کــه 1۰ درصد دیماند 
مصــرف کنند، در ۳ ماهه دوم نســبت به ۳ ماهــه اول 4۰ درصد 
کاهش تولید داشتیم اما در 14۰1 اوضاع بهتر شد و برنامه ای مورد 
توافــق وزارت صمت و نیرو قرار گرفت که اوضاع را مدیریت کرد. بر 
همین اســاس اگرچه تابستان پارسال شاهد کاهش تولید بودیم اما 

این کاهش تولید )نسبت به فصل بهار 14۰1( فقط ۶ درصد بود.
اگر مدیریت محدودیت های برق امســال هم مثل پارسال با تعاملات 
بیشتری صورت گیرد اوضاع قابل مدیریت بهتری خواهد بود هر چند 
که هــر میزان محدودیت، تأثیرگذار اســت و می تواند تولید فولاد را 

کاهش دهد و تبعات در بازار قابل مشاهده خواهد بود. قطعاً خسارت 
هم به صنایع وارد می شــود اما اینکه خسارت چقدر باشد، بستگی به 
میزان محدودیت ها دارد.عرضه برق با 1۰ هزار مگاوات نیروگاهی که 
در حال احداث اســت، افزایش خواهد یافت اما تقاضا به خصوص در 

بخش خانوار هم در حال افزایش است که باید مدیریت شود.
در تفکیک آمار مصرفی برق، مصرف بخش تجاری و خانگی به صورت 
مجزا اعلام نمی شود و این در حالی است که مراکز خرید، مال ها و… 
در کشور برق زیادی را مصرف می کنند اما محدودیتی ندارند. بنابراین 

مصرف برق در این بخش هم باید محدود شود.
وقتــی محدودیت برق فقط مختص صنایع می شــود، در واقع با این 
کار در حــال از بیــن بردن ارزش افزوده صنعت هســتیم که همین 
مســاله به تولید ناخالص ملی ضربه می زند. راهکارهای کلان دیگری 
برای مدیریت تقاضا وجود دارد. مضاف بر اینکه باید فرآیند ســاخت 
نیروگاه ها و رفع موانع مربوط به بهره بردای نیز تســهیل شود زیرا در 
حال حاضر شرکت ها در تأمین گاز با مشکل مواجه هستند در صورتی 
که اگر این مشــکل حل شود روند ســاخت نیروگاه ها تسریع خواهد 
شد. همین مساله باعث می شود که سرمایه گذاری با کندی جلو رود. 
همچنین در نیروگاه های تجدیدپذیر مســائل مقرراتی و اداری وجود 

دارد که باید تسهیل شود تا بتوانیم طرف عرضه را تقویت کنیم.
شرکت هایی که نیروگاه برق زده اند، تضمینی ندارند که برق تولیدی 
در بخش فولادی اســتفاده شــود. به طور مثال چادرملو نیروگاه برق 
احداث کرده اســت اما برق تولیدی در بخش تولید فولاد اســتفاده 
نمی شود و قطعی برق دارد. با توجه به اینکه تولید برق نیروگاه با گاز 
اســت و نرخ گازی که برای نیروگاه اعلام می شــود با نرخ گاز صنعت 
فولاد متفاوت اســت، اگر قرار باشــد که نرخ گاز فولادی برای تولید 
برق گرفته شــود به صرف فولادی ها نیست و این راه نه تنها به سود 
فولادی ها نیســت بلکه ضرر هم خواهد داشت. بخشنامه ها اگر تغییر 

نکند تعطیلی صنایع فولادی را شاهد خواهیم بود.

وحید یعقوبی
فولاد  انجمن  عضو 

نمی شود قطع  صنایع  این  برق 
بــورس انرژی راه اندازی تالار برق ســبز، نقــش موثری بر توقف رونــد قطعی برق صنایع بر عهــده دارد. بورس 
انرژی از خردادماه ســال گذشــته تالار برق ســبز را راه اندازی کرد تا صنایع بتوانند با مراجعــه به این تالار برق 
 مــورد نیاز خود را خریداری کنند. نکته قابل توجه این اســت که دوره مصرفی کــه از بورس خریداری می کنند، 

مشمول قطعی برق نمی شود.
با هماهنگی هایی که با مدیریت شــبکه برق کشــور صورت گرفت، در ســال گذشــته صنایعی که از بورس برق 
خریداری کردند، قطعی برق نداشــتند و امسال هم شاهد این هستیم که صنایع مختلف هم اقدام به خرید برق از 

بورس کرده اند. در حوزه شهرک های صنعتی نیز شاهد یک ناترازی در برخی از ساعات پرمصرف روز در فصل تابستان هستیم که با برنامه ریزی هایی 
که در وزارت نیرو و وزارت صمت صورت گرفته اســت، تولید برخی از صنایع با برنامه متفاوتی نســبت به ماه های گذشته روبه رو شده و در برخی 
از روزها دچار توقف تولید شــده اند. بعضی از صنایع که قطعی برق داشــتند، گزارشی را مبنی بر میزان عدم النفع خود از تولید و خسارت ناشی از 
خاموشــی را محاســبه و اعلام کردند. قاعدتا این موضوع با توجه به اینکه بهای تمام شــده هر یک از صنایع چه مقدار است و کالای خود را با چه 
نرخی در داخل یا خارج از کشــور می توانند به فروش برســانند، متفاوت اســت که این باید ارزش گذاری و بررسی شود و این موضوع جزو وظایف 
وزارت صمت اســت.اما تلاشــی که در مجموعه وزارت نیرو و صمت در حال انجام است، این است که این موضوع قطعی برق باید مدیریت شود تا 

اثر خسارت ناشی از خاموشی ها کاهش پیدا کند.

آمد صنایع  سر  که  بلایی 
بیشــترین اثر قطعی برق بر صنایع 
لاســتیکی  ســیمانی،  فــولادی، 
آسیب  که  اســت  وخودروســازان 
جدی بــه این صنایــع و در کلان 
داخلی  ناخالص  تولید  به  اقتصادی 
می زنــد. در تاریــخ 21 خرداد ماه 

نامه ای به فعالان صنعت و بازار ســرمایه ارســال و به صورت شفاف 
بیان شــد که هفته ای یک روز قطعی بــرق در صنایع اعمال خواهد 
شــد. این موضوع به تنهایی محدود به شهرک های صنعتی نمی شود 
و شــامل کل فعالیت های تولیدی و صنعتی است. طبق برآوردی که 
انجام شده است، بیشترین اثر قطعی برق بر صنایع فولادی، سیمانی، 

لاستیکی و حتی خودروسازان است.
 اگر بخواهیم فولاد خوزســتان را به عنوان یک مورد در نظر بگیریم، 
در ســه سال گذشــته ضرر و زیانی که از قطعی برق در این شرکت 
به  وجود آمده، حدود 1،55۰ هــزار تن بود که 8۶٩ میلیون دلار با 
دلار 5۰ هزار تومان رقمی بالغ بر 4۳ همت به این شرکت زیان وارد 
شده اســت که این موضوع به صورت کلان به تولید ناخالص کشور 

ضربه می زند.
اگر بخواهیم قطعی برق را کنار قطعی گاز بگذاریم، عملا شــرکت ها 
از 12 ماه ســال 1۰ ماه تولید می کنند. ضــرر و زیانی که صنعت و 
کشــور از این موضوعات می بیند، اعداد بالایی هستند. از مهمترین 
فاکتورهایــی که در بحث هدررفت انرژی در صنعت برق وجود دارد، 

می توان به مصرف برق خانگی و کشاورزی و... اشاره کرد.
هدررفــت انرژی به دلیل بــه روز نبودن تکنولوژی اســت که دلیل 
آن هم وجود تحریم هاســت و به برق، آب و گاز هم تحمیل شــده 
اســت. اگر بخواهیــم در رابطه با مدیریت قطعی بــرق آینده نگری 
داشته باشــیم، باید توجه داشــت که یکی از مهمترین موارد، رفع 
 تحریم هاست تا ضمن آشتی با تکنولوژی روز دنیا، هدررفت انرژی را 

مدیریت کنیم.

می کند؟ چه  بورسی  صنایع  با  برق  قطعی 
قطعــی بــرق صنایع هشــداری 
بــر گزارشــات فصل بعــدی این 
شــرکت ها خواهــد بــود و با فرا 
رســیدن فصــل پاییــز اثــر این 

گزارش ها دیده خواهد شد.
باتوجــه بــه اینکه کمبــود برق 

درکشــور وجود دارد، این مســأله دور از انتظار نبود. اما نکته قابل 
توجه این است با رشد قابل ملاحظه ای که ارز های دیجیتال به ویژه 
بیت کوین در یک سال گذشته داشته، خیلی از ماینرهایی که خاموش 
شــده بودند مجدد روشن شده اند که این موضوع می تواند بر مشکل 

کمبود برق تاثیر گذار باشد.
اگر نگاهی به صنایع بیندازیم مشــاهده خواهیم کردکه سیستم های 
خط تولید باید به صورت مداوم کار کنند یعنی فقط برای استراحت، 
تعمیرات و ســرویس ها متوقف شــوند. همچنیــن در صنایعی که 
کوره هــای ذوب وجود دارد این کوره ها می بایســت به صورت دائم 
روشــن باشــند و قطعی برق می تواند به این صنایع ضربه بزند و بر 
کاهش تولید آنها تاثیرگذار خواهد بود و به طور یقین در ســودآوری 

این شرکت ها نیز بی تاثیر نخواهد بود.
بــه صورت کلی قطعی برق صنایع منفی بــوده و به ضرر صنایع نیز 
خواهد بود. همچنین شــرکت های بزرگ فولادی به این فکر افتادند 
که نیروگاه هایی در زمینه برق تاســیس کنند و بودجه ای نیز برای 
آن تخصیص دادند که فولادی هــا می توانند در آینده در این زمینه 
مشکلات خود را برطرف کنند اما در حال حاضر این مسأله می تواند 

به ضرر تولید کننده ها در بازار سرمایه منجر شود.
قطعی برق صنایع هشــداری بر گزارشات فصل بعدی این شرکت ها 
خواهــد بود و با فرا رســیدن فصــل پاییز اثر ایــن گزارش ها دیده 
خواهد شــد. اما باتوجه به شــرایط کشور در سه ســال اخیر انتظار 
 مــی رود این مســأله آســیب جدی به ایــن شــرکت ها در تابلوی 

معاملات نزند.

مهدی دولت
اقتصادی  فعال  و  تحلیلگر 

علی نقوی
 مدیرعامل بورس انرژی ایران 

علی بهشتی
سرمایه بازار  کارشناس 
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یکی از شــرایط بیمه سهام این اســت که سقف ارزش 
پرتفوی سرمایه گذار، تا 100 میلیون تومان باشد. پس 
اگر به عنوان مثال، ارزش پرتفوی شخص 110 میلیون 
تومان باشــد امکان استفاده از بیمه ســهام را نخواهد 
داشت. البته ذکر این نکته هم لازم است که، بیمه سهام، 
فقط به سهام بازار بورس و فرابورس )به غیر از بازار پایه ( 
تعلق می گیرد. برای استفاده از این طرح، سهامدار باید 
یک ورق اختیار فروش تبعی که ارزش آن 1 ریال است، 
خریداری کند، نماد این ورق با عنوان ســهام یار بوده و 

روش خرید آن هم مشابه خرید، سهام است. 
ســهم هایی که با استفاده از اعتبار کارگزاری خریداری 
شده، نیز مشمول این طرح خواهد بود. بیمه سهام قابل 
واگذاری به غیر نیســت. همچنین ، شخص باید سهام 
خود را تا یک ســال نگه دارد. بیمه سهام در حالتی که 
بازار سهام در حالت نزولی باشد، مفید خواهد بود ولی 
اگر بازار در حالت صعودی باشد و شخص در پایان یک 
سال، بیش از 20درصد سود کند، تکلیف چیست؟ در 
این حالت شخص می تواند، از بیمه سهام استفاده نکرده 

و سود خود را از بازار دریافت کند.

سهام  بیمه  شرایط 
آموزش

گروه تأمین ســرمایه نوین، نخستین بانک سرمایه گذاری 
فعال در کشور است که در سال 1384 تأسیس و پس از 
دریافت مجوزهای لازم در ســال 1387 به عنوان یکی از 
نهادهای بازار ســرمایه آغاز به کار کرد. تنوین با بیش از 
15 ســال سابقه، بیش از 85 هزار مشتری دارد و در کنار 
ارائه خدمــات تأمین مالی و ارزش گذاری، در حال حاضر 
مدیریت 11 صندوق سرمایه گذاری متنوع را نیز برعهده 
دارد کــه در ادامه ضمن معرفی این صندوق ها مروری بر 

عملکرد آن ها نیز خواهیم داشت.

درآمد ثابت ها؛ پیشنهادی برای ریسک گریزان
5 صندوق از 11 صندوق این شرکت در گروه صندوق های 
با درآمد ثابت مشغول به فعالیت هستند. »یکم ایرانیان«، 

»فرازاندیش نوین« و »آتیه نوین« سه صندوق قدیمی و 
پرسابقه بازار هســتند که با ترکیب دارایی نسبتاً مشابه 
و متعادل میان ســپرده بانکی و اوراق بدهی، با کســب 
حدود 24 درصد بازدهی در یک سال اخیر عملکرد خوبی 
داشــته اند. صندوق آتیه نوین همچنین با خالص ارزش 
دارایی هــای حدود 108 هزار میلیــارد ریالی بزرگ ترین 
صنــدوق این مجموعه اســت. صندوق »نهال ســرمایه 
ایرانیان« که با نماد »نهال« در بورس قابل معامله است، با 
تجربه رشدی 325 درصدی در خالص ارزش دارایی های 
خود طی 12 ماه اخیر، بازدهی ســالانه 26/56 درصدی 
)30درصد بازدهی موثر( را به ثبت رسانده است. صندوق 
»ارمغان ایرانیــان« که جوان ترین صندوق با درآمد ثابت 
این شرکت است، با مدیریت بهتر دارایی ها، حدود 26/56 

درصد بازدهی ســالانه )30 درصد بازدهی موثر( محقق 
ســاخته است که این رقم نســبت به عملکرد بسیاری از 

رقیبان بهتر بوده است.

سهامی ها؛ پیشنهادی برای ریسک پذیران
اســفندماه 1388 نخستین صندوق ســهامی مجموعه با 
نام »نوین پایــدار« آغاز به کار کرد. مدیــران صندوق در 
بین گروه های مختلف ســهامی، توجه ویژه ای به »فلزات 
اساسی«، »بانک ها و موسســات اعتباری« و »شرکت های 
چندرشته ای« داشته اند. در شرایطی که بازدهی سالانه بازار 
حدود 6- درصد اســت، این صندوق بــا کم تر از 2 درصد 
کاهش، عملکرد بهتری داشــته اســت. »میعاد ایرانیان« 
دومین صندوق ســهامی مجموعه است که در این شرایط 
ســخت بازار ســرمایه، با مدیریت دارایی کم ریســک تر و 
اختصاص ســهمی 10 درصدی به سپرده بانکی، عملاً در 
نقطه سربه سر نسبت به سال گذشته است و متحمل زیان 
نشــده است. صندوق »پالایشی یکم« در مجموع نوسانات 
خود از آذرماه 1399 تاکنون، 78 درصد بازدهی داشته و در 
بازه یک ساله کاهش ارزش 4 درصدی را تجربه کرده است.

 صندوق مختلط با ریسک متوسط
صندوق سپهر اندیشه نوین در بهمن ماه 1392 و در گروه 
صندوق های مختلط آغاز به کار کرد. بازار ســهام و بازار 
بدهی به ترتیب به 44 و 31 درصد ســهم، بخش عمده 
سبد دارایی این صندوق را تشکیل می دهند. این صندوق 
مختلط در یک ســال اخیر بازدهی 13 درصدی داشته و 
در افق بلندمدت نیز طی حدود 10 ســال فعالیت 1841 

درصد سود عاید سرمایه گذاران کرده است.
در جــدول مشــروح عملکــرد 
صندوق های سرمایه گذاری تأمین 
سرمایه نوین را مشاهده می کنید.

تنوعی از صندوق های سرمایه گذاری در »تنوین«

خوانندگان محترم واقف باشند سبد پیشنهادی ارائه شده صرفا منعکس کننده نظر کارشناسان است و هیچ گونه توصیه یا سفارشی نسبت به خرید و فروش سهام نمی کند. بنابراین هرگونه خرید یا فروش براساس اطلاعات فوق برعهده خود افراد بوده و شرکت های مشاور سرمایه گذاری و هفته نامه بورس توضیح و یادآورـی
هرگونه مسئولیتی نسبت به خسران یا سودآوری احتمالی را از خود سلب می کنند. همچنین به سهامداران توصیه می شود، افق دید سرمایه گذاری خود را بلندمدت قرار دهند.

میلیونی   ۱۰۰ تسهیلات   پرداخت 
عدالت سهامداران  به 

سهام عدالت

واردات   ممنوعیت 
چگونه قاچاق را تشدید کرد؟

کانال برتر

معرفی صندوق های سرمایه گذار ی تحت مدیریت شرکت تأمین سرمایه نوین

معاملاتی  عملکرد 
معرفی کتاب

سهام عدالت جزو لاینفک بازار سهام شده و اطلاع 
از آخرین اخبار این بخش مورد توجه سهامداران 
است. مرور اهم رویدادهای هفتگی سهام عدالت 

به صورت مختصر مدنظر قرار می گیرد.
***

رئیس هیات مدیره شرکت تعاونی سهام عدالت کشور 
به پیگیری دو طرح کلان کشــوری توسط این شرکت 
خبر داد و گفت: در راســتای دســتور آزادسازی سهام 
عدالت و ماندگار مردم در شرکت های سرمایه پذیر که 
از ســوی مقام معظم رهبری به دولت و مدیران سهام 
عدالت نیز تکلیف شــده بود، شرایط خاصی برای افراد 

زیرپوشش وسهامداران پیش بینی شد.
یکی از این شرایط ویژه، اعطای تسهیلات به سهامداران 
اســت که درمرحله نخســت این طرح که پیش بینی 
می شــود پس از تعیین تکلیف رئیس دولت چهاردهم 
عملیاتی واجرایی شــود به هرسرپرســت خانوار دارای 
برگه ســهام عدالــت از 30 تا 100 میلیــون تومان با 

کارمزد پایین پرداخت خواهد شد.
تعاونی های ســهام عدالت درسراســر کشور می توانند 
از وضعیت خودشان نســبت به مشمول بودن دریافت 

تسهیلات مطلع شوند. 

تحریم هــای اقتصادی عواقــب زیان بــاری دارند اما 
نتایــج سیاســت های محدودکننده ای که بــه بهانه 
مبــارزه با تحریم ها اعمال می شــوند، از تحریم ها هم 
بدترند. جامعه ایران میان این دو عامل فشــار گرفتار 
 شــده و تاوان ســختی بابت از بین رفتن زمینه های 

تجارت آزاد می پردازد. 
به طور مشــخص از زمانــی که آمریکا برجــام را از 
حیز انتفاع خارج کرد، دولــت وقت تصمیم گرفت با 
هدف مدیریت منابــع ارزی و حمایت از تولید داخل، 
واردات برخی کالا را ممنوع کند. اکنون که پنج سال 
از این تصمیم اشــتباه می گذرد، ارزیابی اقتصاددانان 
این اســت که  قاچــاق کالاهای ممنوعه دســت کم 
20درصد افزایش یافته اســت. بی دلیل نیست که این 
روزها هرجایی کــه می رویم، نشــانه های واضحی از 
کالای قاچاق می بینیم. اغلب کفش و لباسی که مردم 
می پوشند، قاچاق است. شمار زیادی از تلویزیون های 
موجود در بازار، یخچال و کولر گازی منازل هم منشأ 
قاچاق دارد. دامنه کالاهای قاچاق که زمانی شــامل 
کالاهای لوکس می شــد، اکنون به کالاهای مصرفی و 

حتی مواد اولیه هم تعمیم پیدا کرده است.
@mohsenjalalpour

»یدو« روایتی نوجوانانه از اولین ماه های محاصره آبادان در جنگ تحمیلی است. این 
فیلم، به کارگردانی مهدی جعفری، ادای دینی اســت به کودکان و نوجوانانی که در 
شکست حصر آبادان پابه پای بزرگ ترها رشادت کردند. فیلم یدو داستان خانواده ای را 

روایت می کند که در آبادانِ محاصره شده مانده اند. 
مادر، زنی قدرتمند و فداکار و صبور، مانند دیگر زنان این سرزمین است که به تنهایی 
بار مشکلات خانواده را به دوش می کشد. او بر این باور است که باید در آبادان بمانند 
چراکه تحمل غربت، بدتر از حمله صدام اســت. آن ها مدتی در شــهر می مانند و در 
مقابل سختی ها تاب می آورند تا در نهایت، یدوی نوجوان مادرش را راضی می کند که 
به ماهشهر بروند. در لحظه های آخر، او بدون آنکه با خانواده اش مشورت کند، از لنج 

بیرون می پرد تا بجنگد و آبادان آزاد بماند.
در این فیلم، مفاهیم مختصری از ســواد مالی به تصویر کشیده می شود که توجه به 
آن ها خالی از لطف نیست. مدتی که خانواده یدو در آبادان هستند، مجبور می شوند از 

خانه های خالی همسایه ها نیازهای خود را برطرف کنند. مادر به بچه ها تأکید می کند 
که روی در هر خانه بنویســند چه  چیزی را از آن جا برداشــته اند تا پس از بازگشت 
همسایه ها قرض خود را به آن ها پس دهند. مادر می کوشد در همان روزهای سخت 
به فرزندانش بیاموزد باید امانت دار باشــند، اموال قرض گرفته را بازگردانند و چشــم 
به مال دیگران ندوزند. این تفکر و روش تربیتی او که به نظر می رســد زنی بی سواد 
است، ستودنی است. در وضعیت اقتصادی کنونی که گاهی اخبار اختلاس ها منتشر 
می شود، آموزش مفهوم امانت داری و اعتبار و بدهی به کودکان امری سازنده و مفید 
است.در این فیلم، به مخاطب نشان داده می شود که آموزش و تربیت درست فرزندان 

می تواند در لحظه های بحرانی به کار آ ن ها بیاید. ســواد 
مالی نیز یکی از این آموزش هاست که کمک می کند در 
وضعیت چالش برانگیز، بچه ها بتوانند از پس خودشــان 

برآیند و حتی دستگیر خانواده نیز باشند.

فرهنگ‌سازی

کتــاب عملکرد معاملاتی 
 �e ترجمه فارسی کتاب
 Little Book of Trading
نوشــته   Performance

پائولا  و  داگلاس  مــارک 
تی وب است که در سال 
منتشــر  میلادی   2020
شده است. نسخه فارسی 

کتاب با ترجمه سلیمه صدیقی در 136 صفحه توسط 
انتشارات باوین منتشر شده است.

کتاب عملکرد معاملاتی را برای کســانی که اطلاعات 
زیادی در مورد روانشناسی معاملات ندارند اما علاقه مند 
هســتند که بدون ســرمایه گذاری بیشتر در زمان یا 
پول خود اطلاعات بیشتری کســب کنند، گردآوری 
کرده ایــم. معامله گری یک بازی ذهنی اســت. مهم 
نیست که بقیه در این مورد چه می گویند، این نگرش 
95 درصد ذهنی است. اما اگر ندانید در حین معامله به 
چه چیزی فکر می کنید، یا نمی خواهید به آنچه حین 
 معامله فکر می کنید توجه کنید، در معاملات شکست 
خواهید خورد.حقیقت این اســت کــه 90 درصد از 
معامله گرانــی که هر ســاله شکســت می خورند، به 
این دلیل شکســت می خورند که هنوز فکر می کنند 
همه چیز به تحلیل تکنیکال یا سیستم معاملاتی آن ها 
مربوط اســت. آن ها ســعی می کنند از درد روحی و 

روانی خود اجتناب کنند. 
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1387/11/14113553150370223/7402یکم ایرانیان بادرآمد ثابت 

1388/10/218444717546223/8302فرازاندیش نوینبادرآمد ثابت

1388/12/261435501107755223/7297آتیه نوینبادرآمد ثابت

1/78841-3 -1388/12/2697102371نوین پایدارسهامی
 بادرآمد ثابت 
قابل معامله

نهال سرمایه ایرانیان 
1390/07/1925/4254/5147182/123/7263»نهال«

0/512/91841 -1392/11/0544243112152سپهر اندیشه نوینمختلط

0/31055-3/6-1393/06/0588/51001/51091میعاد ایرانیانسهامی
بادرآمد ثابت
1398/07/20551431137492/224/8111ارمغان ایرانیانقابل معامله

 سهامی
4/178-4/9-1399/09/0996400128996پالایشی یکمقابل معامله

مشروح عملکرد صندوق های سرمایه گذاری تحت مدیریت شرکت تأمین سرمایه نوین

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

سبــدهای سهام پیشنهادی هفتـه

نگاهی به فیلم »یدو« با عینک سواد مالی

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

 اصلاح ساختار مالی2,1833,600وبملت
P/E15 بسیار مناسب 

15اصلاح ساختار عملیاتی4,1246,900خزامیا

 وضعیت بنیادی1,5372,900وخارزم
15و تکنیکالی مناسب

 وضعیت بنیادی 1,4773,200وتجارت
15و تکنیکالی مناسب

 تغییر نرخ فروش 2,1775,200قثابت
15بهبود عملکرد عملیاتی

ت
مد

د 
10کاهش ریسک پرتفوی-21,103داریکبلن

 بازدهی مناسب -18,609فراز
15و کم ریسک

1پرتفوی پیشنهادی شرکت سبدگردان داریک پارس
افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن  
میا

10وضعیت بنیادی  مناسب175,930200,000نوری

10وضعیت بنیادی  مناسب7,1508,500فملی

10وضعیت بنیادی مناسب5,3706,700شپنا

ت
مد

د 
بلن

10ارزندگی نسبت به قیمت1,0741,450شستا

پایین بودن قیمت نسبت 164,130190,000دارایکم
10به ارزش دارایی ها

ارزندگی و سودآوری 8,43012,000تاصیکو
10زیرمجموعه ها

 صندوق 
 تنوع پرتفوی -مشترک افق

20و ریسک پایین

20چشم انداز مناسب- طلا

2سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان سرمایه و دانش 
افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

 رشد تراز عملیاتی2,1832,800وبملت
10و )P/E( مناسب

10نسبت )P/NAV( مناسب34,94044,000سفارس

(P/E( مناسب و پتانسیل 1,9222,500غبشهر
10حذف ارز 28،500

 (P/E( مناسب 6,4508,200واتی
10و پتانسیل تقسیم سود بالا

 (P/E( مناسب 2,3783,000کوثر
10و پتانسیل تقسیم سود بالا

   (P/E( مناسب و عملکرد 20,93025,000پکرمان
10خوب درگزارشات ماهانه

ت
مد

د 
بلن

دارا بودن پرتفوی متنوع -20,680اهرم
20و اهرمی

 دارا بودن پرتفوی متنوع -11,330متال
10و مناسب با ریسک پایین

-35,130کهربا
نسبت ریسک به ریوارد 

 مطلوب و محافظت
 در برابر نوسانات دلار

10

3سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان کاریزما
افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

3،6654،398وخاور
تراز مناسب ماهانه و 
وضعیت قابل توجه 

بنیادی
10

 پرتفوی مناسب بورسی 2،3792،850کوثر
10و بنیادی مناسب

 وضعیت مناسب 33،80037،100زماهان
10بنیادی و تکنیکال

ت
مد

د 
4،1365،065خزامیابلن

یکی از پایین ترین پی بر 
 ای های صنعت خودرو 

در سال 1403
20

40،60048،000حسینا
وضعیت مناسب 
 گزارش های ماهانه 
و پی بر ای جذاب

15

18،57022،200سپاها
افزایش شدید نرخ سیمان 
در بورس کالا، پی بر ای 

آینده نگر مناسب
15

171،199198،500زر
 اصلاح مناسب و اهرم 
 به دلار، سپر تورمی 

در بلندمدت
20

4سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان سورین

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

داشتن پرتفوی مناسب 10,705  هوشیار
10و کاهش ریسک سبد

10وضعیت بنیادی مناسب 20,93026,000  پکرمان

10بنیادی مناسب و p/e پایین40,86055,000  فسبزوار

2,000  1,669  وبصادر
احتمال رشد محسوس سود 

نسبت به سال قبل و احتمال 
انجام افزایش سرمایه از محل 

تجدید ارزیابی دارایی ها
10

 3,000   2,183  وبملت
گزارش مطلوب سال 1402 و  

احتمال افزایش سرمایه از محل 
تجدید ارزیابی دارایی ها

20

ت
مد

د 
بلن

2,000  1,477  وتجارت 
نسبت پایین قیمت به 

ارزش دفتری و احتمال اجرای 
فرآیندهای افزایش سرمایه 

درآینده نزدیک
15

 افزایش نرخ جهانی مس 9,000  7,150  فملی
10و رشد سودآوری

حاشیه سود بالا و سهم بالای 200,000  145,300  شپدیس
10صادرات از فروش

حاشیه سود بالاتر از میانگین  5,000  3,936  شکام
5و وضعیت بنیادی مناسب

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان تصمیم 

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

10وضعیت بنیادی مناسب30,45045,000سیمرغ

10وضعیت بنیادی مناسب54,46070,000سهگمت

 وضعیت بنیادی 8,09012,000کپارس
10و تکنیکال مناسب 

 وضعیت بنیادی مناسب8,02010,000فغدیر
15 و طرح توسعه

ت
مد

د 
بلن

15وضعیت بنیادی مناسب 7,1509,000فملی

سرمایه گذاری کم ریسک 268,026350,000صندوق طلا
20و پوشش تورم

اوضاع بنیادی مناسب 3,2304,500خدیزل
20شرکت

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

اه 
کوت

دارایی های ارزنده و تجدید 4,0464,500  ثاخت
10ارزیابی – شفافیت ترازنامه

ت
مد

ن 
میا

34,94038,000  سفارس
 وضعیت مناسب بنیادی
  و تکنیکال و تقسیم 

سود مناسب
10

20وضعیت مناسب بنیادی1,6692,050  وبصادر

 آغاز تولید 1,6082,000  شگستر
10زیست پالایشگاه

ت
مد

د 
بلن

2,1832,700  وبملت
 وضعیت مناسب بنیادی 

  افزایش سرمایه از 
سود انباشته و تجدید

20

وضعیت مناسب بنیادی 2,7303,200  شتران
20و تکنیکال

سبد پیشنهادی شرکت سبدگردان پیشرفت و توسعه صباسبد پیشنهادی شرکت مشاور سرمایه گذاری ارزش پردازآریان سبد پیشنهادی  شرکت سبدگردان هدف

افق 
 قیمتنماد شرکتزمانی

 روز
هدف 
درصد از توضیحاتقیمتی

پرتفوی

ت
مد

ن 
میا

6901,190دی
احتمال مزایده نیروگاه دماوند 
با شرایط متفاوت،عزم جدی 
برای خروج از شمولیت ماده 

141 قانون تجارت
15

قیمت بالای مس 7,1508,900فملی
15جهانی،پتانسیل سودآوری بالا

صندوق صبای 
 کنترل ریسک پرتفوی1,004,0211,025,013هدف

20سود تکرارشونده ماهانه

ت
مد

د 
بلن

افزایش نرخ محصولات،افزایش 2,8286,190خودرو
15سرمایه از محل تجدید ارزیابی

20پتانسیل سودآوری بالا5,59010,120غچین

2,1834,800وبملت
پتانیسل سودآوری 

بالا،وضعیت دارایی ارزی 
مطلوب

15
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