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 گزارش بازار سرمایه 

 1402اردیبهشت 

 

واحد تا    1.250.000با شاخص حدود    1401بازار سهام از ابتدای رشد خود در ابتدای آبان ماه  

رشد اخیر دلایل واحد رسیده است.    2.300.000درصدی به حدود    80کنون با  رشد بیش از  

متعددی دارد. یکی از دلایل رشد اخیر، ارزندگی بازار سهام بوده است. نسبت قیمت به سود  

زار در زمان شروع رشد شاخص، کمتر از میانگین سه دهه اخیر همین نسبت بود. باگذشته نگر 

بود   حالی  در  نرخ  که  این  مبنای  و  ها  درآمد صادراتی شرکت  تسعیر  مبنای  ارز  نرخ  متوسط 

 40.000تومان بود و هم اکنون این نرخ به بالای    26.000معاملات بورس کالا به طور متوسط  

بازار، رشد شدید نقدینگی و ورود جریان پول به بازار سهام بوده   رسیده است. دلیل دیگر رشد

ب ر سهام داشتند و همین جاماندگی سباست. سایر بازارها در سال گذشته رشد بالاتری از بازا

شد بخشی از این نقدینگی به سمت این بازار سرازیر شود. از وجود فرصت های بالقوه در بازار  

امل محرک رشد بازار نام برد. فرصت های بالقوه موجود در بازار  سهام می توان به عنوان یک ع

،  سهام شامل، احتمال رشد بیشتر نرخ ارز در سال پیش رو، احتمال افزایش قیمت های جهانی 

تفاوت قیمت ارز در بازار آزاد و قیمت ارز نیما و احتمال کاهش رکود و ورود به دوره رونق را نام  

بازار، بیشتر متوجه شرکت های کوچک و متوسط بوده است. شرکت اما رشد یک ماه اخیر  برد.  

 های بزرگ بازار پس از رشد چند ماه گذشته متعادل شده اند.  
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 های جهانی  بازار

 کاهش قیمت های هفتگی کامودیتی ها •

 بازدهی هفته% دلار-قیمت کالا 

 -9/2 83 نفت برنت

 -WTI 80 5/2نفت 

 - 0.7 560 بیلت

 -5 588 اسلب 

 -8/7 650 ورق گرم 

 - 0.8 8919 مس 

 - 0.7 2794 روی

 3 2419 آلومینیوم 

 - 0.6 954 آسیا -اتیلن

 -8/1 996 خاورمیانه-پلی اتیلن سبک

 - 0.5 968 خاورمیانه-پلی اتیلن سنگین

 7/1 298 متانول

 - 0.6 301 اوره

 

از مهمترین اتفاقات اخیر در بازارهای جهانی، چشم انداز سیاست های انقباضی پولی، کاهش  

تقاضای بنزین در بازارهای جهانی و بهبود اقتصاد چین بوده است. بهبود اقتصاد چین و افزایش  

صادرات محصولات فولادی این کشور منجر به کاهش قیمت محصولات فولادی شد. انتظار می  

واحد پایه افزایش دهد. البته این افزایش از    25ال رزرو نرخ بهره موثر این بانک را  رود که فدر

در بازار نفت از یک  افزایش مورد انتظار کمتر خواهد بود. لذا شاخص دلار با کاهش همراه شد.  

طرف با تخفیف های روسیه و نفت ارزان روبرو هستیم و از طرف دیگر انتظار می رود که کاهش  

 ک میلیون بشکه نفت در روز توسط اوپک پلاس اجرایی شود. بیش از ی 

فدرال رزرو به نظر می رسد به خاطر افزایش مدعیان بیکاری و متقاضیان بیمه و مزایای بیکاری  

از سیاست های پولی انقباضی بکاهد. فدرال رزرو در یک سال اخیر سیاست افزایش نرخ بهره را 

به خاذ کرده است. با وجود اثرات رکودات ی این سیاست ها و افزایش نرخ بیکاری اما با توجه 

درصد قابل تحمل در نظر گرفته    4/ 7اینکه نرخ تورم هنوز از نرخ هدف بالاتر و نرخ بیکاری نیز تا  

هنوز به سیاست های انقباضی ادامه خواهد داد اما به نظر می رسد که از شدت قبل آن    می شود 

 2022هبود یافته اما هنوز کمتر از این مقدار در می  شاخص تولید کمی بکاسته خواهد شد.  

 است.
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 بهبود شاخص تولید  •

 
 

آمریکا، اما هنوز این نرخ پایین تر از حداکثر مقدار قابل تحمل   افزایش نرخ بیکاری  •

 می باشد. 

 

 کاهش نرخ تورم، اما هنوز بالاتر از نرخ تورم هدف فدرال رزرو •
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 کاهش شاخص های سهام  •

شکل زیر شاخص های سهام را می بینید که اخیرا کاهشی بوده اما بیشترین کاهش مربوط  در  

به شاخص گروه بانکی است که به دنبال ورشکستی چند بانک در آمریکا به شدت کاهش یافته 

 است.

 
 

 انتظار کاهش سیاست های انقباضی فدرال رزرو •
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 رشد بیشتر از انتظار اقتصاد چین •

با رشد تقاضا و عرضه روبرو بوده و این مقدار رشد بالاتر  2023اقتصاد چین در سه ماهه ابتدای 

از حد انتظارات بوده است. بانک مرکزی چین در هفته های اخیر نرخ بهره را ثابت نگه داشته  

که بر خلاف بانک های مرکزی غرب، سیاست های انبساطی جهت رسیدن به هدف رشد اقتصادی  

 کرده است.  اتخاذ  

 
 

 اقتصاد ایران

 اقتصادی  مشارکت نرخ

  درصد   9,7  که  دهدمی  نشان  تربیش  و  ساله  15  افراد  بیکاری  نرخ  ایران،  آمار  مرکز  اساس  بر

  از  حاکی  بیکاری  نرخ  تغییرات  روند  بررسی  اند.بوده  بیکار  بیکار(،  و  )شاغل  فعال   جمعیت  از

  درصد   0.3  ،   (1400  )زمستان   قبل   سال  در   مشابه  فصل  به  نسبت  شاخص،   این  که   است  آن

  از  تر،بیش و  ساله 15 جمعیت درصد  40,5 میزان به ،1401  زمستان  در   است. یافته  افزایش

  تغییرات  بررسی   اند.گرفته  قرار  بیکاران  یا  شاغلان  گروه  در  یعنی  اند،بوده  فعال  اقتصادی  نظر

  قبل  سال   در   مشابه   ل فص  به  نسبت   نرخ  این   که   است   آن   از  حاکی   اقتصادی   مشارکت   نرخ

 است.  یافته افزایش درصد 0.1 ( 1400 )زمستان
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 تجارت خارجی

میلیارد دلار    6/59میلیارد دلار و واردات غیرنفتی    53، صادرات غیرنفتی برابر با  1401در سال  

میلیارد دلار   5/6میلیارد دلاری به    2بوده است. بنابراین کسری تجاری در این سال با افزایش  

و  هند  و  امارات  ترکیه،  چین،  قبل،  سال  در  ایران  صادراتی  مقاصد  مهمترین  است.  رسیده 

 دأ واردات، امارات متحده، چین، ترکیه، هند و آلمان می باشد.  کشورهای مب

 

 
 

 

 بازار سرمایه 

 ارزش بازار 

 99هزار همت رسیده است. این مقدار در مرداد    10مجموع ارزش بورس و فرابورس به حدود  

درصد بیشتر از سقف قبلی است. این رقم   10هزار همت بوده است. هم اکنون حدود    9حدود  

شاخص بورس از ابتدای    شروع رشد بازار در ابتدای آبان سال گذشته حدود دو برابر شده است.از  

حدود   گذشته  سال  حدود    80آبان  رقم  از  و  کرده  رشد  حدود    1.250.000درصد  به  واحد 
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درصد از مقدار حداکثر خود    9واحد رسیده است. هم اکنون مقدار شاخص حدود    2.300.000

   بالاتر است. 99در سال 

 

ارزش بازار صنایع به شرح زیر می باشد. در سال گذشته سهم صنعت شیمیایی، فلزات اساسی،  

فلزی، سرمایه  های  کانه  و سهم  افزایش  دارو  و  پالایشی، خودرو  ای،  رشته  شرکت های چند 

 گذاری ها و بانک ها کاهش یافته است.

 

 

 

 

 نام نوع صنعت 
1401/12/29 1401/11/30 1400/12/29 

 درصد از كل  ارزش بازار  درصد از كل  ارزش بازار  درصد از كل  بازار ارزش 

 %23.67 16,152,512 %23.91 17,184,258 %24.18 21,964,669 محصولات شيميايي 

 %17.65 12,040,952 %16.46 11,830,673 %17.24 15,657,664 فلزات اساسي 

 %11.81 8,056,463 %8.73 6,270,475 %8.97 8,147,722 استخراج كانه هاي فلزي

 %6.85 4,671,651 %7.03 5,048,589 %7.73 7,025,439 شركتهاي چند رشته اي صنعتي

 %5.98 4,079,110 %6.91 4,962,312 %7.12 6,466,916 هاي نفتيفراورده 

 %6.60 4,502,448 %6.47 4,650,387 %5.55 5,041,254 سرمايه گذاريها

 %6.13 4,185,558 %5.21 3,744,012 %5.05 4,586,165 اعتباريبانكها و موسسات 

 %3.18 2,167,340 %4.04 2,901,448 %3.88 3,524,824 خودرو و ساخت قطعات

 %1.83 1,249,706 %2.62 1,886,270 %2.36 2,140,742 مواد و محصولات دارويي

بيمه وصندوق بازنشستگي به جزتامين 
 اجتماعي

1,978,472 2.18% 1,704,432 2.37% 1,921,396 2.82% 

 %86.51 59,027,137 %83.75 60,182,855 %84.26 76,533,868 مجموع 

 %13.49 9,201,449 %16.25 11,680,832 %15.74 14,299,172 ساير
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 ارزش معاملات

دارد. با این ارزش معاملات بازار رشد قابل توجهی داشته که نشان از ورود پول جدید به بازار  

همت   20که روزانه بیش از    99وجود ارزش ریالی معاملات بازار هنوز به رقم سقف خود در سال  

 معامله می شد نرسیده و هنوز فاصله چشمگیری از آن حد معاملاتی دارد.

 ارزش معاملات ماهانه صنایع به شرح جدول زیر می باشد.

 نام نوع صنعت  ردیف 

 درصد تغییرات تاریخ

اسفند ماه 

1401 
 نسبت به ماه قبل  1400اسفند ماه  1401بهمن ماه 

نسبت به ماه مشابه  

 سال قبل

 %87.03 %81.90 37,204,539 38,253,319 69,582,825 خودرو و ساخت قطعات  1

 %190.04 %293.35 16,616,463 12,252,435 48,194,950 شركتهاي چند رشته اي صنعتي  2

 %154.87 %1.91- 16,850,881 43,786,094 42,948,474 موسسات اعتباري بانكها و  3

 %185.17 %65.38 11,843,303 20,421,052 33,773,304 فلزات اساسي  4

 %158.38 %88.56 7,963,892 10,912,508 20,577,099 محصولات شيميايي  5

 %197.82 %30.19- 6,347,652 27,078,872 18,904,515 انبوه سازي، املاك و مستغلات  6

 %197.45 %26.14 5,924,393 13,970,632 17,622,067 سرمايه گذاريها  7

 %73.11 %26.66- 9,366,583 22,107,680 16,214,055 فراورده هاي نفتي، كك و سوخت هسته اي  8

 %42.42 %326.20 10,851,165 3,626,044 15,454,257 استخراج كانه هاي فلزي  9

10 
بيمه وصندوق بازنشستگي به جزتامين  

 اجتماعي 
13,046,961 8,574,100 4,266,996 52.17% 205.76% 

 %264.39 %17.36- 2,308,680 10,179,735 8,412,666 ساخت محصولات فلزي  11

12 
محصولات غذايي و آشاميدني به جز قند و 

 شكر 
7,401,205 8,047,198 4,040,776 -8.03% 83.16% 

 %249.94 %110.69 1,516,794 2,519,274 5,307,836 فعاليتهاي كمكي به نهادهاي مالي واسط  13

 %55.85 %19.29- 2,994,955 5,783,153 4,667,732 حمل ونقل، انبارداري و ارتباطات  14

 %113.17 %3.74 2,000,877 4,111,566 4,265,353 ساير محصولات كاني غيرفلزي  15

 %209.18 %40.98 1,316,469 2,887,072 4,070,304 گاز، بخاروآب گرم عرضه برق،  16

 %1390.53 %473.83 262,594 682,091 3,914,029 مخابرات  17

 %184.46 %13.57- 1,317,427 4,335,997 3,747,512 ساير واسطه گريهاي مالي  18

 %115.96 %12.21- 1,731,053 4,258,161 3,738,337 ماشين آلات و تجهيزات  19
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 بازار نسبت قیمت به سود 

  5/7واحد می باشد. متوسط تاریخی برابر    3/10نسبت قیمت به سود گذشته نگر بازار هم اکنون  

واحد بوده است. نسبت قیمت به سود بازار در    36برابر با    99واحد و حداکثر مقدار آن در مرداد  

بیشترین و کمترین نسبت قیمت   واحد سقوط کرده بود.  6ابتدای آبان سال گذشته به کمتر از  

 به سود در انتهای اسفند سال گذشته در بین صنایع مختلف بازار به شرح جدول ذیل بوده است:

 

 

 

 

 

 

 %191.25 %107.51 1,196,865 1,679,854 3,485,845 هاي برقي ماشين آلات و دستگاه 20

 %89.93 %19.56- 1,766,889 4,172,026 3,355,788 مواد و محصولات دارويي  21

 %182.05 %33.41 999,455 2,113,070 2,818,950 سيمان، آهك و گچ 22

 %558.65 %45.02 405,991 1,843,912 2,674,059 ارتباطات اطلاعات و  23

 %84.01 %1.48- 1,363,130 2,546,005 2,508,269 قند و شكر 24

 %45.89 %21.41- 1,701,370 3,158,303 2,482,147 هتل و رستوران  25

 %27.47 %30.47- 1,931,297 3,540,820 2,461,877 زراعت و خدمات وابسته  26

 %101.72 %36.42 1,017,154 1,504,020 2,051,792 پيمانكاري صنعتي  27

 %121.27 %20.49 926,727 1,701,844 2,050,578 هاي وابسته به آن رايانه و فعاليت 28

 %83.27 %15.73 932,520 1,476,671 1,709,000 لاستيك و پلاستيك  29

 %148.22 %13.93 607,373 1,323,237 1,507,604 محصولات كاغذي 30

 %59.22 %22.47 666,896 867,012 1,061,816 ها و وسايل ارتباطي ساخت دستگاه 31

 %298.93 %227.23 235,709 287,354 940,316 خدمات فني و مهندسي  32

33 
توليد محصولات كامپيوتري الكترونيكي  

 ونوري
783,954 1,064,190 195,556 -26.33% 300.89% 

 %38.66 %85.45 481,215 359,796 667,259 استخراج ساير معادن  34

 %24.42 %8.50 509,592 584,355 634,048 كاشي و سراميك  35

 %113.13 %99.22 134,497 143,890 286,657 استخراج زغال سنگ  36

 %155.33 %29.56- 109,796 398,009 280,338 خرده فروشي،باستثناي وسايل نقليه موتوري  37

 %49.70- %33.73 555,832 209,068 279,587 استخراج نفت گاز و خدمات جنبي جز اكتشاف  38

 %85.67- %78.10 1,293,545 104,102 185,403 محصولات چوبي  39

   %12.98-   192,786 167,758 فعاليتهاي فرهنگي و ورزشي  40

 %293.49 %35.60- 35,844 219,000 141,040 فعاليت هاي هنري، سرگرمي و خلاقانه 41

 %75.21 %70.85 79,439 81,465 139,185 منسوجات  42

 %114.82 %83.86 58,465 68,308 125,591 انتشار، چاپ و تكثير  43

 %46.99 %22.05 55,658 67,035 81,814 تجارت عمده فروشي به جز وسايل نقليه موتور 44
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 30/12/1401 تاریخ انتهاي ماه 

 9.08 كل بازار

 87.6 ساخت راديو، تلويزيون و دستگاهها و وسايل ارتباطاتي

 21.7 استخراج ساير معادن

 20.3 محصولات فلزي ساخت 

 19.2 رايانه و فعاليت هاي وابسته به آن 

 18.1 قند و شكر

 15.3 استخراج نفت و گاز و خدمات جنبي جز اكتشاف 

 15.0 خرده فروشي، به استثناي وسايل نقليه موتوري

 30/12/1401 ( P/Eتاریخ انتهاي ماه )كمترین 

 5.2 فرآورده هاي نفتي، كك و سوخت هسته اي

 5.6 بيمه و صندوق بازنشستگي بجز تامين اجتماعي

 6.9 عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم

 7.3 بانكها، موسسات اعتباري و ساير نهادهاي مالي 

 7.4 حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات 

 8.2 محصولات شيميائي 

 9.1 كاشي و سراميك 

 

 




