
 فرا رسیدن ماه محرم، ایام عزاداری سرور و 
سالار شهیدان، حضرت اباعبدا... الحسین)ع( را 
تسلیت عرض می‌نماییم

سرمقاله
غبار در  ایستاده 

ایران  اقتصاد  اخیر  روزهای  در 
تجربــه متفاوتــی از شــرایط 
اقتصادی را از ســر گذراند که 
ما را بــه یاد تجربه‌ای با ســه 
دهــه فاصلــه می‌انداخت؛ در 

چنین شــرایطی و در اقدامی صحیح و به موقع، 
مدیریت ارشد بازار سرمایه برای برقراری عدالت 
و به این علت که دسترســی بــه بازار برای همه 
افراد و فعالان بازار میســر نبود، بازار ســهام را 
تعطیل کرد. محدودیت‌های زیرســاختی به ویژه 
در حوزه دسترســی به اینترنــت و ملزومات آن، 
عملا امکان حضور بســیاری از مــردم در اقصی 
نقاط مختلف کشــور را در بازار محدود کرده بود 
و با ادامه فعالیت مجدد بورس، دیگر شــاهد یک 
بازار نبودیم، بلکه باید محدودیت‌های یک نابازار 

را به چشم خود می‌دیدیم...
 صفحه 2 

یادداشت
سرمایه  بازار  برای  پیشنهاد   چند 

جنگی شرایط  در 
در ۴۰ ســال اخیر، برای اولین 
بار بــه دلیل شــرایط جنگی، 
بورس برای چند مدت تعطیل 
ایــن، تعطیلی  از  شــد. پیش 
بــورس تنها در مــواردی رخ 

داده بود که بدلیل تعطیلی شــبکه بانکی امکان 
تسویه وجوه معاملات امکان‌پذیر نبوده است زیرا 
به دلیل وابســتگی معاملات و سیســتم تسویه، 
تعطیلی سیســتم بانکی، لاجــرم باعث تعطیلی 

بورس می‌شده است.

علیرضا توکلی کاشی

 صفحه 5 

عملکرد درآمد ثابت‌ها در بحبوحه جنگ بررسی شد

هفته صندوقی
بازار ســرمایه در دو هفته منتهی به روز چهارشــنبه مورخ 4 تیرماه در پی 
تهاجم اسرائیل به کشــور و جنگ 12 روزه تعطیل بود. البته از روز ابتدای 
این هفته شاهد معاملات ابزار با درآمد ثابت در بازار بودیم که علی رغم نبود 
حمایــت ویژه از نهادهای حاکمیتی از جملــه بانک مرکزی و صندوق‌های 
توسعه و تثبیت با حضور پر رنگ بازارگردان‌ها در نهایت از وقوع فاجعه در این 
صندوق‌ها جلوگیری شــد. در سه روز ابتدای هفته بیش از 25 هزار میلیارد 

تومان نقدینگی اشخاص حقیقی از بازار خارج شد...

 هفته‌نامه بورس را از مهمانداران ماهان، کاسپین، تابان

کیش‌ایر و ایران ایر‌تور بخواهید
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 صفحه 2 

امیر آشتیانی عراقی
بازارها در پساجنگبازارها در پساجنگ

درایت به‌موقع در اولین تصمیم مهم رئیس جدید شورای بورس

توقف تاکتیکیتوقف تاکتیکی
 صفحه 3 



بازار ســرمایه در دو هفتــه منتهی به روز 
چهارشــنبه مورخ 4 تیرماه در پی تهاجم 
اسرائیل به کشور و جنگ 12 روزه تعطیل 
بود. البته از روز ابتدای این هفته شــاهد معاملات ابزار با درآمد ثابت 
در بــازار بودیم که علی رغم نبود حمایت ویژه از نهادهای حاکمیتی از 
جمله بانک مرکزی و صندوق‌های توســعه و تثبیت با حضور پر رنگ 
بازارگردان‌ها در نهایت از وقوع فاجعه در این صندوق‌ها جلوگیری شد. 

25 همت رفت
در ســه روز ابتدای هفتــه بیش از 25 هزار میلیــارد تومان نقدینگی 
اشــخاص حقیقی از بازار خارج شــد و در دو روز انتهای هفته شاهد 
بازگشــت حدود 3.2 هزار میلیارد تومان از نقدینگی اشخاص حقیقی 
به این صندوق‌ها بودیم. معاملات کالاها در بورس کالا هم بدون حتی 

یک روز تعطیلی انجام شد. 
سوء مدیریت در صندوق‌ها

در هنگام بازگشــایی درآمد ثابت‌ها برخی از صندوق‌ها به دلیل ســوء 
مدیریــت و عــدم بازارگردانی مناســب با افت چنــد درصدی مواجه 
شــدند که قطعا منجر به مخدوش شدن اعتماد سرمایه‌گذاران به این 
صندوق‌ها در آینده می‌شــود. همچنین در بعضی از موارد شاهد عدم 
تعدیل قیمت متناســب با روزهای سپری شده از بازار در برخی نمادها 
بودیم. در مجموع به نظر می‌رسد که عملکرد سازمان بورس و مدیریت 

عمده صندوق‌های با درآمد ثابت قابل‌قبول بوده است. 
درون ناشران...

در عیــن حال که در هفته‌ گذشــته تمامی نمادهای ناشــران متوقف 
بودنــد اما اکثریــت آنها همچنان و بــه صورت مرتــب اطلاعیه‌ها و 

شفاف‌سازی‌های خود را در سامانه کدال بارگزاری کردند:

 فنوال از افزایش سرمایه 50 درصد از سود انباشته رونمایی کرد. 
 ونیرو اعلام کرد افزایش ســرمایه از محل تجدید ارزیابی دارایی‌های 
ثابت این شرکت تا زمان برطرف شدن ابهامات بدهی ارزی لغو می‌شود. 

 خپارس، حسینا و غبشهر افزایش نرخ داشتند.
 شرکت‌های زیادی هم مجمع عمومی خود را به تعویق انداختند.

تقسیم سود
چند شرکت نیز در این هفته اقدام به تقسیم سود در مجامع خود کردند:

وزیر جدید - حرف جدید
ســید علی مدنی‌زاده، وزیر امور اقتصادی و دارایی در دیدار با رئیس و 
اعضای کمیســیون اقتصادی مجلس اعلام کرد که لازم است بر اساس 
شــرایط و محیط جدید، ضمن هماهنگی بیشتر در حوزه‌های مختلف 
اقتصاد از جمله بیمه، بانک، بازار ســرمایه، مالیات و... سیاســت‌های 
ضروری در این زمینه را با همکاری دولت و مجلس تدوین و اجرا کنیم.

پزشکیان و آمریکا
رئیــس جمهور از آمادگی مذاکره با آمریکا در راســتای برطرف کردن 

همه مشکل‌ها خبر داد. 

افشا نشده‌ها را بگویید
ولی‌اله جعفری، مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار از 
ناشران اوراق بهادار درخواست کرد چنانچه رویداد با اهمیتی در طول 
روزهای کاری گذشــته )از تاریخ توقف معاملات ســهام( اتفاق افتاده 

است و تاکنون افشا نشده، در اسرع وقت افشا شود. 

موازی‌ها
در بازار طلا و ارز علی رغم معاملات بســیار کم حجم و رسیدن قیمت 
دلار بــازار آزاد به 95 هزار تومان با اعلام آتش بس مجدد دلار با افت 
ســنگین به محدوده 83 هزار تومان رسید و قیمت هر سکه امامی نیز 

76 میلیون تومان در حال معامله است.
نوسانات سنگین بازارهای جهانی

 در بازارهای جهانی بعد از تحولات بی ســابقه قیمت‌های طلا، نفت و 
شاخص‌های بورس کشورهای منطقه با نوسانات سنگینی مواجه شدند. 
 قیمــت هر اونس طلا با شــروع جنگ از محــدوده 3300 دلاری به 
3480 دلار در اواســط جنگ رسید و پس از آن با افت مواجه شد و به 
3400 دلاری نزول کرد و با اعلام آتش بس مجددا شــاهد افت قیمت 

به محدوده 3320 دلاری سقوط کرد. 
 قیمــت نفت خام هم که مهمترین تاثیــر را از تحولات نظامی خلیج 
فــارس به خود می‌بیند قبل از حمله به ایران 66 دلار بود و اوج قیمت 
آن در خلال جنگ به 77 دلار رســید و پس از اعلام آتش بس قیمت 

از 76 دلار مجدد به 65 دلار سقوط کرد .
 قیمت فلزات سنگین هم کم نوسان بود به نحوی که در زمان نگارش 
این گزارش مس 9600 دلار، روی 2700 دلار، آلومینیوم 2568 دلار 

و قیمت سرب 2043 دلار است.
 بیت کوین 107 هزار دلار قیمت دارد.
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اخبـار هفته

یکا هستیم آماده حل مسائل با آمر
رئیس‌جمهور گفت: آماده حل و فصل مسائل میان 
خود و آمریــکا بر پایه چارچوب‌هــای بین‌المللی 
هســتیم و هرگز خواســته‌ای فراتر از حقوق خود 
نداریم. در این مسیر از هر گونه مساعدت کشورهای 

دوست و برادر خود استقبال می‌کنیم.
مسعود پزشکیان افزود: جمهوری اســامی ایران ناچار شد برای پاسخ 
به مشــارکت مستقیم آمریکا در حمله به تمامیت ارضی ایران، به پایگاه 
آنها در خاک کشــور دوست و برادر قطر حمله موشکی انجام دهد. وی 
با بیان اینکه باور جدی داریم که آمریکا و رژیم صهیونیســتی به دنبال 
ایجاد اختلاف و دشــمنی میان کشورهای اسلامی هستند، تصریح کرد: 
جمهوری اســامی ایران بــه دنبال تقویت وحــدت و صلح در منطقه 
اســت و آنها را زمینه تسریع و تعمیق توسعه می‌داند؛ مسیری که رژیم 
صهیونیســتی به دنبال اخلال در آن است. پزشکیان بیان کرد: ایران به 

فکر تقابل با هیچ کدام از کشورهای اسلامی و همسایگان خود نیست.

پابرجاست کشور  اقتصاد 
وزیر اقتصاد با بیان اینکه با وجود حمله ددمنشانه 
دشمن صهیونیستی، شــرایط اقتصادی کشور در 
وضعیت خوبی قرار دارد، گفت: ســازمان‌های تابعه 
وزارت اقتصاد مشــغول فعالیت هستند و خللی در 

خدمت‌رسانی به مردم صورت نگرفته است.
سیدعلی مدنی زاده با تاکید بر ثبات اقتصادی کشور با وجود حملات رژیم 
صهیونیستی، از عملکرد موفق سازمان جمع‌آوری و فروش اموال تملیکی 
در تعییــن تکلیف ۵۱ همت کالا و تزریــق ۹۶ درصد آن به بخش تولید 
خبر داد و افزود: این سازمان بدون وقفه به فعالیت خود ادامه می‌دهد. این 
سازمان یکی از دستگاه‌های پیش رو در ارائه خدمات به مردم است و تمام 
ادارات کل این سازمان در سراسر کشور مشغول فعالیت هستند تا خللی 
در خدمت‌رسانی به مردم ایجاد نشود. همچنین این سازمان که با تسریع 
در تعیین تکلیف کالاها و بازگشت بخش زیادی از آن به اقتصاد کشور طی 

ماه‌های گذشته نقش مهمی در بخش تولید ایفا کرده است. 

ایران به مذاکره بر نمی‌گردد
وزیر امور خارجه جمهوری اســامی ایران درباره 
رونــد مذاکرات با آمریکا گفــت: ما تأکید کرده‌ایم 
که تا زمانی که تجاوز متوقف نشــود، ایران به میز 
مذاکره با ایالات متحده باز نخواهد گشــت و مسیر 
دیپلماتیک از ســر گرفته نخواهد شد. اکنون باید 
صبر کرد و دید که در آینده چه اتفاقی خواهد افتاد.

عباس عراقچی درباره اینکه آیا پیش از حمله به تاسیســات هســته ای 
امکان توافق آتش بس وجود نداشــت، توضیح داد: ایران آغازگر جنگ 
نبوده اســت. کشــور ما همواره هدف تجاوز و حمله قرار گرفته و اصل 
دفاع را مبنای خود قرار داده اســت. حتی در آینده نیز، اگر تعرضی به 
حاکمیت و تمامیت ارضی جمهوری اسلامی صورت گیرد، پاسخ ایران به 
همان شیوه دفاعی خواهد بود. وی تأکید کرد: همان‌طور که در کنفرانس 
خبری اســتانبول نیز اعلام کردم، ورود ایالات متحده به جنگ نشــانه 

شکست رژیم صهیونیستی و ناتوانی آن در ایستادگی بود.

بازگشت تعادل به بازار
وزیر صنعت، معدن و تجارت گفت: تعادل به بازار، 
تأمین و عرضه کالاهای اساســی بازگشته است و 
فراوانی در فروشگاه‌های عرضه از نتایج رصد روزانه 

بازار در کمیته زیر بنایی دولت بوده است.
ســیدمحمد اتابک افزود: پشتیبانی بی‌نظیر مردم از 

نظام و نیروهای مســلح شایسته تقدیر فراوان است و با این حمایت جانانه 
مردم، پیروزی بر متجاوزین نزدیک اســت. وی تصریــح کرد: در کمیته 
زیربنایی دولت با مشارکت ۹ وزارتخانه، وضعیت بازار رصد می‌شود و نظارت 
بر بازار هم با گزارش‌ ساعتی ، بر روند تأمین و عرضه کالا رسیدگی می‌کند. 
اتابک با بیان اینکه از روز حمله ناجوانمردانه رژیم صهیونیســتی به ایران، 
وزارت صمت در تلاش بود که بازار در تعادل کامل باشد، تاکید کرد: قطعا 
مشکلاتی وجود دارد اما پیش‌بینی لازم صورت گرفته است. بهره‌مندی از 
ارز حاصل از صادرات، در نظر گرفتن تسهیلات برای کارخانجات آسیب‌دیده 
از حملات دشمن و ... از اقداماتی بود که در این راستا صورت گرفته است.

در روزهــای اخیر اقتصــاد ایران تجربه 
متفاوتی از شــرایط اقتصادی را از ســر 
گذرانــد که ما را به یاد تجربه‌ای با ســه 
دهه فاصله می‌انداخت؛ در چنین شــرایطی و در اقدامی صحیح و به موقع، 
مدیریت ارشد بازار سرمایه برای برقراری عدالت و به این علت که دسترسی 
به بازار برای همه افراد و فعالان بازار میســر نبود، بازار سهام را تعطیل کرد. 
محدودیت‌های زیرساختی به ویژه در حوزه دسترسی به اینترنت و ملزومات 
آن، عملا امکان حضور بســیاری از مردم در اقصی نقاط مختلف کشور را در 
بازار محدود کرده بود و با ادامه فعالیت مجدد بورس، دیگر شــاهد یک بازار 

نبودیم، بلکه باید محدودیت‌های یک نابازار را به چشم خود می‌دیدیم. 
در هرحال ســازمان بورس به درست‌ترین شکل ممکن و برای جلوگیری از 
دسترسی دشمنان به اطلاعات بازار، هک و همچنین حفظ جان هموطنان، 
همانطور که در بازار رمز ارز‌ها و در پلتفرم نوبیتکس رخ داد، تعطیلی بازار در 
این روزهای سخت و پرالتهاب انجام داد. البته این اتفاق نه در بازار سرمایه که 
در لیبرال‌ترین بازار‌ها نیز رخ داد و این بازارهای موازی تعطیل شدند و امکان 
معامله در آن وجود نداشت. به نحوی که حتی فروش چند کیلو گرم طلا یا 
معامله روان در بازار لوازم خانگی نیز به عنوان یک بازار موازی در دســترس 
نیز امکان پذیر نبود. در این شرایط که بازار‌ها در شرایط فومو )fomo( قرار 
داشته و‌ تئوری گله به خاطر ترس هیجانی بر رفتار سرمایه‌گذاران حاکم بود، 
اگر بازار سهام با اتکا به ماده ۳۲ بازار اوراق بهادار و آیین نامه معاملات تعطیل 
نشده بود و به امید اتفاقات بیرونی و ویژه نشسته بود، ریزش‌ بسیار شدیدی 
را تجربه می‌کرد که شاید جبران آن تا مدت‌های بسیار طولانی زمان می‌برد. 
اما ســایر بازارهای مالی جهان و تجربه سایر بورس‌ها - به غیر از بازار سهام 
تل‌آویو رژیم صهیونیستی که با تجربه تجاوز مداوم به سایر کشورها جنگ و 
تجاوز با بورس آنها عجین شــده است - نیز این واکنش را تایید می‌کند که 
جنگ به نوعی»قوی سیاه« بازار سهام محسوب می‌شود و اتفاق تکرار‌پذیری 
نیست. بورس آمریکا نیز پس از توقف معاملاتی و تایید sec با ۶ روز توقف 
روبه‌رو شد و بازار سهام روسیه پس از شوک‌ اولیه بین ۴ تا ۶ هفته تعطیلی 

را تجربه کرد.
بررسی عملکرد معاملاتی بازار صندوق‌های سرمایه‌گذاری بادرآمد ثایت هم 
شاید به نوعی موید همین نکته باشد که پس از بازگشایی شاهد ابطال بیش 
از ۶۰ همت صندوق بودیم که مدیــران صندوق‌ها بدون کمک دولتی و‌در 
بهترین شــرایط بازار را مدیریت کردند تا هیجان اتفاق فروکش کرد و روند 
خروج حقیقی‌ها به ورود به صندوق‌های سرمایه‌گذاری تبدیل شد تا جایی 

که در ۲ روز آخر شاهد ورود بیش از یک همت از سمت حقیقی‌ها بودیم.
اما معاملات صندوق‌های با درآمد ثابت نکاتی دارد که باید قبل از بازگشایی 
بازار سهام مورد بررسی قرارگیرد؛ تجربه جهانی نشان داده که در این مواقع 
دولت‌ها به کمک بازار می‌آیند و در کنار ســرمایه‌گذاران قرار می‌گیرند، اما 
این‌بار مدیران صندوق‌ها به تنهایی بار این اتفاق را به دوش کشــیدند و در 
شرایطی که دولت ۴۰۰ تا ۵۰۰ همت با فروش اوراق در بازار سرمایه تجهیز 
منابع کرده بود، جا داشت این بار بخشی از آن را کوتاه مدت به همین بازار 
تزریق می‌کرد و اگر به هر دلیل زیرســاخت‌های قانونی آن وجود نداشــت، 
با اراده کمک می‌توانست نســبت به اصلاح اساس‌نامه صندوق‌های تثبیت 
و توســعه بازار وارد این کارزار شــود و بی‌شــک برای بازگشایی بازار سهام 
هر روزی که باشــد باید این اتفاق با قدرت بیشــتری رخ دهد، هرچند که 

قانون‌گذار برای چنین روزی پیش‌بینی‌هایی در بازار سهام کرده است.
نکته دیگر اینکه بهتر بود برای فروش دارندگان اوراق با درآمد ثابت ســقف 
فروش به ازای کد معاملاتی تعیین می‌شــد، به نحوی که بررسی معاملات 
یکی از بزرگترین صندوق‌ها نشــان می‌دهد میانگین فروش هر فرد حدود 
۳۰۰ میلیون تومان بوده است در صورتی که برخی کدها چند میلیارد تومان 
فروش داشته‌اند که به نظر نمی‌رسد این فروش برای تأمین نیاز باشد و بیشتر 
شبیه تبدیل دارایی است. در این شرایط شاید برای بازگشایی معاملات سهام 
علاوه بر بررسی بیشتر در خصوص اصل این اتفاق و تجهیز کافی منابع برای 
حمایت بزرگ از بازار ســهام باید به محدودیت‌های دیگری همچون کاهش 

دامنه نوسان نیز فکر کرد.

غبار در  ایستاده 
ندا کریمیسرمقاله

سرمایه بازار  کارشناس 

امیرآشتیانی عراقی
رسانه نیکان  هلدینگ  مدیره  هیأت  رئیس 

عملکرد درآمد ثابت‌ها در بحبوحه جنگ بررسی شد

هفته صندوقی

سمتازکپرورکطبسفسازانکربنوتوکاغصینوآردینهنماد
میزان تقسیم 
19073501483615088600سود) تومان(

شــیمیایی  صنایــع  شــرکت 
کیمیاگــران امروز با نماد شــکام 
موفق شــده اســت در خردادماه 
ســال جاری 515 میلیارد تومان 
فروش کســب کند که نسبت به 

مدت مشــابه ســال قبل 67 درصد و نسبت به ماه قبل 
بیش از 3 درصد رشد را نشان می‌دهد. همچنین فروش 
بهار به 1.3 همت رســیده است که نسبت به بهار سال 

قبل 74 درصد افزایش را به ثبت رسانده است. 
افزایش 100 درصدی نرخ محصولات

نرخ‌های فروش شــرکت صنایع شــیمیایی کیمیاگران 
امروز نیز رشــد قابل توجهی داشــته است از جمله نرخ 
فروش اتیلن گلایکول‌ها، اتوکســیلات و بازرگانی رشد 
بیش از 100 درصدی داشــته و نرخ فــروش پروپیلن 
گلایکول‌ها نیز بیش از 68 درصد افزایش داشــته و نرخ 
فروش محصولات دارویی نیز بیش از 21 درصد رشــد 

داشته است.
پیش‌بینی 7.5 همتی 1404

شکام به صورت تاریخی حدود 17 درصد فروش خود را 
در بهار به ثبت می‌رســاند که در صورت تداوم این روند 
در سال جاری، فروش این شرکت به بیش از 7.5 همت 

بالغ می‌‌شود.

رشد 74 درصدی
 فروش بهاری »شکام«

مدیر نظارت بر بورس‌های ســازمان بورس 
و اوراق بهادار، از بازگشــت ثبــات به بازار 
ســرمایه در نخستین هفته تابستان ۱۴۰۴ 
خبر داد و اعلام کرد: ورود نقدینگی به بازار 
در پایان هفته گذشته به دو همت رسید که 

نشان از بازگشت اعتماد به بازار دارد.
قادر معصومی‌خانقاه افزود:همانطور که همه افراد و فعالان حاضر 
در بازار سرمایه مستحضرند در هفته گذشته ما در بازار سرمایه، 
شــاهد معاملات فیزیکی بورس‌های کالایی، اوراق درآمدثابت و 
صندوق‌های با در آمد ثابت بودیم. وی تصریح کرد: همچنین در 
ابتدای هفته و بر اثر اخبار منشــعب از جنگ میزانی خروج پول 
از بازار را داشــتیم که این روند از روز دوشنبه 2 تیرماه معکوس 
شد و شرایط به قدری تغییر کرد که در روز پایانی هفته گذشته 
شــاهد ورود 2 همت نقدینگی جدید به بازار بودیم که نسبت به 
رقم کلی 6 .2 همتی معاملات بســیار قابل توجه اســت. خانقاه 
بیان کرد: البته این نکته را نیز ما از قبل پیش‌بینی می‌کردیم که 
بــا ایجاد حمایت‌های لازم از بازار چنین اتفاقی رخ بدهد و امید 

می‌رود که در این هفته نیز شاهد بازار پر رونق باشیم.

ورود 2 همت با آتش بس

»درد« را از هــر طرف بنویســی »درد« اســت و درد در آغازین روزهای 
۲۳خرداد به ناگهان بر ایران عزیزمان وارد شد. تحمیل جنگی دیگر این بار 
از سوی رژیم غاصب صهیونیستی که خاطر همگی‌مان را مکدر کرد. فضای 
غبارآلود و حزین آن روزها با از دســت دادن عزیزانی از بازار سرمایه، بازار 
مالی و البته کشتار هموطنانی بیگناه، توان ما را برای تولید محتوا و انتشار 

هفته‌نامه به سیاق همیشگی گرفت. 
همچنین در هفته آینده نیز با توجه به ایام عزاداری مظلوم کربلا، حضرت 
اباعبدالله الحســین )علیه‌السلام( و خاندان بزرگوارشــان، هفته‌نامه اطلاعات 
بــورس در این حزن منتشــر نمی‌شــود و پس از‌گذار این غــم و به مدد 
ایســتادگی مردان و زنان غیور کشورمان در دفاع از خاک میهن عزیزمان؛ 
روال ســابق کار را دوباره از ســر گرفته و همچنان با شما»بر آن عهد که 

بستیم، پایبند می‌مانیم«.
به نام ایران سربلند؛ برای مام وطن آرامش‌، برای هموطنانمان عزت و برای 

شما خوانندگان، روزهای پر سود آرزومندیم.

به‌نام ایران سربلند
روایت
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رویداد هفته
سازندگیست آماده  خصوصی  بخش 

نایب رئیس اتاق بازرگانی ایران با بیان اینکه زمان، 
زمان سازندگی است،گفت: امروز زمانی نیست که به 
اختلافات کوچک داخلی نگاه کنیم؛ بلکه باید همه 
نیرو و فکر ما صرف سازندگی بزرگ در کشور شود.

محمدرضــا بهرامن در ادامــه صحبت‌های خود به 
ظرفیت بسیار مناسب بخش خصوصی اشــاره کرد و  افزود: همان‌طور 
که منابع انســانی توانمند و بخش خصوصی کشور دارای آمادگی کامل 
برای ســازندگی است، دولت نیز باید ساختار خود را در جهت توسعه و 
ســازندگی کشــور تنظیم کند. وی تصریح کرد: باید در کنار هم باشیم 
تا بتوانیم با سیاســت‌هایی که دولت اتخاذ می‌کند، به فعالیت‌های خود 
ادامه دهیم. بهرامن بر بازتوانی در اقتصاد در ســایه بهره‌گیری درست از 
ســرمایه‌های ملی و ظرفیت‌های بخش خصوصی تاکید کرد و گفت: به 
این منظور، قوای سه‌گانه در کنار هم تمام شرایط را مهیا کنند تا بتوانیم 

شرایط موجود را به شرایط مطلوب‌تری تغییر دهیم.

بورس بدون تغییر باز شود
مدیرعامل سبدگردان اندیشه گفت: بازار سرمایه 
پس از تعطیلی طولانی، ضروری اســت که بدون 
هیچ‌گونه تغییر خاصی و به روال گذشــته فعالیت 
خود را از سر بگیرد. ادامه تعطیلی بورس به مدت 
طولانی می‌تواند به بی‌ثباتی و آســیب به اعتماد 

سرمایه‌گذاران منجر شود.
علــی آهنگر افزود: بازگشــایی بازار با دامنه نوســان مثبت و منفی ۳ 
درصد، فرصتی اســت تا معاملات به صورت طبیعی و با ثبات بیشتری 
انجام شود و روند بازار به روال همیشگی بازگردد. این اقدام می‌تواند به 
بازسازی اعتماد و افزایش شفافیت در بازار سرمایه کمک کند. بازگشایی 
بازار با دامنه نوســان ۳ درصدی، به معامله‌گران و سرمایه‌گذاران این 
امکان را می‌دهد که تصمیمات خود را بر اســاس تحلیل‌های بنیادی 
و تکنیکال اتخاذ کنند و از هیجانات غیرمنطقی جلوگیری شــود. این 

اقدام می‌تواند باعث ایجاد ثبات و رونق در بازار سهام شود.

اشتباه محاسباتی دشمن
وزیر ارتباطات و فناوری دولت دوازدهم با اشاره به 
اینکه دشــمن برنامه ریزی کرده بود تا به صورت 
جدی ضربات شــدیدی بر پیکره و شاکله نظامی 
و امنیتی ما وارد کند، گفت: دشــمن محاســبات 
اشــتباهی داشت مبنی بر اینکه بتواند ناآرامی‌های 
اجتماعی و نارضایتی عمومی در کشور ایجاد کند،

محمــد جواد آذری جهرمی افزود: باید بپذیریم دچار غافلگیری امنیتی 
شــدیم و منطقا متولیان حوزه امنیت روی این موضــوع کار کنند. ما 
نیروهای زبده ای در کشــور در عرصه امنیتــی داریم و باید رصد کنند 
که چه شــد دچار این غافلگیری شدیم و ضربه خوردیم.  وی ادامه داد: 
شــاید اگر این ضربه وارد نمی شد، در سطح میدان می‌توانستیم خیلی 
قوی‌تر از آنچه نشان دادیم ظاهر شویم. آذری‌جهرمی تصریح کرد: برخی 
جریان‌های برانداز تحلیل‌های غلطی داشــتند و توانسته بودند آنها را به 

دستگاه محاسباتی رژیم صهیونیستی غالب کنند.

وزه وفور کالا در جنگ 12 ر
وزیر جهاد کشــاورزی گفت: با برنامه ریزی دقیق 
و شــبانه روزی دولت و وزارتخانه‌ها به ویژه وزارت 
جهاد کشاورزی، اقدامات لازم برای تأمین نیازهای 
مردم انجام شد و شاهد وفور کالا با قیمت مناسب 

در ایام ۱۲ روزه جنگ تحمیلی بودیم.
غلامرضا نوری قزلجه افزود: وضعیت کشــور با جنــگ ترکیبی و اهداف 
شوم دشــمنان به یک دوره بحرانی و چالش‌برانگیز، وارد شد و با حمایت 
کامل استکبار جهانی از این دشمنان، وضعیت سخت‌تر شد اما در نهایت 
نیروهای مسلح و مجموعه‌های مختلف کشور توانستند این وضعیت را تحت 
فرماندهی حکیمانه رهبر معظم انقلاب مدیریت کنند.  با بهره‌گیری از این 
تجربیات، در ماه‌ها و ســال‌های آینده، می‌توان مدیریت بهتری در تأمین 
کالا و کنترل قیمت‌ها داشــت و این مســیر را با همت و همکاری ادامه 
داد. همچنین، تولیدکنندگان، توزیع‌کنندگان و زنجیره‌های تأمین در بخش 

کشاورزی، با همدلی و همکاری، نقش مؤثری در این موفقیت ایفا کردند.

درایت به‌موقع در اولین تصمیم مهم رئیس جدید شورای بورس

مذاکراتتوقف تاکتیکی وند  ر و  درگر بورس  آینده 
اگر حمــات ادامه پیدا کند نباید بازار را 
باز کرد اما اگر در این هفته شــاهد موج 
جدیــدی از حمــات نباشــیم، بهترین 
گزینه بازگشــایی بازار است. ضمن اینکه 
همیشــه افرادی در بازار حضور دارند که 
عامل صف‌های  هیجانی‌شــان  رفتارهای 

فروش ســنگین شــده اســت که در این برهه زمانی نیز این افراد چنین 
رفتــاری را تکرار خواهند کرد.  البته از ســمتی افرادی وجود دارند که نه 
از روی هیجان بلکه برای تســویه اعتبار و تغییر در ترکیب دارایی اقدام به 
فروش می‌کنند ضمن اینکه افراد بسیاری نیز وجود دارند که از این فرصت 
استفاده می‌کنند تا سهم‌های مورد نظرشان را در قیمتی پایین‌‌تر از قیمت 
واقعی خود خریداری کنند. در ادامه و با توجه به کم و کیف اتفاقاتی که بر 

سر میز مذاکره می‌افتد روند پیش‌روی بازار نیز مشخص می‌شود.

مارجین! کال  احتمال 
انتظار می‌رود پس از بازگشــایی بورس 
شاهد ریزش در ۶ ماه آینده بازار باشیم 
چراکه ریسک‌های موجود در بازار در ۴۵ 
سال گذشــته بی‌سابقه است و نمی‌توان 
آن را با هیچ برهه زمانی دیگری مقایسه 
کرد. در این شــرایط بانک‌های مرکزی 

در دنیــا برای جلوگیری از آســیب‌های احتمالی اقدام بــه تأمین منابع 
بورس‌های خود می‌کنند و بهتر است بانک مرکزی ایران نیز پس اقدام به 

تأمین منابع بورس کند. 
همانطور که شاهد بوده ایم در اولین روزی که صندوق‌های با درآمدثابت 
شــروع به فعالیت کردند، بالغ بر ۱۸ همت از بازار خارج شــد که همین 
مورد نشان دهنده این است که رغبت به سرمایه‌گذاری به این صندوق‌ها 
نیز کمتر شــده اســت . ضمن اینکه معتقدم در حال حاضر صندوق‌های 
درآمد ثابت یکی از بهترین گزینه‌های ســرمایه‌گذاری در شــرایط فعلی 

است و حتی از گزینه سپرده بانکی نیز جذابیت بیشتری دارند. 
مهم‌ترین بحثی که درمورد شــرکت‌های کارگزاری بازار ســرمایه وجود 
دارد مربوط به بخش اعتبارهایی اســت که این شــرکت‌ها به مشــتریان 
خود اختصاص داده‌اند؛ این مشــتریان که عمدتا سرمایه خود را در سهام 
ســرمایه‌گذاری کرده‌اند با افت شــدید دارایی‌ها مواجــه و کال مارجین 
می‌شــوند که همین مورد عاملی می‌شود تا دارایی کارگزاری‌ها به حالتی 
مانند ۸ ســال پیش خود بازگردند و حتی بسیاری از آنها دارایی‌هایشان 
منفی شــود. بازگشــایی بازار نیاز به حمایت دولت و صندوق‌ها توسعه و 
تثبیت است که چنین حمایتی از بازار در زمان فعلی بعید به نظر می‌رسدو 
ضمن اینکه صندوق‌های مورد نظر نیز دارایی زیاد و توان حمایت ندارند. 
البتــه که اگر چنین اتفاقی هم بیفتد صرفا حمایت از 100 نماد برتر بازار 

خواهد بود و 700 شرکت دیگر ریزش وحشتناکی را تجربه می‌کنند.

است ترس  عامل  مصنوعی  محدودیت 
بــا توجه بــه وضعیت فعلــی، انتظار 
می‌رود که بازار ســرمایه از روز شنبه 
بــه روند عــادی و روال طبیعی خود 
بازگردد و بهترین ســناریوی محتمل 
بــرای بازار در نخســتین روز از هفته 
پیــش‌رو، بــاز شــدن بــدون اعمال 

محدودیت‌هایی نظیر دامنه نوسان یا حجم مبناست.
بازار پس از یک دوره نوســانات و نگرانی‌های ناشــی از مســائل سیاسی و 
بین‌المللی، به تدریج در حال بازیابی اعتماد از دست‌رفته سرمایه‌گذاران است. 
از این رو، می‌توان امیدوار بود که روند معاملات متعادل‌تر شــود و جو روانی 
منفی که بر بازار حاکم بود، کاهش پیدا کند. این نکته بســیار مهم نیز نباید 
از ذهن دور شــود که اعمال محدودیت‌های مصنوعی نه تنها به کنترل فشار 
فروش کمک نمی‌کند بلکه می‌تواند برعکس عمل کرده و جو ترس و هیجان 
را میان ســهامداران افزایش دهد. ضمن اینکه محدودیت‌ها ممکن است به 
جای ایجاد آرامش در بازار، باعث انباشــت سفارش‌های فروش و در نتیجه، 
فشار فروش شدیدتر در روزهای بعد شوند. بنابراین، رویکرد آزادانه‌تر و بدون 
دخالت‌های محدودکننده، به بازگشــت سریع‌تر بازار به ثبات و تعادل کمک 
می‌کند. نکته بسیار مهم دریگر اینکه اگر سیاست‌گذاران اقتصادی و نهادهای 
ناظر بازار سرمایه بتوانند رویکردی باثبات و منطقی اتخاذ کنند، سرمایه‌گذاران 
نیز اطمینان بیشتری نسبت به آینده پیدا خواهند کرد و این موضوع می‌تواند 
زمینه‌ســاز رشد آرام و پیوســته بازار در ماه‌های آینده شود. همچنین نباید 
فراموش کنیم که بازار ســرمایه ایران ظرفیت‌های بالایی برای رشــد دارد و 
پیش‌بینی می‌شود با کاهش التهابات سیاسی و بازگشت اعتماد به بازار، شاهد 

رونق معاملات و افزایش مشارکت سرمایه‌گذاران حقیقی و حقوقی باشیم.

ناصر کشاورز 
مدیرعامل کارگزاری آرمون بورس

کمال خانزاده
البرز پویش  کارگزاری  مدیرعامل 

علی روحی
ویستا  سبدگردان  شرکت  مدیرعامل 

با توجه به اینکه در حال حاضر ایران قصدی برای تداوم یافتن جنگ با رژیم غاصب صهیونیستی 
ندارد و این رژیم آدم‌کش نیز گفته اســت که قصدی برا ادامه حملات تحمیلی خود ندارد، گمان 
می‌رود که بازار سرمایه طبق روال گذشته به فعالیت خود ادامه دهد، اما مهم‌ترین سوالی که باید 
در این میان از خود بپرسیم اینکه ســازمان بورس و اوراق بهادار با توجه به درایت به‌موقع رئیس جدید شورای 

بورس در هفته‌های گذشته در آینده چه کاری باید انجام دهد تا ریسک‌های جنگ را از دوش بازار بردارد.

علی آل بویه
خبرنگار

نکنید کم  را  دامنه 
باتوجــه به شــرایط فعلــی و برقراری 
آتش‌بس اگرچه ریســک‌های اقتصادی 
به‌طور کامل مرتفع نشــده‌اند اما دلایل 
کافی مبنی بر تداوم تعطیلی بازار وجود 
ندارد. البته که نمی‌توان این موضوع را 
نیز انکار کرد که ریسک‌های اقتصادی 

به‌طور کامل مرتفع نشــده‌اند اما دلایل کافی مبنی بر تداوم تعطیلی بازار 
وجود نداردبا حمایت استراتژیک از بازار سرمایه در آغاز معاملات، می‌توان 

از صف‌های سنگین فروش و شوک روانی جلوگیری کرد.
کاهش دامنه نوسان راهکار مناسبی برای کنترل هیجانات نیست و حتی 
دامنــه مثبت و منفی ۳ درصد نیز باعث ایجــاد محدودیت قابل توجهی 
شــده است؛ در این میان نکته حائز اهمیت حمایت مستمر و همه جانبه 
از دقایق اولیه بازار توســط صندوق توســعه، صندوق تثبیت و نهادهای 
ســرمایه‌گذاری همچون صندوق بازنشســتگی و یا بیمه‌هاســت که به 
صورت اســتراتژیک در بازار حضور دارند. حمایت این ابزارها از بازار طی 
دقایق اولیه می‌تواند از ایجاد صف فروش‌های ســنگین و قفل شدن بازار 
جلوگیری کند و عامل حفظ نقدشــوندگی باشد زیرا که در صورت از بین 
رفتن نقدشوندگی شاهد ایجاد صف فروش‌های سنگین و پیچیده خواهیم 
بــود و این اتفاق باعث ایجاد جو روانی منفی خواهد شــد، همچنین این 
حمایت باید به صورت پیوســته و مستمر طی چند روز پس از بازگشایی 
بازار ادامه‌دار باشــد از این رو پس از ۲ الی ۳ روز بازار به ثبات رســیده و 

متعادل خواهد شد.  
در حال حاضر شــاهد قیمت‌های مناســبی در بازار هستیم که طی بازه 
زمانی یکساله در صورتی که ریسک و اتفاق خاصی بر بازار سرمایه حاکم 
نشود، بورس می‌تواند بازده مناســبی را برای سهامداران محقق کند. در 
دوره اتفاقــات اخیر، بازار شــاهد منفعل بودن بانک مرکزی بوده اســت 
به طوری که YTM اســناد خزانه اســامی که نرخ تأمین مالی دولت را 
نمایندگی می‌کند از حوالی ۳۳ تا ۳۴ درصد به ۳۸ تا ۳۹ درصد رســید و 
درحال حاضر با ۲ الی ۳ درصد رشد به ۳۵ تا ۳۶ درصد با ارزش معاملات 
بســیار ناچیــز در حد ۲ الــی ۳ میلیارد تومان به روی هر نماد رســیده 
اســت که باعث منفی شدن اخزا و رشــد ‌YTMهاست که بانک مرکزی 
می‌توانست به یک حمایت حداقلی از این اتفاق جلوگیری کند زیرا که بالا 
رفتن نرخ اخزا عاملی برای منفی شــدن بازار سرمایه است. بانک مرکزی 
باید در این خصوص واکنش نشــان دهد و با تزریق نقدینگی به هر روش 
ممکن در بازار اوراق بدهی فعال باشد. همچنین به جهت حمایت از بازار 

سرمایه به تصمیم‌گیری در خصوص نرخ بهره بپردازد.

دامنه کاهش  کنترل:  نهایت 
دامنه مثبت و منفی ۳ درصد نسبت به 
دامنه ۶ الی ۷ درصدی محدود اســت 
اما در صــورت نیاز، ایــن محدودیت 
می‌تواند بــه میزان بیشــتری اعمال 
شود تا باعث جلوگیری از نقدشوندگی 
نشــود. اولین وظیفــه ارکان بورس، 

حفظ نقدشــوندگی و افزایش شــفافیت در بازار اســت از این رو متوقف 
کردن معاملات ســهام به دلیــل برخی مصالح مانند شــرایط اقتصادی، 
مســائل جنگی و یا تحولات خاص، حتی اگر این وقایع موقت باشــند در 

تعارض جدی با وظایف اصلی بازار سرمایه قرار دارد.
ایجــاد هرگونــه محدودیت در فرآیند نقدشــوندگی به‌ویــژه توقف کامل 
معاملات، اقدامی اســت که عملا سهامدار را از حق نقد کردن دارایی خود 
محروم می‌ســازد. همچنین به نظر می‌رســد که یکی از انگیزه‌های اصلی 
این اقدام جلوگیری از بازتاب بین المللی منفی شــدن بازار بورس ایران و 
قرمزپوش شــدن نمادهاست اما با متوقف کردن معاملات نمی‌توان صورت 

مسئله را پاک کرد. 
تعطیلی بازار صرفا به جهت جلوگیری از رفتار هیجانی ســهامداران است 
اما در شــرایط خاص همچون وضعیت جنگی، فروش ســهام الزاما رفتاری 
هیجانی نبوده و یک تصمیم منطقی در راســتای تأمین نقدینگی اســت؛ 
همچنین در ســایر بازارها و کامودیتی‌ها نیز شاهد نوسانات مثبت و منفی 
شــدید پیرو اخبار مختلف هســتیم که امری طبیعی اســت.ضمن اینکه  
نهایت کنترلی که می‌توان در بازار سرمایه ایجاد کرد، تعیین دامنه نوسان 
محدودتر و نه تعطیلی معاملات است، همچنین باید توجه داشت که دامنه 
مثبت و منفی ۳ درصد نیز نســبت به دامنه ۶ الی ۷ درصدی محدود است 
اما در صورت نیاز، این محدودیت می‌تواند به میزان بیشتری اعمال شود تا 

باعث جلوگیری از نقدشوندگی نشود. 
امیدواریم تا مســئولان باتوجه به توافق حاصل شده درخصوص آتش‌بس، 
بازنگری جدی در خصوص فعالیت معاملات ســهام داشــته باشند زیرا که 
درحال حاضر با این توافق توجیهی در راستای ادامه تعطیلی معاملات وجود 
ندارد. همچنین بازار به صرف احتمال افت شاخص و یا نگرانی از ضررهای 

کوتاه‌مدت، نباید از وظایف اصلی خود باز بماند.

سروش گرامی
سرمایه بازار  کارشناس 

نوسان دامنه  موقت  محدودیت 
با توجه بــه اعلام آتش بس 
میــان ایــران و اســرائیل و 
تدریجی  شــدن  برداشــته 
شــده  وضع  محدودیت‌های 
به نظر می‌رسد معاملات بازار 
سرمایه از روز شنبه به حالت 

عادی باز گردد هر چند با توجه به تحولات دوهفته اخیراحتمال 
وضع محدودیت موقت در دامنه نوسان جهت کنترل هیجانات 
بــازار وجود دارد. ضمن اینکه با توجه به فضای هیجانی ناشــی 

از تحــولات دو هفته اخیر، ممکن اســت بــرای مدت کوتاهی 
محدودیت‌هایی در دامنه نوسان اعمال شود تا از نوسانات شدید 
و رفتارهای هیجانی در بازار جلوگیری شود. این را نیز باید تاکید 
کنم که بازار سرمایه ایران به شدت تحت تأثیر اخبار سیاسی و 

بین‌المللی است و واکنش آن می‌تواند فوری و پرنوسان باشد. 
بنابراین اعمال سیاست‌های کنترل هیجان، مانند تغییر موقت 
دامنه نوســان، اقدامی پیشــگیرانه برای حفظ تعادل در بازار 
است. امید می‌رود با ثبات نسبی در فضای سیاسی و اقتصادی، 
فعالان بازار بتوانند بر پایه تحلیل‌های بنیادی و نه صرفاً اخبار 
روزمره، تصمیم‌گیری کنند و شــاهد رشد متعادل و پایدار در 

بازار سرمایه باشیم.

حمید حسن‌پور
هدف  سبدگردان  مدیرسرمایه‌گذاری 

نیست  نیاز  جدیدی  محدودیت 
درصــورت عــدم وقوع 
درگیری مجدد نظامی و 
حاکم شدن این ریسک 
بر اقتصــاد طی دو روز 
آینــده، به طــور کلی 
معاملات  ســرگیری  از 

بازار ســرمایه از روز شــنبه اتفاق درستی خواهد بود. همچنین 
با توجه به وجود دامنه نوســان قبلی که به میزان مثبت و منفی 
۳ درصد بود، پس از بازگشایی بازار، نیازی به اعمال محدودیت 
جدید احســاس نمی‌شود و ادامه معاملات بازار سرمایه با همان 
محدودیت‌ها و شــرایط ســابق، می‌تواند راه‌حلی معقول و قابل 

قبول باشــد. البته که وقفه‌های طولانی‌مدت در بازار ســرمایه 
می‌تواند منجر به اختلال در روند نقدشوندگی شود. با بازگشایی 
به‌موقع معاملات، می‌توان از بروز چنین اخلالی جلوگیری کرد. 
همچنین با توجه به برقراری آتش‌بس، ریســک ناشــی از وقوع 
جنگ تا حدودی کاهش یافته اســت و در صورتی که درگیری 
جدیدی طی دو روز آینده رخ ندهد، شرایط برای بازگشایی بازار 
ســهام در روز شنبه فراهم خواهد شد. حفظ جریان معاملات و 
اجتناب از وقفه‌های غیرضروری بســیار مهم اســت چرا که این 
وقفه‌ها نه تنها به نقدشــوندگی بازار لطمه می‌زند بلکه می‌تواند 
اعتماد ســرمایه‌گذاران را نیز تحت تأثیر قرار دهد. در شــرایط 
فعلی که التهاب‌های سیاسی و امنیتی در حال کاهش است. باید 
مجدد نیز تاکید کنم که بازگشــت بازار به شرایط عادی بهترین 

مسیر برای حفظ ثبات و کارایی بازار سرمایه خواهد بود.

فردین آقابزرگی
نیکان سبدگردان  مدیرعامل 

شوند محدود  حقوقی‌ها 
فروش کدهای حقوقی 
از  تا  باید محدود شود 
دستکاری‌های احتمالی 
سوءاســتفاده‌های  و 
بــازار  در  ناخواســته 
جلوگیری به عمل آید. 

این اقدامات ترکیبی می‌تواند زمینه را برای بازگشت تعادل 
به بازار ســرمایه فراهم کند. ضمن اینکه با توجه به شرایط 
فعلی کشــور، در صورت بازگشــایی بورس، شاهد کاهش 

شاخص بورس در روزهای نخست خواهیم بود.
نکته بســیار مهم در این میان اینکه هماهنگی میان وزارت 
اقتصاد، ســازمان بــورس و بانک مرکزی، بــر اهمیت انجام 
اقدامات هماهنگ و هماهنگ‌تر برای بازگرداندن تعادل به بازار 
بورس ضرورت دارد. همچنین برای ایجاد ثبات و جلوگیری از 
نوسانات شدید در بازار، لازم است صندوق‌های درآمد ثابت به 
شیوه‌ای مشــابه قبل از جنگ با دامنه زمانی روزانه محدودتر 
فعالیت کنند تا کنترل بهتری بــر روند معاملات آنها اعمال 
شود. ضمن اینکه معاملات واحدهای قابل معامله صندوق‌های 
سهامی و مختلط، صندوق‌های سپرده کالایی و سهام شرکت‌ها 
باید از نظر دامنه نوسان قیمتی روزانه و مدت زمان معاملات 
محدود شوند. این محدودیت‌ها به منظور کاهش هیجان‌زدگی 
و رفتارهای هیجانی در بازار طراحی شده‌اند تا نقدینگی موجود 
به شکلی منطقی و بهینه به سمت دارایی‌های مختلف هدایت 
شود. بازارگردان‌ها نیز باید مجددا فعال شوند چراکه آنها نقش 
کلیدی در تثبیت قیمت‌ها و جلوگیری از نوســانات شــدید 
دارند. به همین منظور، لازم اســت سیاست‌هایی اتخاذ شود 
که بازارگردان‌ها بتوانند با قدرت بیشتری در بازار فعالیت کنند 
و نقش خود را به خوبی ایفا کنند. باید تأکید کنم که فروش 
کدهای حقوقی باید محدود شود تا از دستکاری‌های احتمالی 

و سوءاستفاده‌های ناخواسته در بازار جلوگیری به عمل آید. 

سید جواد درواری
آمیتیس سبدگردان  مدیرعامل 

نامتقارن دامنه  با  اما  بازکنید 
بــا توجه بــه وضعیت 
فعلــی بــازار، بهترین 
روش برای بازگشــایی 
بازگشــایی  بــازار، 
نامتقــارن خواهد بود؛ 
به ایــن معنا که دامنه 

نوســان مثبت ۲ درصد و منفی صفر درصد در نظر گرفته 
شــود. همچنین انتظار می‌رود بازار پس از مدتی توقف، روز 
شنبه بازگشایی شود. با توجه به وضعیت فعلی بازار، بهترین 
روش برای بازگشایی بازار، بازگشایی نامتقارن خواهد بود به 
این معنا که دامنه نوسان مثبت ۲ درصد و منفی صفر درصد 
در نظر گرفته شود. این روش بازگشایی می‌تواند از نوسانات 
شــدید و هیجانات کاذب در بازار جلوگیری کند و به تعادل 
بیشــتر در معاملات کمک کند. بازگشــایی با دامنه نوسان 
نامتقارن باعث می‌شــود ســهامداران با آرامش و اطمینان 
بیشتری وارد بازار شوند و از افت ناگهانی قیمت‌ها جلوگیری 
شــود که این موضوع به حفظ اعتماد سرمایه‌گذاران کمک 
خواهــد کرد. بازگشــایی بازار با دامنه مثبــت ۲ درصد به 
سهم‌ها امکان رشد منطقی و تدریجی می‌دهد و دامنه منفی 
صفر مانع افت شدید قیمت‌ها می‌شود. همچنین این روش 
به تدریج بازار را به شــرایط عــادی و متعادل بازمی‌گرداند 
و هیجانــات غیرضروری را کاهش می‌دهــد. کنترل دامنه 
نوسان در روزهای نخست بازگشایی اهمیت بالایی دارد، زیرا 
می‌تواند از تنش‌های شدید جلوگیری کرده و روند معاملات 
را به سمت ثبات هدایت کند. باید توجه داشت بازار سرمایه 
نیازمند روندی آرام، مســتحکم و اعتمادســاز است که این 
بازگشایی نامتقارن می‌تواند آن را فراهم کند. انتظار می‌رود 
با اتخــاذ این رویکرد، معاملات روزهــای آینده با کمترین 
نوسان و بیشترین آرامش انجام شود و مسیر بازار به سمت 

تعادل و رشد پایدار هدایت شود.

سید رضا حسینی
آرتان کارگزاری  مدیرعامل‌ 

حامد فلاح جوشقانی 
پرســت و عضو هیأت مدیره تأمین سرمایه کیمیا سر
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نفت؛ از جنگ تا جنگ
درنگ

تشــدید بحران در منطقــه خاورمیانه کــه با حمله 
جنایتکارانه اسراییل به ایران آغاز شد، بازارهای جهانی 
کامودیتی را تحت تاثیر قرار داد. در جریان این جنگ 
12 روزه، بسیاری از کامودیتی‌ها با نوسان شدید قیمت روبه‌رو شدند. 
در این میان، کالاهای استراتژیک همچون نفت خام و طلا بیش از همه 
واکنش نشان دادند. برخی دیگر نیز عمدتا تحت تاثیر عوامل اقتصادی 
نوسان کردند. در اینجا به بررسی وضعیت چند کامودیتی مهم در ماه 

ژوئن پرداخته‌ایم.

نفت خام
پس از توقف مذاکرات ایران و آمریکا بر سر برنامه هسته‌ای، از نخستین 
روزهای ماه ژوئن بازار جهانی نفت خام با روند صعودی قیمت‌ها روبه‌رو 
شــد. پیش‌بینی اعمال تحریم‌های جدید بــر صادرات نفت خام ایران، 
فعالان بازار را به این نتیجه رساند که با کاهش عرضه نفت این کشور، 
بازار با کمبود نفت و افزایش قیمت مواجه خواهد شد. اما عامل دیگری 

در راه بود که قیمت نفت را به شدت افزایش داد.
حمله 13 ژوئن اسراییل به ایران )که آخرین روز معاملات هفتگی بازار 
بود( قیمت جهانی نفت خام را حدود 8 دلار افزایش داد. با پاسخ شدید 

ایران به این حملات، نگرانی بازار نیز شدت پیدا کرد.
بازار نفت خام، ماه ژوئن را با قیمت 62.23 دلار برای نفت خام سبک 
آمریکا و 64.15 دلار برای نفت برنت آغاز کرد. قیمت این دو نفت خام 
شاخص تا روز 13 ژوئن )23 خرداد( روند صعودی ملایمی داشت اما با 
آغاز جنگ، با جهش روبه‌رو شد. در روز 13 ژوئن قیمت هر بشکه نفت 
خام ســبک آمریکا به 73.23 دلار و هر بشــکه نفت خام برنت دریای 
شــمال به 74.46 دلار افزایش پیدا کرد. در روز 19 ژوئن )29 خرداد( 
قیمت‌ها به سطوح بالاتری رســید به طوری که نفت سبک آمریکا به 
77.46 دلار و نفت برنت به 79.11 دلار در هر بشــکه افزایش یافتند. 
عــاوه بر احتمال حذف نفت ایران از بــازار که به کمبود جهانی نفت 
منجر می‌شــد، نگرانی از احتمال توقف عرضــه نفت از تنگه هرمز نیز 
به روند صعودی قیمت نفت کمک کرد. تنگه هرمز مهمترین شــاهراه 
انتقال انرژی جهان است که حدود 20 درصد از انرژی مورد نیاز جهان 

از طریق آن منتقل می‌شود.
در کنار بحران خاورمیانه، انتشــار برخی گزارش‌ها نیز بر روند صعودی 
قیمــت نفت خام موثر بود. به عنوان مثال، اداره اطلاعات انرژی آمریکا 
در گزارشــی اعلام کرد که ذخایر نفت خام این کشور در هفته منتهی 
به یکشــنبه 22 ژوئن )اول تیر( با 5 میلیون و 836 هزار بشکه کاهش 
روبه‌رو شــده است که بسیار بیشتر از برآوردهای اولیه به میزان 0.75 
میلیون بشکه بوده اســت. این پنجمین هفته کاهش ذخایر نفت خام 
آمریکا به شــمار می‌رود و نشــان‌دهنده وخامت شرایط عرضه در این 

کشور است.
با انتشار خبر آتش‌بس و توقف حملات، بازار نفت خام نیز آرام گرفت و 
در مسیر نزول قیمت افتاد. در زمان نگارش این مطلب )چهارشنبه 25 
ژوئن، 4 تیر( قیمت هر بشــکه نفت خام سبک آمریکا به 65.17 دلار 
و نفت برنت 67.96 دلار رســیده بود. کارشناسان پیش‌بینی می‌کنند، 
در صورتی که بحران دیگری آغاز نشــود و عرضــه نفت خام به روال 
عــادی بازگردد، میانگین قیمت نفت خام برنت تا پایان ســال 2025 
در محــدوده 70 تا 75 دلار خواهد بود. نمودارهای زیر نشــان‌دهنده 
تغییرات قیمتی نفت ســبک آمریکا و برنت دریای شمال در ماه ژوئن 

2025 هستند.

گاز طبیعی
بــه عنوان یکی از حامل‌هــای مهم انرژی، گاز طبیعــی نیز از بحران 
خاورمیانــه تاثیر پذیرفت. گاز طبیعی کــه ماه ژوئن را با قیمت 3.49 

دلار در هر میلیون بی‌تی‌یو آغاز کرده بود، تا روز آغاز جنگ با رشــدی 
اندک به 3.53 دلار رســید اما پس از آن با جهش روبه‌رو شد و در 20 
ژوئن )30 خرداد( به 4.11 دلار رسید. در زمان نگارش مطلب، قیمت 

گاز طبیعی به سطح 3.5 دلار رسیده بود.
از آنجا که ایران ســومین تولیدکننده بزرگ گاز جهان پس از آمریکا و 
روسیه اســت، هرگونه اختلال در تولید این کشور تاثیر مستقیمی بر 
قیمت جهانی گاز دارد. از سویی، قطر به عنوان صادرکننده بزرگ گاز 
ال‌ان‌جی، برای صادرات محموله‌های خود به امنیت تنگه هرمز نیازمند 
اســت. نگرانی بابت به خطر افتادن امنیت این شــاهراه مهم به رشد 
قیمت گاز طبیعی منجر شد. نمودار زیر روند تغییر قیمت گاز طبیعی 

در ماه ژوئن را نشان می‌دهد.

طلا
این فلز گرانبها به عنــوان یکی از دارایی‌های امن در زمان بحران‌های 
ژئوپلیتیک، روزهای نوســانی را سپری کرد. آغاز ماه ژوئن برای طلا با 
قیمــت 3311 دلار در هر اونس رقم خورد. این فلز در نخســتین روز 
جنگ به 3383 دلار و در روز 16 ژوئن )دوشنبه 26 خرداد( به 3447 
دلار رســید. پس از آن، در روندی نوسانی با افت روبه‌رو شد. در زمان 

نگارش این مطلب، هر اونس طلا به قیمت 3326 دلار رسیده بود.
بحران خاورمیانه تنها عامل نوسان قیمت طلا نبود. بر پایه گزارش‌ها، در 
ماه ژوئن شاخص اعتماد مصرف‌کنندگان آمریکا با افت غیرمنتظره‌ای 
روبه‌رو شــد که به نگرانی درباره تاثیــرات اقتصادی جنگ تعرفه‌های 
دولت ترامپ و شرایط بازار کار آمریکا دامن زد. این داده‌ها بر احتمال 
کاهش نرخ‌های بهره فدرال رزرو مهــر تایید زد. بازار انتظار دارند که 
نرخ‌هــای بهره بانک مرکزی آمریکا در ســال جــاری کاهش یابند. با 
کاهش نرخ‌های بهره، دلار تضعیف و جذابیت طلا بیشتر می‌شود. البته 
جروم پاول، رئیس فــدرال رزرو تاکید کرده که عجله‌ای برای کاهش 
نرخ‌های بهره وجــود ندارد اما در صورت تضعیف اقتصاد، می‌توان آنها 

را کاهش داد.
حــدود نیمــی از طلای جهانــی در صنعت طلا و جواهــر به مصرف 
می‌رسد. همچنین 40 درصد در سرمایه‌گذاری و 10 درصد در صنایع 
مورد اســتفاده قرار می‌گیرد. چین، استرالیا، آمریکا، آفریقای جنوبی، 
روســیه، پرو و اندونزی بزرگترین تولیدکنندگان طلای جهان هستند. 
همچنین بزرگترین مصرف‌کنندگان طلا در حوزه جواهرات عبارتند از 
هند، چین، آمریکا، ترکیه، عربســتان سعودی، روسیه و امارات. نمودار 

زیر نشان‌دهنده روند تغییر قیمت طلا از ابتدای ماه ژوئن است.

نقره
برخــاف طلا، واکنش نقره به بحران خاورمیانه محدودتر بود. نقره ماه 
ژوئن را با قیمــت 33 دلار آغاز کرد و تا روز 13 ژوئن )آغاز جنگ( تا 
ســطح 36.39 دلار بالا رفت اما با شروع جنگ و تا روز 18 ژوئن )28 

خرداد( کمتر از یک دلار رشد کرد و به سطح 37.29 دلار رسید. پس 
از آن در رونــدی نزولی قــرار گرفت به طوری که در زمان نگارش این 
مطلب به سطح 36 دلار کاهش یافت. ضعف دلار و کاهش بازده اوراق 
بدهــی از عوامل مهمی بودند که به رشــد قیمــت نقره کمک کردند. 
احتمــال کاهش نرخ‌های بهره فدرال رزرو نیز این روند را تقویت کرد. 
نقره در ماه ژوئن با رشــد 9 درصدی قیمت روبه‌رو شــد در حالی که 
رشــد قیمت طلا تنها یک درصد بوده است. در نمودار قبل روند تغییر 

قیمت نقره در ماه ژوئن دیده می‌شود.

مس
در ماه ژوئن، فلز ســرخ بیش از آن که تحت تاثیــر بحران خاورمیانه 
باشد، از عوامل بنیادی بازار تاثیر پذیرفت. مس نخستین روز معاملاتی 
مــاه ژوئن را با قیمت 4.67 دلار در هر پوند آغاز کرد و در روز 5 ژوئن 
)15 خرداد( از مــرز 5 دلار عبور کرد. در زمان نگارش مطلب، قیمت 
هر پوند مس در بازار جهانی به 4.9 دلار رســیده بود. بر پایه تازه‌ترین 
داده‌ها، میزان ذخایر مس بازار فلزات لندن نســبت به یک ســال قبل 
حــدود 63 درصد کاهش یافته و به 99 هزار تن رســیده اســت. بازار 
شــانگهای نیز شــاهد افت میزان ذخایر بوده است. با این حال، حجم 
ذخایر مس در بازار شــیکاگو روند صعودی داشــته است. بازار مس از 
جمله بازارهایی است که از جنگ تعرفه‌ای دولت ترامپ به شدت تأثیر 

گرفته است.
در مجموع، با رشــد و بازگشت قیمت‌ها در ماه ژوئن، بازار مس شاهد 
نوســان آرامی بوده اســت. قراردادهای جولای نســبت به اواخر ماه 
می‌بیش از 4.5 درصد رشد نشان می‌دهند. فعالان بازار مس پیش‌بینی 
می‌کنند که تعرفه‌های آمریکا بر این فلز مشابه فولاد و آلومینیوم باشد. 
این امر موجب سرازیر شدن مس از سراسر جهان به آمریکا شده است. 
در نمــودار زیر روند تغییر قیمت مس در بــازه زمانی یک ماهه ژوئن 

مشاهده می‌شود.

زغال سنگ
در ماه ژوئن، این کالای استراتژیک که کاربردهای متعددی در صنایع 
مختلف دارد، بیش از هر چیز تحت تاثیر عوامل بنیادی عرضه و تقاضا 
قرار داشته است. زغال سنگ ماه ژوئن را با قیمت 105.35 دلار در هر 
تن آغاز کرد و با وجود کاهش به سطح 103.63 دلار در روز 10 ژوئن 
)20 خــرداد( در زمان نگارش این مطلب به رقم 106.6 دلار رســید 
که بالاترین رقم در چهار ماه گذشــته به شــمار می‌رود. زغال سنگ 
در اواخر ماه آوریل به کانال 93 دلار ســقوط کرده بود که عامل اصلی 
آن، کاهش تقاضا بود. داده‌ها نشــان می‌دهند کــه در ماه می، میزان 
واردات زغال ســنگ حرارتی چین و هند )دو مصرف‌کننده بزرگ( به 
بالاترین ســطح از ابتدای سال 2025 رســیده بود. این اتفاق پس از 
آن رخ داد کــه بــه دلیل افت قیمت‌ها، دولت چین دســتور داد برای 
اســتفاده از قیمت ارزانتر، ذخایر داخلی تا 10 درصد افزایش یابند. در 
حال حاضر، به دلیل اضافه عرضه زغال سنگ حرارتی، قراردادهای ماه 
آتی این کالا در بازه سالانه 15 درصد ارزانتر هستند. همچنین میزان 
تولید برق نیروگاه‌های سوخت فســیلی چین با افت 4.7 درصدی در 
ســه ماه نخست امسال روبه‌رو شدند که کاهش تقاضای برق و افزایش 
عرضه برق نیروگاه‌های تجدیدپذیر علت آن بوده است. در حوزه عرضه، 
تولید داخلی چین در ماه می‌4 درصد نسبت به سال قبل افزایش پیدا 
کرده است. این کشور قصد دارد میزان تولید سالانه زغال سنگ را در 
مجموع با 1.5 درصد افزایش به 4.82 میلیارد تن برســاند. این موارد 
بر قیمت زغال ســنگ تاثیر مستقیم خواهد داشت. در نمودار زیر روند 

تغییر قیمت زغال سنگ در ماه ژوئن مشاهده می‌شود.

حدود دو هفته پس از آغاز جنگ تحمیلی، محمدجواد تندگویان وزیر 
وقــت نفت در یک مصاحبه مطبوعاتی شــرکت کرد و نقطه نظرهای 
خود را درباره سیاســت جاری نفت کشــور عنوان کرد و به ســوالات 
خبرنگاران داخلی و خارجی پاســخ گفت. در ادامه بخش‌هایی از این 

مصاحبه را به نقل از کیهان مورخ ۱۴ مهر ۱۳۵۹ می‌خوانید:
تندگویــان وزیر نفت با آیاتی چند از کلام‌الله مجید ســخنان خود را 
آغاز کرد و اظهار داشــت: صنعت نفت در رژیم گذشته به عنوان یک 
کالا به حســاب می‌آمد و نه به عنوان یک ماده اولیه و به همین جهت 
استخراج و صادر کردن آن بیشتر در جهت منافع استعمارگران به کار 
می‌رفت و از این بابت ســودی نصیب ملت ایران نمی‌شــد و پولی هم 
که از فروش نفت حاصل می‌گردید صرف خرید اســلحه از ابرقدرت‌ها 
می‌شد که اصلا دردی را دوا نمی‌کرد و به جای این‌که پول نفت صرف 
آبادانی مملکت شــود بیشــتر در راه تحکیم رژیم گذشته به مصرف 
می‌رسید. ولی با تحقق جمهوری اسلامی این بی‌عدالتی که بر جامعه 
ما تحمیل شده بود از میان برداشته شد و نفت نقش اصلی خود را در 
به چرخش درآوردن صنایع داخلی و همچنین صنعتی شــدن کشور 

ایفا خواهد کرد.
وزیر نفت افزود: در کل سازمان نفت یک سلسله برنامه‌های بلندمدت 
و کوتاه‌مــدت در نظر گرفته شــده بود که بعضــی از این اقدامات به 
خاطــر جنگ تحمیلی عراق با ایران اولویت خود را از دســت داد. در 
حال حاضر وزارت نفت با کمک برادران در جهاد سازندگی به آبادانی 
شهرها و روستاهای اطراف مناطق نفت‌خیز خواهد پرداخت و اولویت 

به این مناطق داده خواهد شد.
مهندس تندگویان اضافه کرد: جنگ اخیر به ما نشــان داد که تمرکز 
صنایع نفتی در نوار مرزی صحیح نیست و در این سیاست تجدیدنظر 
خواهد شــد و در نظر است با تقسیم صنایع نفتی در داخل کشور این 
تمرکز از بین برود تا آســیب‌پذیری مناطق نفت‌خیز کمتر شود. چون 
امپریالیســت‌ها به این سادگی‌ها دست از ســر ما برنخواهند داشت و 
بــرای به تاراج بردن ثروت ملی ما از هیچ کوششــی و توطئه‌ای دریغ 

نخواهند ورزید.
وی آن‌گاه به صنعت پتروشــیمی اشاره کرد و گفت: محتوا بخشیدن 
به صنعت پتروشــیمی از مهم‌ترین کارهایی اســت کــه وزارت نفت 
انجــام خواهــد داد و در راه تبدیل نفت به فرآورده‌های پتروشــیمی 
ســعی خود را خواهیم کرد. خســاراتی که در ایــن جنگ تا به امروز 
به صنایع پتروشــیمی وارد آمده تا آن‌جا کــه من اطلاع دارم چندان 
 زیاد نیســت و مــا می‌توانیم بعد از جنگ و یا حتــی در طول جنگ

به ترمیم آن بپردازیم.

 اعلام سیاست‌های نفتی کشور
 دو هفته پس از آغاز جنگ تحمیلی

وزیــر نفت افزود: امپریالیســت به منظور مقابله با کشــور ما به انواع 
دسیسه‌ و توطئه دست زده که ما از آن آگاهیم. آن‌ها وقتی دیدند که 
ما صادرات خود را کاهش دادیم، کشــورهای دیگر صادرکننده نفت را 
برای خود برگزیدند. نفت ایران در بحرانی‌ترین شــرایط خریدار دارد 
و مــا هم‌اکنون نیز به فروش نفت خام خود ادامه می‌دهیم و صادرات 
نفت نســبت به قبل از جنگ مقدار ناچیزی کم شده که اگر بخواهیم 
می‌توانیم این کمبود را جبران کنیم. ولی باید در نظر داشت که قصد 

ما این نیست که مانند رژیم گذشته نفت صادر کنیم.
مهندس تندگویان، وزیر نفت، در مورد ترمیم و بازســازی تاسیسات 
نفتی که در جنگ تحمیلی اخیر به وجود آمده اســت، گفت: در اولین 
فرصت بازسازی و ترمیم تاسیسات نفتی صورت خواهد گرفت ولی باید 
توجه داشــت که در این جنگ نیروهای مزدور بعث عراق به پرســنل 
آتش‌نشــانی و دیگر ارگان‌های خدماتی در این زمینه شلیک می‌کنند 

و تاکنون چندین نفر از ماموران آتش‌نشانی را مجروح کرده است.
وی اضافه کرد: به طور کلی باید متذکر شوم که جنگ تحمیلی عراق 
با ایران فقط به ارتش خلاصه نمی‌شود و این جنگ با تمام ارگان‌های 
مملکتی و مردم ایران است و این مردم غیور و مسلمان ایران هستند 
که باید با هوشیاری کامل با این دشمن مقابله کنند و در مقابل او که 
نماینده امپریالیســت جهان‌خوار است ایستادگی نمایند تا به خواست 

خدا بتوانیم بر مشرکین پیروز شویم.
وی در دنباله سخنانش به کنفرانس اوپک اشاره کرد و گفت: در ابتدا 
اوپک برای این تاســیس شد که از منافع کشورهای تولیدکننده نفت 
در مقابل کشــورهای دیگر دفاع نمایــد. ایران بعد از پیروزی و تحقق 
جمهوری اسلامی تمام سعی و کوشش خود را بر این پایه نهاده است 
تا در مقابل تهاجمات امپریالیســت‌ها ایستادگی کند و امیدواریم که 
کشــورهای عضو اوپک ما را در این راه یــاری نمایند و اگر بعضی از 
دولت‌ها در این سیاســت ما را تنها‌گذارند و از ما پشــتیبانی نکنند، 

ملت‌های آن‌ها از ما استقبال و پشتیبانی خواهند کرد.
تندگویان متذکر شد: ایران در اوپک باقی خواهد ماند و سیاست فعلی 
که براســاس در نظر گرفتن منافع ملت‌هاست دنبال خواهد کرد ولی 
در کنفرانس اوپک در عراق شــرکت نخواهد کرد و به همین جهت در 
کنفرانســی که در لندن نیز تشکیل می‌شــود و مقدمه‌ای است برای 

کنفرانس اوپک در بغداد شرکت نخواهد کرد.

علی دانیال
ر مه‌نگــا زنا و ر

تعادل به بازارهای نفت و طلا بازگشت

ماه پرتلاطم
 کامودیتی‌ها
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 چند پیشنهاد برای بازار سرمایه 
در شرایط جنگی

یادداشت

در ۴۰ ســال اخیر، بــرای اولین بــار به دلیل 
شــرایط جنگی، بورس برای چند مدت تعطیل 
شد. پیش از این، تعطیلی بورس تنها در مواردی 
رخ داده بود که بدلیل تعطیلی شــبکه بانکی امکان تسویه وجوه معاملات 
امکان‌پذیر نبوده اســت زیرا به دلیل وابستگی معاملات و سیستم تسویه، 

تعطیلی سیستم بانکی، لاجرم باعث تعطیلی بورس می‌شده است. 
مطابق قانون، ســازمان بورس می‌تواند در شــرایط خاص )مانند جنگ( 
تصمیم به تعطیلی بورس بگیرد که امروز نیز به درســتی چنین تصمیمی 

اتخاذ و اجرایی شده است.

احتمال تداوم شرایط جنگی، حداقل به‌مدت دو هفته
به گفته کارشناســان سیاســی و نظامی، این شــرایط جنگی ممکن بود 
حداقل دو هفته تا چند ماه بطول بینجامد. طبیعی اســت که در صورت 
طولانی‌شــدن شــرایط جنگی، تعطیلــی طولانی‌مدت بازارهــای مالی 

امکان‌پذیر نیست. 
همچنیــن ایــن نکته را نیز بایــد در نظر گرفت که با بازگشــایی بورس 
و فعال شــدن معامــات، به دلیل افزایش ریســک و احتمال خطر برای 
تداوم فعالیت برخی بنگاه‌ها، شاخص‌های بورس احتمالاً با کاهش مواجه 
خواهند شد، زیرا ســهامداران به‌دلیل اخبار نامناسب و همچنین شرایط 
به شدت هیجانی، تمایل به فروش سهام خواهند داشت و طبیعتا مخابره 
اخبار منفی ناشی از کاهش شاخص‌های بورس می‌تواند موجی از نگرانی 

را در میان مردم ایجاد کند.
اما از طرف دیگر باید به این موضوع دقت داشــته باشــیم که امروز بازار 
سرمایه علاوه بر ســهام، میزبان طیف متنوعی از اوراق بهادار و کالاهای 
تجاری و صنعتی اســت و طبیعتا تعطیلی بورس‌ها قطعا به بخش بزرگی 
از اقتصاد صدمه خواهد زد بنابراین باید برنامه متناســبی برای بورس‌ها و 

بازارهای مختلف آن تدوین کرد.

 پیشنهادهایی برای مدیریت بازار
با توجه به توسعه بازار سرمایه در سال‌های اخیر و بوجود آمدن بازارهای 
متنوع در بورس‌ها به نظر می‌رســد باید تدابیر مناسبی اندیشیده شده و 

تصمیمات متفاوتی برای بخش‌های مختلف بازار اتخاذ شود.
 بورس‌های کالایی: از آنجا که فعالیت این بورس‌ها به صورت مستقیم 
به فعالیت عملیاتی واحدهای تولیدی و صنعتی وابســته‌اند و بازار عرضه 
و تقاضای نرمالی دارند، به نظر می‌رسد این بورس‌ها باید به فعالیت خود 
به صورت کامــا طبیعی ادامه دهند زیرا فعالیت بســیاری از بنگاه‌های 
تولیدی به تداوم ورود مواد اولیه که در بورس‌های کالایی عرضه می‌شوند 

وابسته هستند.
 بازار بدهی: بازار اوراق بهادار با درآمــد ثابت و صندوق‌های با درآمد 
ثابت، به دلیل وابســتگی کمتر به شــرایط ریســکی و جنگی می‌توانند 
به فعالیــت خود ادامه دهند. زیرا این بازارها جریان نقدی ســایر بازارها 
را تأمین می‌کنند. بســیاری از معاملات بورس‌هــای کالایی و همچنین 
معاملات بنگاه‌های تجاری در فضــای واقعی اقتصاد و حتی تأمین وجوه 
بــرای تادیه چک‌های صادره تجار و بازرگانــان معمولا از محل جریانات 
نقدی انواع اوراق بهادار در بازار بدهی تأمین می‌شــوند از این رو تعطیلی 
بازار بدهی منطقی به نظر نمی‌رســد. از طرف دیگر یکی از مسئولیت‌های 
مهم بازار بدهی، تأمین مالی دولت می‌باشــد که در این شرایط طبیعتا به 

منابع مالی بیشتری نیاز خواهد داشت.
 بازار سهام: بازار سهام و انواع صندوق‌های سهام به دلیل تأثیرپذیری 
از جنگ، احتمالاً دســتخوش تغییرات شــدیدی خواهند شد. زیرا از یک 
طرف بدلیل شرایط جنگی، نیروی کار تا حدی از دسترس خارج می‌شود 
و از طرف دیگر به دلیل محدودیت ســوخت و محدودیت تردد کامیون‌ها 
و مختل شــدن سیســتم حمل و نقل، زنجیره تأمین مواد اولیه تا حدی 
مختل می‌شود. علاوه بر این آسیب دیدن برخی بنگاه‌ها ناشی از اقدامات 
خرابکارانه و یا صدمات فیزیکی ناشی از جنگ اصولا امکان تداوم فعالیت 

آنها را با چالش مواجه کرده است. 
از این مهم‌تر آنکه بدلیل احتمال بالای آســیب دیدن برخی کارخانجات 
که ممکن است در جریان درگیری‌های نظامی طی روزهای آتی با آسیب 
جزئی یا کلی مواجه شــوند، سرمایه‌گذاران را نگران کرده و انگیزه جدی 
برای فروش ســهام را بوجود خواهد آورد. بنابراین پیشنهاد می‌شود طی 
روزهای آتی به صورت موقت، بازار ســهام از دسترس اشخاص حقیقی با 
هدف کنترل شرایط هیجانی خارج شده و صرفا به سرمایه‌گذاران نهادی 
و مدیران صندوق‌های سرمایه‌گذاری که کمتر دچار هیجان خواهند شد، 

اجازه انجام معاملات به صورت بلوکی داده شود.
شاید اشکالی به این پیشنهاد وارد شود مبنی بر اینکه با ایجاد محدودیت 
برای ســرمایه‌گذاران حقیقی، نقدشــوندگی دارایی از ایشان سلب شده 
اســت، اما اگر این راهــکار را در کنار راهکار تعطیلی بــازار قرار دهیم، 
مشاهده می‌کنیم که این روش تا حدی نقدشوندگی و شفافیت را در بازار 
حفــظ خواهد کرد. رفتار حرفه ای و دور از هیجان مدیران نهادهای مالی 
ســبب خواهد شد تا آرامش به بازار ســهام نیز برگشته و پس از گذشت 
چند روز، اشــخاص حقیقی نیز با آرامش و اطمینان بیشــتری به چرخه 

معاملات اضافه گردند.
فعال ماندن بازار ســهام، محاســبه و مخابره ارقام شاخص کل بورس به 
بخش‌های مختلف اقتصاد بدور از تاثیرپذیری از رفتار هیجانی اشــخاص 

حقیقی، از مزایای روش پیشنهادی فوق الذکر است.
در خصوص صندوق‌های ســرمایه‌گذاری ســهامی نیز موارد زیر می‌تواند 

راهگشا باشد:
با توجه به اینکه مالکان عمده این صندوق‌های ســهامی اغلب اشــخاص 
حقیقی هســتند و نقدشوندگی برای آن‌ها اهمیت دارد، پیشنهاد می‌شود 
معاملات این صندوق‌ها بدون محدودیت‌ دامنه نوسان )یا با دامنه نوسان 

وسیع تر و افزایش سقف تا ۱۵درصد( از سر گرفته شود.
بازارگردان‌ها و مدیران صندوق‌ها با توجه به افزایش دامنه نوســان، باید 
ملزم به ایجاد تعادل در بازار واحدهای ســرمایه‌گذاری باشــند. با توجه 
به حضور ســرمایه‌گذاران حرفه ای در بازار ســهام و کاهش دسترســی 
اشــخاص حقیقی به آن بازار، پیش‌بینی می‌شود بازار سهام دچار هیجان 
کمتری شــده و در نتیجــه NAV صندوق‌ها نیز کمتــر تحت تاثیر قرار 
بگیرد بنابراین به نظر می‌رســد در شرایطی که دامنه نوسان صندوق‌های 
 ســرمایه‌گذاری به اندازه کافی باز باشــد، این صندوق‌ها دچار صف‌های 

فروش نشوند.

علیرضا توکلی کاشی
سرمایه بازار  کارشناس 

تنهــا ســاعاتی از روز جمعه دو 
هفته گذشته سپری شده بود که 
مردم ایران با صدای موشک‌های 
رژیم غاصب صهیونیســتی از خواب بیدار شــدند. 
بســیاری از ما به این فکــر می‌کردیم که این‌ها تنها 
صاعقه ای ساده بود که مارا از خواب بیدار کرد و حتی 
از گوشــه ذهن مان هم رد نمی‌شد که این صداها از 

صبح همان روز زندگی همه مان را تغییر می‌دهد.
با شرووع جنگ بین ایران و اسرائیل که بعدها آمریکا 
نیز به آن اضافه شــد؛ بسیاری از ســرمایه‌گذاران 
برایشــان این دغدغه ایجاد شد که چطور سازمان 
بورس چنین ریسک سنگینی را کنترل خواهد کرد 
اما سازمان بورس و اوراق بهادار نیز در ادامه همین 
دغدغه‌ها اعلام کرد »معاملات اوراق بهادار در بازار 
سرمایه، طی روز یک‌شنبه ۲۵ خرداد ۱۴۰۴انجام 
نمی‌شود و صرفاً تسویه معاملات قبلی انجام خواهد 
شــد و معامــات فیزیکی در بورس‌هــای کالایی 

صورت خواهد گرفت.«

اولین تصمیم وزیر
اولین جلســه شــورای عالی بورس با حضور وزیر 
اقتصاد جدید تشــکیل و تصمیم گرفته شد: »همه 
معامــات اوراق بهادار در بــورس تهران، فرابورس 
ایران و همه معاملات اوراق مبتنی بر کالا در بورس 
کالای ایران و بورس انرژی در روزهای چهارشنبه، 
۲۸ خرداد، شنبه ۳۱ خرداد و یک‌شنبه اول تیرماه 

۱۴۰۴، متوقف خواهد بود. 
 ،۱۴۰۴ خــرداد   ۳۱ شــنبه  روز  از  همچنیــن، 
معامــات فیزیکــی بــورس کالای ایــران و بازار 
فیزیکــی بورس انرژی برقــرار خواهد بود. در عین 
حال، معامــات اوراق بهــادار دولتــی واحدهای 
ســرمایه‌گذاری انواع صندوق‌های ســرمایه‌گذاری 
در اوراق بهــادار بــا درآمد ثابت اعــم از صدور و 
ابطالــی و قابــل معامله) ETF( نیز در روز شــنبه 
 ۳۱ خــرداد ماه از ســاعت ۹ تا ۱۱ صبــح برقرار 

خواهد بود.«

معاملات روان بود
صیدی نیز در ســاعات پایانی 
اعلام  هفته گذشته  روز شنبه 
کرد: در هفته گذشته به دلیل 
شــرایط خاص کشــور، برای 
سهامداران  دارایی  از  حفاظت 

و فعالان بازار ســرمایه، معاملات بورس‌ها متوقف 
بود. رئیس ســازمان بورس و اوراق بهادار افزود: از 
امروز معاملات صندوق‌های سرمایه‌گذاری در اوراق 
با درآمــد ثابت و همچنین معامــات فیزیکی در 
بورس‌های کالا و انرژی بار دیگر از ســر گرفته شد. 
وی تصریح کرد: امروز، شــنبه، بازار روان و خوبی 
داشتیم، خیلی‌ از صندوق‌ها مثبت بودند، البته مثل 
شرایط معمول، برخی صندوق‌ها هم منفی معامله 
شدند، اما عموما بازار مثبت و نقدشوندگی بالا بود.

در روز یک‌شــنبه نیز، طبق همین روال، معاملات 
ادامه خواهد یافت. 

در عصر روز یک‌شــنبه، طبق اعــام قبلی، درباره 
توقف یا از سرگیری معاملات در بازار سهام تصمیم 
خواهیم گرفت. صیدی تاکید کرد: توقف معاملات 
بیش‌تر به این دلیل رخ داد که سهامداران و فعالان 
بازار ســرمایه برای رصد، بررســی و تصمیم‌گیری، 
فرصت کافی در اختیار داشــته باشند. او افزود: بر 
همین مبنا ممکن اســت فرجــه و مهلت در نظر 
گرفته شــده کافی تشــخیص داده شــود و از روز 
دوشــنبه معاملات سهام از ســر گرفته شود، البته 
این امکان هم وجود دارد که توقف معاملات سهام 

تا پایان هفته جاری تمدید شود.

تصمیم خوب...
در پی این اتفاقات بســیاری از کارشناســان از این 
دســتور با عنوان »تصمیم خــوب« یاد کردند. این 
در صورتــی بود کــه بعضی از افــراد معتقد بودند 
که چنیــن اتفاقی یا به طــور کل نباید می‌افتاد و 
فرصت مناسبی بود تا دامنه نوسان هم بدون هیچ 
گونه محدودیتی آزاد شــود یا اینکــه اگر هم قرار 
بود محدودیتی باشــد مشــکلی نداشت اما حداقل 
صندوق‌های ســرمایه‌گذاری را نباید محدود کرد و 
نباید کاری کرد بازار سرمایه به کلی متوقف شود و 

آن را در حالت خلسه گذاشت.

تجربه مسکو
با کمی گشت زدن در اخبار می‌توانید متوجه شوید 
کــه یک جمله بارهــا و بارها تحت عنــوان »تجربه 
موفق روسیه« به چشــم تان می‌خورد؛  البته شاید 
به نظر کســانی که مدام این گزاره را تکرار می‌کنند 
ســقوط 40 درصدی شاخص بورس مسکو در عرض 
یک روز و بعد از فریز 24 روزه ســرمایه سهامداران 
عملکرد آبرومندانه‌ای محسوب می‌شود اما حقیقت 
اینکــه هیچ کدام از فعالان بورس مســکو برای این 
اقدام، هیچ مدیری را ایستاده تشویق نکردند. در واقع 
تجربــه موفقی را نمی توان در خاورمیانه و در چنین 
شــرایطی پیدا کرد چراکه مصر هم در اثر شورش‌ها 
مدام نوسانات بسیاری را به فعالان بازار خود تحمیل 
کرده اســت. البته که عملکرد ترکیه در کنترل بازار 
ســهام خود هرچند که لیاقت تقدیم مدال ندارد اما 
حداقل می‌توان درجه عملکرد متوسط را در کارنامه 

آن ثبت کرد.

MOEX تعطیلی 24 روزه
بورس مســکو از 25 فوریــه 2022 )یک روز پس از 
آغاز جنگ( برای ســه روز کاری متوالی به‌طور کامل 
تعطیل شد و سپس، این تعطیلی به مدت تقریباً یک 
ماه ادامه یافت. تا 24 مارس 2022، بازار سهام روسیه 
به حالت تعلیق درآمد و تنها در برخی روزها معاملات 
بســیار محدودی در بخش اوراق قرضه دولتی انجام 
شد. هدف اصلی از این تعطیلی، کاهش فشار فروش 
ناشــی از ترس عمومی، جلوگیری از تضعیف بیشتر 
واحــد پول ملی، و ایجاد فرصت برای ســازمان‌دهی 
پاســخ‌های مالی و پشــتیبانی از بازارها بود. دولت 
روســیه در همین بازه، سیاســت‌های مکملی مانند 
افزایش شدید نرخ بهره بانکی، اعمال محدودیت‌های 
ارزی، و کنترل جریان سرمایه را نیز در پیش گرفت.

دو دیدگاه به روسیه
دو دیدگاه کلی وجود دارد، نخســت اینکه تعطیلی 
موقت بــورس در زمان وقوع بحران‌های شــدید – 
همانند تجربه روســیه – نه تنهــا به معنای دخالت 
منفی یا دستکاری در بازار نبود، بلکه  به‌عنوان ابزاری 
برای خرید زمان، تحلیل وضعیت، و آرام‌ســازی فضا 
مورد استفاده قرار گرفت و از بروز رفتارهای توده‌ای 
زیان‌بار جلوگیری کرده و مانع از فروپاشــی یک‌باره 
قیمت‌ها می‌شود. دوم، بعضی از افراد به این موضوع 
معتقد بودند که راهکارهــای متعددی برای کنترل 
بازار وجود دارد که بستن کامل بازار جز آنها نیست. 
)در ۲۴ فوریه ۲۰۲۲، روســیه به اوکراین حمله کرد. 
شاخص MOEX مسکو در یک هفته تقریباً ۹ درصد 

کاهش یافت.(

دیدگاهی متفاوت
دیدگاه‌های بســیار متفاوتی برای چگونگی فعالیت 
بــازار در زمان جنگ مطرح اســت؛ عده‌ای معتقدند 
که صندوق‌های سرمایه‌گذاری همه و همه باید فعال 
باشند تا سرمایه‌های درون بازار به‌طور کامل قفل نشود 
که در این حوزه انتقاداتی در بخش مدیران نهاد مالی 
وجود دارد که چگونه می‌توانند در این شرایط و برای 
کنترل NAV صندوق‌های سرمایه‌گذاری غیرمستقیم 
اقدام بــه صدور یونیت بزنند که این مورد نشــان از 

محدودیت‌های مالی موجود در نهادهای مالی دارد.
عده‌ای دیگر نیز معتقدند کــه صرفا باید معاملات 
توسط معامله‌گران حرفه‌ای یا همان نهادهای مالی 
انجام شود تا اجازه حرکت گله‌ای در بازار داده نشود 
و هیجانات نیــز متعاقبا کنترل شــود.) روش‌های 
بسیار متعددی مانند کاهش دامنه نوسان، افزایش 
حجم مبنا، برداشــتن کلــی دامنه نوســان برای 
آزادسازی ســرمایه‌گذاران و ... برای کنترل بازار در 
شــرایط بحرانی وجود دارد که مجال پرداختن  به 

همه آنها نیست.(
اما از میان همه دیدگاه‌های موجود شاید جالب‌ترین 
و البته متفاوت‌ترین دیدگاه دارک کردن بازار باشد؛ 
این ایده بــرای اولین بار توســط رضا کیانی رئیس 
هیأت مدیره مرکز مالی ایران و مدیر تحقیق و توسعه 
بــورس اوراق بهادار تهران مطرح شــد که طبق این 
روش باید از نشــان دادن حجم معامــات در بازار 
خودداری، دامنه نوســان را محــدود و حجم مبنا را 
چندین برابر کرد تا از تــرس، التهاب و به‌ویژه رفتار 
هیجانی در بازار جلوگیری کرد که البته این نظریه نیز 
منتقدیــن مخصوص به خود را دارد که معتقدند اگر 

چنین محدودیتی در بازار ایجاد شود، تعداد و ارزش 
معاملات به میزان بسیار زیادی کاهش پیدا می‌کند.

نکات کلیدی از نگاه فوربز
 بازار سهام روسیه پس از حمله روسیه به اوکراین 
ســقوط کرد. پس از آنکه اوکراین بــا موفقیت به 
تهاجم روی آورد و پوتین را به اعزام سربازان روسی 
بــه خدمت اجباری ســوق داد، شــاهد بزرگترین 

سقوط خود بود.
 واگذاری‌هــا در اقتصــاد روســیه و تحریم‌های 
کشــورهای غربی، بازار سهام روســیه را در طول 

بحران با مشکل مواجه کرده بود.
 حتی زمانی که شــرکت‌های نفت و گاز روســیه 
موفقیت‌های جزئی داشته‌اند، این موفقیت‌ها برای 
رساندن شاخص MOEX روسیه به سطوح قبل از 

حمله کافی نبود.

چه اتفاقی در بازار روسیه افتاد؟
شاخص MOEX روســیه در آستانه حمله واقعی، 
زمانی که پوتین در حــال آرایش نیروها در امتداد 
مرز بود به طرز چشــمگیری کاهش یافت. از 16 تا 
24 فوریه، این شــاخص شدیدترین سقوط خود را 
از 3683.95 به 2058.12 واحد تجربه کرد. از آن 
زمان تاکنون، این شاخص دیگر به بالای 2787.69 

واحد برنگشت.

اندکی افزایش
در اواخــر ماه مارس، مذاکراتــی در مورد توافق‌های 
آتش‌بس احتمالی بین دو کشــور در استانبول انجام 
شد. شــاخص MOEX به بالاترین حد خود از زمان 
آغاز تهاجم رســید زیرا کشــورها به طور آزمایشی 
امیدوار بودند که بتوانند برای یک توافق صلح معنادار 
مذاکره کنند اما چنیــن اتفاقی نیفتاد. در حالی که 
اوکرایــن در ازای مذاکرات طولانی بر ســر کریمه، 
بی‌طرفی خود را پیشــنهاد داد، روســیه از هر نوع 
آتش‌بس خودداری کــرد. در عوض، فقط با کاهش 

عملیات نظامی موافقت کرد.

وعده تو خالی و ریزش دوباره
با افشــای جنایات جنگی ارتش روسیه در ۴ آوریل 
MOEX  ،۲۰۲۲ دوباره شروع به ریزش کرد. از این 
نقطــه به بعد، تحریم‌های جدیــد و فزاینده‌ای علیه 

روسیه اعمال شده است.

افزایش حاشیه‌ای سهام
در اواخر ماه اوت، شــرکت نفت روســیه لوک اویل 
عملکرد بهتری را آغاز کرد، همانطور که غول گازی 
گازپروم با اعلام اینکه شــروع به پرداخت سود سهام 
به ســرمایه‌گذاران خود خواهد کرد، این کار را انجام 
داد. این امر به MOEX کمک کرد تا در 5 سپتامبر 
2022 کمی افزایش یابد و به 2488.44 واحد برسد، 
هرچند که به بالاترین ســطح خود در مارس 2022 

پس از تهاجم یعنی 2787.69 واحد نزدیک نیست.

سقوط محض
ولادیمیر زلنسکی، رئیس جمهور اوکراین، می‌دانست 
که زمســتان در راه اســت و اگر مردمش شانســی 
برای تحمل ماه‌های ســردتر داشته باشند، باید یک 
پیروزی بزرگ به دســت آورند تا حمایت نظامی و 
مالی بیشــتری از متحدان خارجی خود به دســت 
آورند. ســرمایه‌گذاران حقیقی نیز به دنبال حمایت 
از اوکراین هســتند. این امر نه تنها به این دلیل که 
او نیاز به حفظ مــردم خود و ادامه‌ اعمال حاکمیت 
کشورش داشــت، بلکه به این دلیل که تحریم‌های 
گازی روسیه در ماه‌های زمستان در مقایسه با نحوه 
اســتقبال از آنها در تابســتان، از نظر سیاسی برای 
رهبران اتحادیه اروپا بسیار کمتر محبوب خواهد بود، 

اهمیت مضاعفی داشت.
بنابراین در اوایل سپتامبر، او با استفاده از بسته‌های 
کمکــی اخیــر دریافت شــده از ایــالات متحده و 
کشورهای اتحادیه اروپا، اولین حمله تهاجمی بزرگ 
نیروهای اوکراینی را آغاز کــرد. تقریباً از همه نظر، 
او موفق بود. این حمله منجر به فروپاشــی گزارش 
شده جبهه شمال شرقی روسیه در منطقه خارکیف 
شــد. در روزهای پس از عقب‌نشینی روسیه و درفت 
متعاقب آن، شــاخص MOEX حتی بیشتر سقوط 
کرده و از پایین‌ترین حد خود در فوریه گذشته و در 

۲۷ سپتامبر ۲۰۲۲ به ۱۹۹۳.۳۵ واحد رسیده است.

نظر کارشناسان روسی
یک تحلیلگــر اقتصادی بورس 
مســکو در واکنش به شــرایط 
جنگی آن زمان روســیه گفته 
بود: همزمان با آغاز تحریم‌های 
غرب و بیدار شــدن روسیه در 

شرایط عدم اطمینان و ترس از پیامدهای به سرعت 
در حال گســترش حمله ولادیمیــر پوتین، رئیس 
جمهور روســیه به اوکراین، ارزش روبل به شــدت 
کاهش یافت، بازار ســهام متوقف شــد و مردم برای 

برداشت پول نقد خود هجوم آوردند.
آنتون ترویانوفســکی افزود: پول روسیه ظرف چند 
ســاعت تا یک چهارم ارزش خود را از دســت داد. 
بانک مرکزی روســیه در تلاش بــرای جلوگیری از 
این کاهش، نرخ بهره کلیدی خود را بیش از دو برابر 
کرد، فروش اوراق بهادار روســیه توسط خارجی‌ها را 
ممنوع کرد و به صادرکنندگان دســتور داد تا بیشتر 
درآمدهای ارزی خود را به روبل تبدیل کنند. به دلیل 
»وضعیت رو به وخامت« بورس مسکو را برای آن روز 

تعطیل کرد.
وی از قــول دیمیتری اس. پســکوف، ســخنگوی 
کرملین گفــت: »واقعیت اقتصادی البته تغییر کرده 
است.« ترویانوفسکی همچنین به گفته مجری برنامه 
صبحگاهی رادیوی لیبرال اکو آو مسکو اشاره و عنوان 
کرده بود: بنابراین، آیا روســیه به ونزوئلا تبدیل شده 

است یا هنوز ایران است؟

از سنگر دشمن چه خبر؟
شاخص گسترده تل آویو ۱۲۵ با ۱.۸ درصد افزایش 
بسته شد و ســود هفتگی خود را به تقریباً ۸ درصد 
رساند، در حالی که شاخص 35 با ارزش بازار بالا، ۱.۵ 
درصد افزایش یافت و سهام اسرائیل روز یکشنبه پس 
از حملات ایالات متحده به تأسیسات هسته‌ای ایران، 
به بالاترین حد خود رســید. پس از حملات اسرائیل 
به ایران، بازار سهام در هر پنج جلسه معاملاتی هفته 
گذشــته با افزایش حدود ۶ درصدی مواجه شد، چرا 
که اســرائیل پیش از حملات غیرمنتظره آمریکا در 
روز شنبه، سایت‌های هسته‌ای و نظامی ایران را هدف 
قرار داد. همچنین بازارهای ســهام سایر کشورهای 
خاورمیانــه نیز در بحبوحه تنش‌های جاری شــاهد 
افزایش شدید بودند. شاخص‌های بازار سهام کویت، 
شــاخص بورس کویت پریمیر مارکــت، تقریباً یک 
درصــد افزایش یافت و به ۸۶۵۰.۶ واحد رســید. در 
همین حال، در مســقط، عمان، شاخص MSX30 با 

0.50 درصد افزایش به 4525.31 واحد رسید.

علت  رشد بورس تل‌آویو
آمریــکا،  جمهــور  رئیــس   
اعــام کــرد کــه در حملات 
شبانه با اســتفاده از بمب‌های 
سنگرشکن قدرتمند، تأسیسات 
هسته‌ای کلیدی ایران را نابود 

کرده اســت و این اقدام با حمله اسرائیل در تشدید 
تنش‌های خاورمیانه همسو بود که همین عامل شد 
تا شاخص بورس اســرائیل بیش از پیش رشد کند. 
دونالد ترامپ در یک پســت در شبکه‌های اجتماعی 
گفتــه بود: »همه هواپیماها اکنــون خارج از فضای 
ایران هســتند. یک محموله کامل بمب روی سایت 
اصلی، فردو، انداخته شد. همه هواپیماها به سلامت 

در راه بازگشت به خانه هستند.«
رونن  رویتــرز،  گــزارش  بــه 
کارشــناس  یــک  مناخیــم، 
در  بازار سرمایه  صهیونیســت 
ایــن مورد گفت: بــا نگاهی به 
میان‌مدت تــا بلندمدت - که 

برای بسیاری از سرمایه‌گذاران استراتژیک مهم است 
- این می‌تواند یک فرصت واقعی باشــد که احتمالاً 
به چشــم‌انداز روابط نزدیک‌تر بین محور سعودی و 
آمریکایی مربوط می‌شود. بورس تل آویو اسرائیل پس 
از اعلام دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا مبنی بر 
حمله هوایی به سه سایت هسته‌ای ایران، بیش از ۵ 
درصد جهش کرد و به 6460 واحد رسیددر حالی که 
در آخرین روز معاملاتی خود 6137 واحد بود. ضمن 
اینکه شــاخص تل آویو ۱۲۵، ۱.۵ درصد و شاخص 
TA-۳۵، ۱.۶ درصد در معاملات اولیه افزایش یافت.

آرمان هنرکار
خبرنگار

با بررسی تعطیلی 24 روزه بازار سرمایه روسیه به علت جنگ با اوکراین

تجربه مسکوتجربه مسکو
الگو یا درس عبرت؟الگو یا درس عبرت؟
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ارزها اخبــار رمز

بازار کریپتوکارنســی در ماه  اخبار 
ژوئن پــر از اتفاقات عجیب و غریب 
و نقاط عطف بوده اســت. همچون 
بازارهــای دیگر، بازار کریپتوکارنســی نیز از بحران 
خاورمیانه و جنگ ایران و اســراییل تاثیر پذیرفت. 
از جهش قیمت برخی آلت‌کوین‌ها تا روند نوســانی 
ارزش بــازار کریپتو و گســترش پذیرش کریپتوها، 
اخبار مهم ماه ژوئن را تشــکیل می‌دهند. فرماندار 
ایالت تگزاس بــا تصویب قانونــی، بیت‌کوین را به 
عنوان ذخیره مورد حمایت دولت فدرال معرفی کرد. 
این قانون بــه صندوق‌های عمومی اجازه می‌دهد تا 
بیت‌کویــن را به عنوان دارایی نگهداری کنند. بانک 
جی‌پــی مــورگان از توکن ســپرده JPMD برای 
مشتریان نهادی رونمایی کرد. در مجموع، ماه ژوئن 

ترکیبی عجیب از نوآوری و جنجال بود.
در طول جنگ 12 روزه ایران و اسراییل، ارزش بازار 
کریپتوکارنسی با افت و خیز همراه بود. در نخستین 
روز حمله اســراییل به ایران )جمعــه 13 ژوئن، 23 
خــرداد( ارزش بازار کریپتوکارنســی به رقم 3320 
میلیارد دلار رسیده بود. با پایان جنگ در دوازدهمین 
روز بحــران، این رقم به 3280 میلیارد دلار رســید. 
در این مدت، بالاتریــن ارزش بازار به میزان 3390 
میلیارد دلار در روز سه‌شــنبه 17 ژوئن )27 خرداد( 
و پایین‌ترین آن به میزان 3030 میلیارد دلار در روز 

یکشنبه 22 ژوئن )اول تیر( به ثبت رسید.
پادشــاه رمزارزها نیز مسیر مشابهی را طی کرد. روز 
13 ژوئــن، بیت‌کوین به قیمــت 106 هزار و 156 
دلار رســیده بود. با پایان بحران، قیمت این رمزارز 
به سطح 106 هزار و 700 دلار افزایش یافت. در این 
مدت، بالاترین قیمت بیت‌کوین به میزان 108 هزار 
و 887 دلار در روز 17 ژوئــن و پایین‌تریــن قیمت 
آن به میــزان 98 هزار و 410 دلار در روز 22 ژوئن 

ثبت شد.
بــرای بیت‌کوین همچنــان پیش‌بینی‌های مثبت و 
منفی ارائه می‌شــود. در حالــی که برخی معتقدند، 
پادشاه رمزارزها تا پایان سال 2025 به بیش از 150 
هزار دلار و در ســال 2030 به محدوده یک میلیون 

دلار خواهد رسید، عده‌ای از آینده تاریک این رمزارز 
خبر می‌دهند. ســایت »بیت‌پانــدا« در این زمینه 
نوشته است: گرچه برآوردهای کوتاه‌مدت حکایت از 
آن دارنــد که در ســال 2025 بیت‌کوین بالای 70 
هــزار دلار باقی خواهد ماند اما برخی تحلیلگران بر 
این باورند که این رمزارز در سال‌های آینده با سقوط 
شــدیدی روبه‌رو خواهد شد. به باور آنها، تحت تاثیر 
مجموعه‌ای از عوامل اقتصادی، ژئوپلیتیک، مقرراتی 
و میزان اعتماد به بازار، احتمال سقوط بیت‌کوین به 

کمتر از 20 هزار دلار وجود دارد.

عوامل افت بازار
بایننس در گزارشی درباره افت بازار کریپتوکارنسی 
در ماه ژوئن به مجموعه‌ای از عوامل اشاره کرده که 

مهمترین آنها را در اینجا مرور می‌کنیم.
عامــل ژئوپلیتیک: روز 13 ژوئن اســراییل به ایران 
حمله هوایی کرد. این اقدام جنایتکارانه سطح تنش 
در خاورمیانه را افزایش داد و به نگرانی بازارها دامن 

زد. از آنجا که کریپتوها از جمله دارایی‌های پرریسک 
به شمار می‌روند، ســرمایه‌گذاران ریسک‌گریز اقدام 
به فــروش دارایی‌های خود کردند کــه در نتیجه، 
بیت‌کوین در یک روز 4 درصد افت قیمت را تجربه 
کرد. برخی رمزارزهای مهم همچون اتریوم نیز تا 10 

درصد کاهش قیمت را ثبت کردند.
عامل اقتصاد کلان: سیاســت حفظ نرخ بهره فدرال 
رزرو در سطح بالای 4.33 درصد به کاهش نقدینگی 
بازار و افت ریسک‌پذیری سرمایه‌گذاران منجر شده 
است. در این میان، صندوق‌ها از دارایی‌های پرریسک 
همچون کریپتوکارنســی خارج و به دارایی‌های امن 

مانند طلا و اوراق بدهی روی آورده‌اند.
عامل ســاختاری: معاملات اهرمی و موج نقدینگی 
از مشــکلات بازار کریپتو به شــمار می‌رود. در بازار 
کریپتوکارنسی نســبت اهرمی همچنان بالاست. با 
بروز هر بحران، این عامل به ضد بازار تبدیل می‌شود.
عامــل اقتصادی: رونــد کند بهبــود اقتصاد چین 
و بحــران بدهــی اروپا بــه کاهش ریســک‌پذیری 
سرمایه‌گذاران برای دارایی‌های پرریسک منجر شده 
که بازار کریپتوکارنسی را نیز به طور مستقیم تحت 

تاثیر قرار داده است.

صندوق‌های کریپتوکارنسی
برخلاف روند کلی بازار، صندوق‌های کریپتوکارنسی 
شــاهد ورود نقدینگی در روزهای بحرانی خاورمیانه 
بودند. در نخســتین روز آغاز جنــگ، صندوق‌های 
سرمایه‌گذاری ETF بیت‌کوین 299 میلیون و 600 
هزار دلار نقدینگی جذب کردنــد. اما صندوق‌های 
اتریوم شاهد خروج 2 میلیون و 100 هزار دلار بودند. 
آخرین آماری که روز سه‌شنبه 24 ژوئن )سوم تیر( 
ثبت شد، نشان می‌دهد که صندوق‌های بیت‌کوین و 
اتریــوم در مجموع با ورود 659 میلیون و 900 هزار 

دلار نقدینگی روبه‌رو شده‌اند.
بــازار  ارزش  نشــان‌دهنده   1 شــماره  نمــودار 
کریپتوکارنســی در بازه یک ماهه و نمودار شماره 2 
نشان‌دهنده روند ورود و خروج نقدینگی صندوق‌های 

ETF بیت‌کوین و اتریوم در همین مدت است.

اخبـار کریپتویی

پاول ماندنی شد
بر اســاس حکم دیوان عالی آمریــکا، جروم پاول، 
رئیس فــدرال رزرو )بانک مرکزی آمریکا( با وجود 
فشــار دونالــد ترامپ، رئیس جمهور این کشــور، 

همچنان در سمت خود باقی خواهد ماند.
حکم اخیر دیوان عالی آمریکا که اســتقلال فدرال 

رزرو را تایید و قدرت رئیس جمهور بر رهبری آن را محدود کرده است، 
از جروم پاول حمایت می‌کند. دیوان عالی آمریکا ماه گذشته فدرال رزرو 
را نهادی »منحصر به فرد و شــبه خصوصــی« توصیف کرد و مصونیت 
اعضای هیأت اجرایی از برکناری به دلیل اختلافات سیاســی یا بر پایه 
سیاســت‌گذاری را تایید کرد. این حکم دیوان عالی آمریکا، جایگاه پاول 
را تا پایان دوره تصدی‌اش در ماه می‌۲۰۲۶ تثبیت می‌کند. حالا ترامپ 
با محدودیت‌های عملی جدی در خصوص پاول روبه‌رو اســت و احتمالا 
تنها دو کرسی خالی در هیأت اجرایی فدرال رزرو را پیش از پایان دوره 

احتمالی خود در ۲۰۲۹ می‌تواند پر کند.

یپل« »ر مدیرعامل  ادعای 
مدیرعامل ریپل بر این باور اســت که رمزارز ریپل 
می‌تواند تا پنج سال آینده 14 درصد از حجم عظیم 

تراکنش‌های جهانی سوییفت را به دست بگیرد.
برد گارلینگهاوس گفت که قدرت ریپل در توانایی آن 
برای فراهم کردن نقدینگی فوری برای پرداخت‌های 

فرامرزی نهفته است، نه فقط در قابلیت پیام‌رسانی. با وجود شایعات احتمالی 
همکاری یا جایگزینی با سوئیفت، ریپل در حال حاضر در رتبه چهارم بازار 
قرار دارد و با افزایش علاقه نهادها به این رمزارز، به عنوان یک بازیگر جدی 
در عرصه مالی بین‌المللی مطرح شده است. در حال حاضر، رمزارز ریپل با 
ارزش بازار 136 میلیارد دلار، در رتبه چهارم بازار کریپتوکارنسی قرار دارد. 
با توجه به افزایش علاقه موسسات به راه‌حل‌های مبتنی بر بلاکچین، ریپل 
به عنوان یک بازیگر جدی در حوزه مالی فرامرزی، توجهات زیادی را به خود 
جلب کرده است. در چنین شرایطی، صحبت‌هایی درباره همکاری احتمالی، 

یا حتی جایگزینی، بین ریپل و سوییفت مطرح شده است.

استیبل‌کوین‌ها بازار  ونق  ر
وزیــر خزانــه‌داری آمریکا عقیــده دارد در صورت 
قانون‌گذاری درست، ارزش بازار استیبل‌کوین‌ها تا 
سال ۲۰۲۸ به بیش از ۲ تریلیون دلار خواهد رسید.
اســکات بســنت بــر این بــاور اســت که بــازار 
استیبل‌کوین‌های متکی بر دلار آمریکا تا سال ۲۰۲۸ 

می‌توانــد از ۲ تریلیون دلار فراتر رود. با این حال، شــرط این پیش‌بینی 
او، تصویب چارچوب‌های نظارتی قوی توسط قانون‌گذاران است. اظهارات 
بسنت در بحبوحه افزایش پذیرش استیبل‌کوین‌ها در آمریکا مطرح می‌شود، 
در حالی که بازیگران نهادی نیز به دنبال ورود به این بازار هســتند. سنای 
آمریکا در حال بررسی لایحه‌ای است که استیبل‌کوین‌ها را ملزم به پشتیبانی 
کامل با دلار یا دارایی‌های نقد می‌کند. به گفته کارشناسان، این روند، راه را 
برای پذیرش بیشتر آنها هموار می‌کند. بر این اساس به نظر می‌رسد، با ورود 
بازیگران ســنتی مالی مانند بانک آمریکا به حوزه استیبل‌کوین و حمایت 

دولت از این فناوری، راه‌اندازی دلار دیجیتال محتمل به نظر می‌رسد.

مشهور یدر  تر پیش‌بینی 
یکی از تریدرهای مشــهور بازار کریپتوکارنسی در 
تحلیلی این سوال را مطرح کرده که آیا بیت‌کوین 
می‌تواند الگوی سقوط ۷۵ درصدی سال ۲۰۲۲ را 

تکرار کند و به حدود ۲۶ هزار دلار برسد؟
پیتر برانت با طرح این موضوع، واکنش‌های زیادی را 

برانگیخت. بسیاری از تحلیلگران، از جمله مایکل سیلور، این پیش‌بینی را 
بعید می‌دانند و به تفاوت‌های بنیادین اقتصاد کلان امروز با سال ۲۰۲۲، 
نبود شــور و شوق هیجانی در بازار و بهبود سیاست‌های پولی فدرال رزرو 
اشاره می‌کنند. به گفته وی، برخلاف سال 2022 که بازار تحت تأثیر چاپ 
پول دوران کووید، سقوط صرافی FTX و موضع سخت‌گیرانه فدرال رزرو 
بود، شرایط فعلی بازار رمزارزها بسیار متفاوت‌تر و امیدوارکننده‌تر ارزیابی 
می‌شود. بر اساس داده‌های موجود، در نوامبر 2021، بیت‌کوین به بالاترین 
حد خود یعنی 69 هزار دلار رسید، اما در 12 ماه بعدی حدود 76 درصد 
کاهش یافت و تا نوامبر 2022 به پایین کانال 16 هزار دلار کاهش یافت. 

نوسان کریپتوها در بستر بحران

نمای هفته
بازگشت به روزهای داغ

  بازار کریپتوکارنسی‌ در 
هفته‌ گذشــته تحت تاثیر بحران خاورمیانه قرار 
داشت و در مجموع شــاهد روند نسبتا متعادلی 
بود به طوری که از میــان 100 رمزارز اصلی بر 
اســاس ارزش بازار، قیمت 52 کریپتو با افزایش 
روبه‌رو شد. در هفته منتهی به پنجشنبه 26 ژوئن 
)5 تیــر 1404( این رمزارزها افزایش قیمت بین 
0.1 درصد تا بیش از 85 درصد را تجربه کردند. 
در همین حــال، 38 رمزارز با افت قیمت روبه‌رو 

شدند و 10 رمزارز نیز بدون تغییر بودند.
برنده بزرگ هفته گذشــته، رمزارز Sei بود. این 
کریپتوکارنسی که با 5 پله صعود به رتبه 49 بازار 
رسیده اســت، 85.2 درصد رشد قیمت را ثبت 
کرد. ارزش بــازار این رمزارز 0.3 دلاری بیش از 
1.6 میلیارد دلار اســت و در یک ماه گذشته نیز 

بیش از 35 درصد رشد قیمت داشته است.
در هفته‌ای که گذشت، بیشتر رمزارزهای بزرگ 
جهان نیز رشد قیمت را تجربه کردند. بیت‌کوین 
با رسیدن به رقم 107 هزار و 62 دلار، در مجموع 
با رشــد 2.9 درصدی قیمت مواجه شد. پادشاه 
رمزارزها در بازه زمانی یک‌ماهه افت 2.4 درصد 
را شــاهد بوده اســت. اما در بازه یک‌ساله 77.3 
درصد افزایش قیمت را نشــان می‌دهد. در حال 
حاضــر ارزش بازار پادشــاه رمزارزها به 2 هزار و 
130 میلیارد دلار رســیده است. در همین حال 
ریپل، بایننس، سولانا،‌هایپ و ترون هفته مثبتی 
را ســپری کردند و به ترتیــب 3.2 درصد، 1.2 
درصد، 0.9 درصد، 1.1 درصد، 1.6 درصد رشد 
قیمت داشتند. اما اتریوم، دوج‌کوین و کاردانو با 

افت قیمت روبه‌رو شدند.
بر پایــه گــزارش Cryptobubbles، رمزارز 

Syrup دومیــن برنــده بزرگ بــود که 26.8 
درصد رشــد قیمت را تجربه کــرد. قیمت این 
رمزارز دارای ارزش بــازار 665 میلیون دلاری، 
بیش از 0.6 دلار اســت. این رمزارز در بازه یک 
ماهه 43 درصد رشد قیمت را ثبت کرده است. 
همچنین قیمت رمزارز Kaia بیش از 25 درصد 
افزایش یافت و رتبه ســوم رشــد هفتگی را به 
خود اختصاص داد. این رمزارز 0.19 دلاری که 
رتبه 65 بازار را در اختیار دارد، نســبت به یک 
ماه قبل بیش از 71 درصد رشد نشان می‌دهد. 
رمــزارز PI نیــز با بیــش از 17 درصد افزایش 

قیمت در رتبه چهارم جای گرفت.
در ســوی دیگر بازار، رمــزارز AB با بیش از 30 
درصد افت، در صدر منفی‌هــای این هفته بازار 
کریپتــو بود. ارزش بازار این رمــزارز با رتبه 93 
بازار، بیش از 665 میلیون دلار و قیمت آن 0.01 
دلار اســت. این رمزارز در بازه‌ ماهانه شاهد رشد 
35 درصدی قیمت بوده است. پس از آن، رمزارز 
پولکادات بــه میزان 5.2 درصــد افت قیمت را 
تجربــه کرد. ارزش بازار این رمزارز با رتبه 24 به 
5.4 میلیارد دلار رسیده و در یک ماه گذشته نیز 

23.9 درصد افت قیمت داشته است.

در هفته‌ای که گذشــت، ارزش بــازار کریپتوها 
با افت مواجه شــد. در حال حاضــر ارزش بازار 
کریپتوهــا معــادل 3290 میلیارد دلار اســت 
که نســبت به هفته گذشــته 170 میلیارد دلار 
کاهش نشــان می‌دهد. بر اســاس اعلام سایت 
 17 از  بیــش  تاکنــون   ،Coinmarketcap
میلیون رمزارز به بازار عرضه شــده اســت و در 
سراسر جهان 828 صرافی به کار خرید و فروش 

رمزارزها مشغول هستند.
در جــدول زیــر، عملکرد 15 رمــزارز برتر بازار 

کریپتوکارنسی را مشاهده می‌کنید.

کاردانو و  یپل  ر یخی  تار همکاری 
چارلز‌هاسکینسون، بنیان‌گذار کاردانو از همکاری تازه‌ با ریپل خبر داد. در 
محور این همکاری، زنجیره جانبی میدنایــت قرار دارد؛ پلتفرمی متمرکز 
بر حفــظ حریم خصوصی که به کاربران ریپل اجــازه می‌دهد بدون ترک 
بلاکچین خود، از امکانات بخش دیفای، همچون اســتیکینگ، وام‌دهی و 
اســتخرهای نقدینگی بهره‌مند شوند. از آنجا که شبکه ریپل از قراردادهای 
هوشمند پشتیبانی نمی‌کند، اتصال به میدنایت می‌تواند این کمبود را جبران 
کنــد و به کاربران آن امکان دهــد در حوزه دیفای فعالیت کنند. میدنایت 
با اســتفاده از رمزنگاری مبتنی بر دانش صفر، امــکان اجرای قراردادهای 
هوشــمند محرمانه را فراهم می‌کند. این همکاری تنها به میدنایت محدود 
نمی‌شود.‌هاسکینسون تأیید کرده که کیف‌پول »لیس« نیز به‌زودی از ریپل 

پشتیبانی خواهد کرد.

رمزارزها زمستان  پایان 
مایکل سیلر، مدیر اجرایی و هم‌بنیان‌گذار مایکرو‌استراتژی با تأکید بر پایان 
دوران »زمســتان ارزهای دیجیتــال«، پیش‌بینی کرد که قیمت بیت‌کوین 
می‌تواند تا یک میلیون دلار افزایش یابد. سیلر در مصاحبه‌ای گفت: زمستان 
بازنمی‌گردد. اگر بیت‌کوین به صفر نرسد، مسیرش تا یک میلیون دلار است. 
این اظهارنظر در پی افزایش حمایت‌های قانونی دولت آمریکا، رشــد علاقه 
سرمایه‌گذاران نهادی و ورود چشمگیر سرمایه به بازار ETFهای بیت‌کوین 
مطرح شــده است. مایکرو‌استراتژی با مالکیت بیش از ۵۸۲ هزار بیت‌کوین 
)بیش از ۶۳.۷ میلیــارد دلار( بزرگترین دارنده عمومی این ارز دیجیتال به 
شمار می‌رود. سایر شرکت‌های مهم از جمله ماراتون دیجیتال، رایتِ پلتفرمز 

و کلین‌اسپارک نیز مجموعاً بیش از ۷۶۳ هزار بیت‌کوین در اختیار دارند.

رمزارز صنعت  به  بانک‌ها  بازگشت 
وال‌استریت ژورنال گزارش داد: دونالد ترامپ در حال بررسی صدور فرمان 
اجرایی برای ممنوعیت »دی‌بانکینگ« )debanking( یا حذف دسترسی 
مالی برخی صنایع از جمله حوزه ارزهای دیجیتال به بانک‌هاســت. گفته 
می‌شــود که این اقدام پس از آن مطرح شــد که چند ایالت محافظه‌کار، 
بانک‌های بزرگ آمریکایی را به تبعیض سیاســی علیه برخی صنایع مانند 
شرکت‌های انرژی، تولید سلاح و نیز شرکت‌های فعال در حوزه ارز دیجیتال 
متهم کردند. در همین راستا، نمایندگان بانک‌هایی نظیر »جی‌پی‌مورگان«، 
»ولز فارگو« و »سیتی‌بانک« مذاکراتی با مقامات ایالتی آغاز کرده‌اند. به‌طور 
هم‌زمان، شورای سیاست‌گذاری داخلی کاخ سفید به رهبری وینس هیلی، 
مأمور تهیه پیش‌نویس این فرمان اجرایی شــده است؛ فرمانی که می‌تواند 

بانک‌ها را ملزم به ارائه خدمات بانکی به شرکت‌های ارز دیجیتال کند.

نهنگ‌ها ید  خر جدید  موج 
پس از اعلام آتش‌بس میان ایران و اسراییل، بازارهای مالی واکنش مثبتی 
نشان دادند و ارزهای دیجیتال نیز از این آرامش نسبی سود بردند. در این 
میان، داده‌های جدید نشــان می‌دهند که نهنگ‌هــا چند رمزارز خاص را 
خریداری کرده‌اند که می‌تواند جهت‌گیری بازار را در روزهای آینده مشخص 
کنــد. در میان این رمزارزها، نام ویرچوال پروتکل، یونی‌ســواپ و آئرودرام 

فایننس به چشم می‌خورد که با افزایش چشمگیر خرید روبه‌رو شده‌اند.

یرساخت‌ها ز تحول  برای  تلاش 
پلاســما، پلتفرم بلاکچینی متمرکز بر زیرســاخت‌های اســتیبل‌کوین، با 
جــذب ۵۰۰ میلیون دلار ســرمایه از طریق عرضه توکــن XPL و امضای 
همکاری استراتژیک با آوه، یکی از برجسته‌ترین پروتکل‌های دیفای، گامی 
مهم در مســیر تحول پرداخت‌های بین‌المللی بدون کارمزد برداشته است. 
این همکاری که در کمتر از ۲۴ ســاعت شــکل گرفته، شامل استفاده از 
زیرســاخت وام‌دهی آوه برای توزیع USDT به مشتریان نهادی و بازارهای 
کمتر دسترسی‌یافته در سراسر جهان است. همچنین، پلاسما پشتیبانی از 
استیبل‌کوین GHO، دارایی بومی آوه را نیز در برنامه خود قرار داده است. 
پلاسما به‌عنوان یک سایدچین بیت‌کوین با سازگاری کامل با ماشین مجازی 
اتریوم، به‌گونه‌ای طراحی شده که کارایی بالا، سرعت و تسویه‌حساب بدون 

کارمزد را در اولویت قرار دهد.

نوبیتکس هک  به  تلگرام  واکنش 
کانال تلگرام هکرهای معروف به »گنجشک درنده« که به تازگی حدود ۱۰۰ 
میلیون دلار از دارایی‌های صرافی نوبیتکس را ســرقت کرده‌ بودند، مسدود 
شد. روز چهارشنبه ۲۸ خرداد، صرافی نوبیتکس در اطلاعیه‌ای اعلام کرد که 
نشانه‌هایی از دسترسی غیرمجاز به بخش‌هایی از زیرساخت‌های اطلاع‌رسانی 
و کیف‌پول گرم خود مشــاهده کرده اســت. پس از شناسایی، دسترسی‌ها 
بلافاصله قطع شد و تیم امنیتی بررسی دقیق این حادثه را آغاز کرد. نوبیتکس 
در ادامه تاکید کرد، دارایی کاربران که در کیف‌پول ســرد نگهداری می‌شود، 
امن است و فقط بخشی از دارایی‌های کیف‌پول گرم تحت تاثیر قرار گرفته‌اند.

حبیب علیزاده
وزنامه‌نـگار ر

نمودار شماره 1

نمودار شماره 2
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رویدادها
فرآیند تأمین ارز تسهیل شد

نایب‌رئیس اتاق بازرگانی ایران با توجه به نقش کلیدی 
بخش خصوصی در تأمین نیازهای مردم در شرایط 
کنونی، گفت: با هماهنگی کامل میان واردکنندگان، 
تجار و نهادهای نظارتی، کالاهای اساسی و مواد اولیه 

به صورت مستمر در حال ترخیص است.
حســین پیرموذن افزود: در شرایط کنونی کشور، بخش خصوصی نقش 
مکمل دولت را برعهده گرفته و با تمام توان در مســیر تأمین نیازهای 
اساســی، تثبیت بازار و حفظ جریان تولید فعال است. وی همچنین از 
همکاری تنگاتنگ میان اتاق بازرگانی، صنایع، معادن و کشاورزی ایران، 
وزارت صمت و بانک مرکزی در راســتای تأمیــن ارز مورد نیاز واردات 
ضــروری خبر داد و گفت: فرآیند تأمین و انتقال ارز تســهیل شــده و 
اطمینان وجود دارد که هیچ خللی در تأمین کالاهای استراتژیک ایجاد 
نخواهد شد.  پیرموذن تأکید کرد: اخبار نگران‌کننده و شایعات در فضای 

مجازی نباید مبنای تصمیم‌گیری مردم قرار گیرد. 

شود تقویت  بانک‌ها  یرساخت‌های  ز
رئیس شــورای هماهنگی بانک‌های کشور با اشاره 
به نقش حیاتی پایداری زیرساخت‌های بانک‌ها در 
بهبود فرآیندهــای بانکداری گفت: تقویت بیش از 

پیش این حوزه در بانک‌ها را خواستارم.
ابوالفضــل نجارزاده افزود: باید توجه بیشــتری به 

مســائل زیرســاخت‌های بانک‌ها شــود زیرا این امر به افزایش کیفیت 
خدمات و رضایت مشــتریان منجر می‌شود. وی که هم اکنون در سمت 
ریاســت شورای‌هماهنگی بانک‌های کشور مشــغول به فعالیت است به 
تشریح مســائل بانک‌ها در حوزه‌های مختلف به ویژه موضوعات مرتبط 
با حوزه پایداری زیرســاخت‌ها و توسعه بخش فناوری بانک‌ها پرداخت 
و عنوان کرد: مســائل فناوری و مقابله با تهدیدهای ســایبری از جمله 
مهم‌هایی است که باید به آن توجه ویژه شود. نجارزاده همچنین تصریح 
کرد: پایداری زیرســاخت‌های بانک‌ها از نقش بســیار مهم و حیاتی در 

سیستم بانکی و همچنین  در بهبود فرآیندهای بانکداری دارد.

ایجاد فرصتی جدید با تجاوز اخیر به میهن
ســعید لیلاز گفت: تجاوز اخیر رژیم صهیونیستی 
به خاک ایران و خســارت آن فرصت جدیدی برای 
آشتی ملی به ما داده است و نباید سر سوزنی این 

فرصت وفاق ملی از دست برود.
این تحلیلگر اقتصادی افزود:  وقتی کیان کشــور 

و وطــن به خطر می‌افتد این ملت کاملا همه بــی مهری‌ها را فراموش 
می‌کند و می‌گوید نه فقط ما پشتیبان شما هستیم، بلکه جلوی شما در 
خط مقدم ایســتاده ایم. وی تصریح کرد: مردم ایران گوهری سه‌گانه به 
نام استقلال، آزادی و جمهوری اســامی را با انقلاب اسلامی به دست 
آوردند؛ برخلاف بســیاری از تصورات، آمریکا با قســمت سوم این شعار 
یعنی جمهوری اسلامی خیلی کاری ندارد، بلکه با آزادی و بحث استقلال 
آن کار دارد ایــن فعــال اقتصادی بیان کرد: غیر از ایــران، تقریبا تمام 
کشورهای منطقه که حدود ۵۰ کشور هستند، نمی بینید مستقل باشند، 

تمام استقلال خود را داده‌اند.

هیچ کمبودی به وجود نخواهد آمد
رئیس اتاق تعــاون ایران در زمــان جنگ گفت: 
ما امــروز، به عنــوان نماینــدگان اقتصاد بخش 
غیردولتی، به ملت شریف ایران اعلام می‌کنیم که 
در کنار ملت و دولــت، تحت زعامت رهبر معظم 

انقلاب اسلامی ایستاده‌ایم.
بهمن عبداللهی با بیان اینکه اتاق‌های ســه‌گانه در این روزهای حساس 
بــه وظایف خود با هوشــمندی عمل می‌کنند تا ملت بــزرگ ایران با 
هیچ کمبودی روبه‌رو نشــود، افزود: بخش عمده اقتصاد کشور در حوزه 
تأمین نیازمندی‌های مردم توســط ســه اتاق تعاون، بازرگانی و اصناف 
انجام می‌شــود و هیچگونه کمبودی در تهیه و توزیــع اقلام مورد نیاز 
مــردم به وجود نخواهد آمد. وی عنوان کرد: تعاونی‌های حمل و نقل در 
حوزه حمل مســافر، حمل بار و سایر بخش‌ها نیز به طور جدی مشغول 
فعالیت‌انــد. طی روزهــای اخیر، بیش از ۷۰ هزار تــن کالا از گمرکات 

ترخیص شده است و خدمت‌رسانی به مردم همچنان ادامه دارد.

مدیر نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار:

شرکت‌ها از انتشار اخبار غافل نشوند
 مدیر نظارت بر ناشــران سازمان بورس و اوراق 
بهادار بر ضرورت افشای اطلاعاتی که در زمان تعطیلی بازار روی داده 

است، تأکید کرد.
ولی‌اله جعفری از ناشران اوراق بهادار، درخواست کرد: چنانچه رویداد 
بــا اهمیتی در طول روزهای کاری گذشــته )از تاریخ توقف معاملات 
سهام( اتفاق افتاده است و تاکنون افشا نشده، در اسرع وقت افشا شود.

وی تصریح کرد: ضرورت افشــای اطلاعات با اهمیــت )موضوع ماده 
۱۳ دســتورالعمل اجرایی افشــای اطلاعات( تناقضی با تمدید موقت 
 ۱۰ روزه‌ای کــه در بــازه ۲۸ خردادمــاه لغایت ۱۸ تیــر ماه ۱۴۰۴ 

داده شد، ندارد. 
جعفری ادامه داد: این مهلت ۱۰ روزه، مهلت به ناشــران برای افشــای 
صورت‌های مالی میان‌دوره‌ای و ســالانه ناشــر )موضوع بندهای ۳، ۴ و 
۵ ماده ۷ دستورالعمل مذکور( و صورت‌های مالی میان‌دوره‌ای و سالانه 
شرکت‌های تحت کنترل )موضوع بند ۱۰ ماده ۷ دستورالعمل فوق‌الذکر( 

و گزارش فعالیت ماهانه منتهی به پایان خردادماه )موضوع بند ۶ مکرر 
ماده ۷ دســتورالعمل افشــا( بوده است و ناشــران اوراق بهادار کماکان 

می‌توانند از مهلت ارائه‌شده برای بندهای فوق‌الاشاره استفاده کنند.

40 مجمع لغو شد!
نکته بسیار مهم در مورد شــرکت‌ها و صندوق‌های سرمایه‌گذاری نیز 
اینکه در هفته‌ای که گذشت بیش از 40 لغو دعوت به مجمع در کدال 
ثبت شد. همچنین در این هفته تنها صندوق‌های با درآمد ثابت بودند 
که مجوز فعالیت داشــتند که در اولین روز از فعالیت خودشــان 18 

همت نقدینگی از آنها خارج شد. 
ضمن اینکه می‌توان گمان زد که مدیریت نظارت بر ناشــران بورس به 
این علت اقدام به بیان چنین نکاتی کرده اســت که بســیاری متصور 
می‌شــوند که با رخ دادن جنگ از انتشار هرگونه اطلاعیه‌ای در کدال 
مبرا هستند در صورتی که شرکت‌هایی مانند  »سآذری« همان فردای 
موشک‌باران تهران، اقدام به انتشار اطلاعیه کردند و گفتند که کارخانه 

و یا شرکت‌‌شان در اثر این حملات آسیب دیده است.

تولید آهن اسفنجی »احیا« احیا شد
شــرکت احیای اســتیل فولاد بافت که تا پیش از این و به علت 
شرایط بازار آهن اسفنجی،  دپومحصول در انبار و همچنین بروز 
مشکلاتی در سیســتم حمل و نقل کشور، تناژ تولید خود را در 
فاز 2 کارخانه و از 5 خرداد ماه کاهش داده بود با رفع این موانع، 

تولید را به حالت عادی بازگرداند.
نکته حائز اهمیت در این مورد اینکه این فاز تولیدی کارخانه در ادوار مالی گذشته تاثیر 
به‌ســزایی بر درآمد عملیاتی »احیا« داشته است به این صورت که 3.7 همت از 11.6 
همت درآمد عملیاتی ســال گذشته این شرکت از طریق این بخش تأمین شده است 
که با بازگشت فاز 2 به بخش تولید می‌توان این انتظار را داشت که میزان درآمدهای 

عملیاتی این شرکت رشد قابل توجهی داشته باشند.
در نمودار رو‌به‌رو نیز عملکرد »احیا« در حوزه فروش آهن اسفنجی را از مهر ماه 1402 

تا پایان اردیبهشت ماه 1404 مشاهده می‌کنید.
نکته حائز اهمیت دیگر نیز در این میان افزایش رقم فروش اردیبهشت ماه این شرکت 
نسب به فروردین ماه اســت در صورتی که تولید آن از 142 هزار تن فروردین ماه به 
133 هزار تن رســید است. همچنین تولید فروردین ماه 1404 آهن اسفنجی شرکت 
مورد نظر تناسب با نخستین ماه سال گذشته رشد قابل توجه 57 درصد داشته است. 
ضمن اینکه در حوزه افزایش رقم فروش نیز »احیا« 70 درصد رشد داشته است و به 

1.7 همت در فروردین ماه رسیده است.

از مزایده‌ها چه خبر؟
در خردادمـاه بسـیاری از شـرکت‌ها مزایـده برگـزار 
کردنـد و بسـیاری از آنهـا نیـز در مزایـده شـرکت 

کردند. 
در ادامـه و در دو جـدول زیـر اطلاعیـه شـرکت‌ها 
را  شـده  برگـزار  مزایده‌هـای  نتیجـه  خصـوص  در 

می‌کنیـد. مشـاهده 
ایـن آمـار از 28 خرداد تا 3 تیرماه در سـامانه کدال 

است. درج شده 

بازدهی صندوق‌ها

 درصد ابطالصدورصندوق‌های درآمد ثابت
بازدهی هفتگی

 0.95 1,004,9921,004,388مشترک پیروزان پارسیان
 0.88 14,36714,363با درآمد ثابت سام
 0.85 1,009,2421,003,962بانک ایران زمین

 0.77 15,27115,258بازده مانا
 0.76 1,002,0661,001,562پاداش سرمایه بهگزین
 0.75 1,003,5451,002,126نیکوکاری لوتوس رویان

 0.71 84,47484,432آرمان آتی کوثر
 0.69 19,87819,866نوع دوم اعتبار

 0.67 10,13510,127با درآمد ثابت کمند
 0.67 1,000,904999,595نیکوکاری دانشگاه الزهرا

 0.67 10,03010,024امین یکم فردا
 0.63 1,003,0611,002,371امین سامان رشد
 0.61 19,13119,124توسعه افق رابین
 0.61 28,87828,863گنجینه یکم آوید

 0.59 17,02417,019دارا الگوریتم
 0.59 1,007,9011,007,028 افق کارگزاری بانک خاورمیانه

 0.59 1,016,4141,015,629امین انصار
 0.58 100,793100,752روند پایدار آبان

 0.57 1,008,0351,007,381امین ملت
 0.57 1,008,0261,007,362ارزش آفرین گلبرگ
 0.57 1,017,1601,015,616حکمت آشنا ایرانیان
 0.57 11,67711,674نهال آرمان اقتصاد

 0.57 10,03210,025مشترک آسمان سهند
 0.56 48,32248,276اندیشه ورزان صبا تأمین

 0.56 1,002,8481,002,466راسا الگوریتم
 0.55 17,02717,018ثروت افزون فاخر

 0.54 26,22926,221کامیاب آشنا
 0.54 21,23621,216گنجینه آینده روشن

 0.54 17,77617,760درین بها بازار
 0.54 10,02410,013ترنج سودمند

 0.54 10,02810,024همگام آشنا ایرانیان
 0.53 17,02017,004اعتماد ارغوان

 0.53 1,015,0921,014,575مشترک آتیه نوین
 0.53 1,008,0501,006,781امین آشنا ایرانیان

 0.53 10,03010,023آرمان کارآفرین
 0.53 1,008,9571,008,415مشترک کارگزاری کارآفرین
 0.53 62,64462,629مشترک گنجینه آوا نوین

 0.53 17,83317,823تداوم اطمینان تمدن
 0.53 13,22413,217با درآمد ثابت نگین سامان

 0.52 13,45013,448آتیه ملت
 0.52 14,80714,801ستاره پایدار سپهر

 0.52 84,75984,722توسعه سرمایه نیکی
 0.52 10,14610,135هدیه فارابی
 0.52 12,11112,100زمرد کوروش

 0.51 10,06910,065الماس کوروش
 0.51 10,14810,138گسترش فردای ایرانیان

 0.51 10,11410,107رویش ثروت سینا
 0.5 1,006,8331,006,417ندای ماندگار دماوند

 0.49 12,61912,616مختص اوراق دولتی ملت
 0.49 16,51016,503با درآمد ثابت کیمیا

 0.49 14,72814,708آسمان دامون
 0.49 10,16410,158پارند پایدار سپهر

 0.49 1,014,0551,013,543مشترک هزاره سوم پاد
 0.49 10,02510,021نیکوکاری فردای روشن

 0.48 10,13810,131نیلی دماوند
 0.48 1,006,8831,006,165با در آمد ثابت کاریزما

 0.48 10,02110,017اندوخته داریوش
 0.47 10,03710,033نوع دوم افق آتی

 0.47 23,75423,721ثابت مانی
 0.46 14,78414,780رشد پایدار آبان

 0.46 20,06720,060مروارید آگاه
 0.46 24,78624,779سپید دماوند

 0.46 10,98510,980مشترک صبای هدف
 0.44 20,71320,708صخره سرمایه و دانش

 0.44 10,12910,121سپهر خبرگان نفت
 0.44 12,90012,892با درآمد ثابت شمیم تابان مهرگان

 0.43 17,48417,475نهال سرمایه ایرانیان
 0.43 10,13910,131ارمغان ایرانیان

 0.43 11,57611,571با درآمد ثابت پاسارگاد
 0.41 16,27816,269با درآمد ثابت توسعه فولاد

 0.41 18,47818,474با درآمد ثابت سپرده ماندگار
 0.4 13,20013,194با درآمد ثابت اکسیژن

 0.39 11,72011,719با درآمد ثابت ماه آفرید سپینود
 0.39 61,24561,189ارمغان فیروزه آسیا
 0.39 36,67636,674مشترک آسمان امید

 0.39 20,53920,534ساحل سرمایه امن خلیج فارس
 0.39 14,99014,986گنجینه داریوش

 0.39 41,52741,507با درآمد ثابت تصمیم
 0.39 1,005,9091,004,874لوتوس پارسیان

 0.38 18,60318,596سپهر سودمند سینا
تاریخ به‌روز رسانی جدول 1404/04/03 - منبع: فیپیران

علت عدم حصولمورد مزایدهزمان برگزارینماد
نبود پیشنهاد خرید املاک خراسان رضوی و زاهدانیک تیر»ومعلم«
بسته بودن بازاربورس تهران و توقف نماد مذکور 856 میلیون سهم از سهام بانک اقتصاد نوین28 خرداد»وبانک«
دریافت نشدن هیچ پیشنهادی برای شرکت در مزایده 17.3 میلیارد سهم معادل 86.52 درصد از سهام شرکت مدیریت سرمایه‌گذاری کوثر بهمن31 خرداد»وسینا«
بسته بودن بازاربورس تهران و توقف نماد مذکور 10 درصد سهام بانک اقتصاد نوین28 خرداد»وصنا«

عدم دریافت پیشنهاد در مهلت مقرراموال تملیکی12 خرداد»وگردش«

مزایده‌های بی‌نتیجه‌ منتهی به 4 تیرماه 1404

خریدارارزش دفتری مورد مزایدهرقم مورد توافقمورد مزایدهزمان برگزارینماد
شرکت دلیجان طلایی پارس 450 میلیارد تومانیک همتسهام شرکت ریل گستر نوآوران25 خرداد»حآفرین«

مزایده‌های ‌با نتیجه‌ منتهی به 4 تیرماه 1404

شــرکت ســایپا، مجوز افزایش 15 درصدی نرخ فروش کارخانه‌ای محصولات سواری را از وزارت صنعت گرفت و از روز 
دوشنبه هفته گذشته اعمال شد.

این شــرکت با اشــاره به نامه 21 خرداد با موضوع اصلاح قیمت فروش محصولات، اعلام کرد: طبق نامه اول تیر وزارت 
صنعت و به اســتناد مفاد بند 3-1 ماده 3 دســتورالعمل تنظیم بازار خودرو سواری شورای رقابت موضوع مصوبه شماره 
543 و اصلاحات بعدی در خصوص ابلاغ قیمت‌های فروش انواع خودروهای سواری، افزایش قیمت فروش درب کارخانه 

محصولات تولیدی این شرکت به میزان 15 درصد نسبت به آخرین قیمت‌های فروش مصوب ابلاغی از دوم تیر اعلام می‌شود.
پیش از این اتفاق سازمان بورس و اوراق بهادار طی اعلامیه‌ای در کدال مبنی بر اینکه چرا شفاف سازی در این خصوص انجام نمی‌شود گفته 
بود: » به اطلاع مي‌رســاند با توجه به عدم رعایت مفاد ماده 38 دســتورالعمل پذیرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران ) عدم رعایت 
الزامات ماده 7 بند 5دستورالعمل اجرایی افشای اطلاعات شرکت‌های ثبت شده نزد سازمان بورس اوراق بهادار تهران اقدام به اعطای فرصت 
14 روزه به ناشــر )تا تاریخ 12 تیر(جهت رعایت موارد فوق نموده اســت.« ضمن اینکه ســازمان مهلتی را به این شرکت داد تا در این مورد 
شفاف‌سازی کند و سایپا نیز در پاسخ گفته بود: »پيگيري‌ها و مکاتبات اين شرکت جهت اصلاح قيمت فروش محصولات از ابتداي سال در 
دستور کار قرار داشته که در صورت ابلاغ از سوي نهادهاي ذيربط، اعمال مي‌گرديد. لکن با توجه به ابلاغيه شماره 140431100002164939 
مورخ 19 خرداد صادره از ديوان عدالت اداري مبني بر اعلام ابطال ضوابط قيمت‌گذاري کالاهاي توليد داخل، مسايل حقوقي مترتب بر ابلاغيه 
فوق در دست بررسي است.« در نهایت نیز سایپا توانست در زمانی که همه مردم حواسشان به جنگ،‌پدافند و بمباران بود قیمت‌های خود را 
اصلاح کند؛ حال ســوال مهم در این میان اینکه رقیب این خودروســاز بزرگ چه زمانی می‌تواند افزایش نرخ محصولات خود را بگیرد چراکه 
قبل از شروع جنگ، این شرکت نیز قیمت‌های جدید را به سازمان بورس و اوراق و بهادار اعلام کرد اما شورای رقابت و وزارت صمت به هیچ 

عنوان زیر بار قیمت‌های جدید نرفت و این حرکت را تخلف نامید.

»خساپا« وسط جنگ، گران کرد!

شرکت ســرمایه‌گذاری مسکن الوند از 
افزایش ســرمایه از محل سود انباشته 
خبر داد؛ در تاریخ 31 خرداد جلســه 
هیأت مدیره شــرکت ســرمایه‌گذاری 
مســکن الوند تشکیل شــد و در مورد 

دستور کارتصمیم گیری به شرح ذیل به عمل آمد.
مدیرعامل شرکت گروه به معاونت مالی و منابع انسانی شرکت 
گروه ســرمایه‌گذاری مســکن پس از تهیه گزارش توجیهی 
افزایش ســرمایه در قالب مقررات و مصوبات سازمان بورس 
و حسابرســی در هیأت مدیره شرکت سرمایه‌گذاری مسکن 
الوند مطرح که با توجه به کفایت افزایش سرمایه از محل سود 
انباشــته مورد تصویب قرار گرفت و مقرر شد مراحل ارسال 
گــزارش به جهت تائید و تصویب بازرس قانونی حسابرســی 
موسسه رازدار و سازمان بورس و سپس ثبت مراحل در سامانه 

کدال بورس انجام پذیرد.

استفاده »ثالوند«
 از سود برای افزایش سرمایه
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سخن هفته
کلید درآمد داشــتن از بورس در مرحله اول این اســت 

که از آن نترسید.
»پیتر لینچ«

تخته سیـــاه

توهم تولید
کیوسک خارجی

وندهای داغ ر
کیوسک خارجی

وســواس دولت‌ها نســبت 
بــه تولیــد، به ضــد خود 
تبدیل خواهد شــد. نشریه 
»اکونومیست« در تازه‌ترین 
شــماره خود بــا تاکید بر 
اینکــه در حــال حاضر به 
از  بیش  کارخانه‌ها  فعالیت 
حد بها داده شــده اســت، 

نوشت: در سراســر جهان، سیاستمداران بر کارخانه‌ها 
متمرکز شــده‌اند. دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا 
قصد دارد خودکفا شود، یعنی تولید همه چیز، از فولاد 
تا دارو را در داخل آمریکا انجام دهد. برای دستیابی به 
این هدف اســت که نرخ تعرفه‌ها را افزایش داده است. 
بریتانیــا نیز قصد دارد بهای انرژی کارخانه‌های خود را 
کاهش دهد. در همین حال، نارندرا مودی، نخست‌وزیر 
هند با ارائه مشــوق به تولیدکنندگان خودرو برقی به 
دنبال اجرای طرح بلندمدت یارانه صنعتی اســت. در 
همین حــال، دولت‌های مختلف از آلمــان تا اندونزی 
مشــوق‌هایی را به تولیدکنندگان تراشــه و باتری ارائه 
کرده‌اند. با این حال، تولید جهانی توفیقی نداشته است.

دنبــال خریــد  بــه  اگــر 
کســب‌وکار در فضای رونق 
هســتید، ایــن مطلــب را 
نشــریه  ندهید.  دســت  از 
تازه‌ترین  در  »انترپرنیــور« 
شماره خود به معرفی بیش 
از 400 برند با آینده روشن 
پرداختــه اســت. در ایــن 

گزارش کسب‌وکارهایی در چند حوزه همچون نوشیدنی، 
گوشت مرغ، کودک و نوزاد، دسرها، لوازم منزل، خدمات 
بهداشتی، حیوانات خانگی و... مورد بررسی قرار گرفته و 
برندهای آنها معرفی شده‌اند. در این گزارش آمده است: 
همه ساله ما این پرسش را مطرح می‌کنیم: بهترین‌های 
امســال کدام کسب‌وکارها هســتند؟ برای پاسخ به این 
پرســش، ما فاکتورهای متعددی را مورد بررســی قرار 
می‌دهیم. امسال بر اساس تجربه 40 ساله، کسب‌وکارهای 
10 حوزه را که بیشــترین نرخ رشــد را در سال جاری 
تجربه خواهند کــرد، معرفی کرده‌ایم. پیش‌بینی ما این 
است که در سال 2025 حوزه‌ مواد غذایی و نوشیدنی از 

بخت زیادی برای رونق برخوردار هستند.

اندوه در بازار سرمایه
 تنها ســاعاتی از روز جمعه هفته گذشته سپری شده بود 
که مردم ایران با صدای موشــک‌های رژیم غاصب از خواب بیدار شدند. بسیاری از 
ما به این فکر می‌کردیم که این‌ها تنها صاعقه‌ای ســاده بود که مارا از خواب بیدار 

کرد و حتی از گوشــه ذهن مان هم رد نمی‌شد که این صداها از 
صبح همان روز، زندگی همه‌مان را در این دو هفته تغییر می‌دهد.

رژیم اشغالگر در این زمان از جان هیچ کسی نگذشت و جان بسیاری 
از همســران، فرزندان،مادران و پــدران هموطنان ما را گرفت و این 
روند را تا زمانی ادامه داد که ایران با موشــک‌هایی که دانشمندان ما 
سال‌های ســال بر روی آنها کار کرده بودند، تلاویو را تبدیل به یک 
صحنه آخر الزمانی کردند. همچنین و در همین راستا آمریکا و رژیم 
جعلی در صبحگاه سه‌شــنبه هفته گذشته با لحنی التماس‌گونه از 

ایران خواستند که آتش بس اعلام کند.
یکی از قشرهایی که این روزها  را با استرس و التهاب شدیدی پشت 

سر گذاشتند فعالان بورس بودند. این افراد زندگی خودشان را در پرتفوی بورسی خود 
خلاصه کرده بودند و شب روز در حال تحلیل‌های فاندامنتال و تکنیکال بودند تا لقمه 
نانی از آن درآورند و حتی برای بســیاری از مردم منبع حیات شان در گرو آن بود اما 
این همه مســئله نبود و اتفاقی افتاد که دیگر مسئله فعالان بازار را از مدیریت دارایی 
به یک دغدغه ملی تبدیل کرد؛»سینا سلیمانی؛ تحلیلگربازار و مدیر سرمایه‌گذاری و 
تأمین مالی گروه مشاور سرمایه‌گذاری امید به شهادت رسید...« این خبر واکنش مردم 
دغدغه‌مند و شرافت‌مند ایران را و همچنین این سوال از خود فروختگان را در برداشت 

که »مگر قرار نبود که غیر نظامی کشته نشود؟!«
بهتر است از قلم خود شهید سلیمانی بخوانیم که وی که بود، چه کرد و چه آرزوهایی 

در سر داشت: 
سینا سلیمانی هستم؛ تحلیلگر و معامله‌گر در بازارهای مالی - در دانشگاه کارشناسی 
حسابداری خواندم و از ســال 92 بواسطه رشته تحصیلیم با بازار بورس ایران آشنا 
شــدم و مدتی در این بازار مشغول به معامله و تحلیل بودم اما به 
مرور زمان بــه بازارهای بین المللی ‌علاقه مند شــدم و به همین 
سبب فعالیت مالی خودم را با معامله در بازارهای جهانی گسترده‌تر 
کردم.  علاوه بــر خودآموزی در این حرفه، به ســمت فعالیت در 
صنعت ماینینگ هم کشیده شدم و این موجب شد علاقه شدیدی 
بــه ارزهای دیجیتال پیدا کنم و از طرفداران پروپاقرص بیت کوین 
شوم. در این راه تجربه‌های بسیار سودمندی دریافت کردم که مرا 
به یکی از حرفه‌ای ترین معامله گران بازار فارکس تبدیل کرد. این 
روزها به عنوان معامله گر روزانه در بازار فارکس و ارزهای دیجیتال 

فعالیت می‌کنم.
بله درســت خواندید؛ همه افعال مضارع است: علاقه‌مند شدم، کشیده شدم، فعالیت 
می‌کنم و ...؛ رژیم جعلی صهیونیســتی و هژمون دروغیــن آمریکا همینقدر راحت، 
فعل‌های حال را به ماضی و سینا را به یک خاطره تبدیل کردند تا ظلم و استکبار آنها 

بار دیگر بر همه مردم ایران و به‌ویژه فعالان بازار سرمایه اثبات شود.
در پایان باید تاکید کنیم که هفته‌نامه اطلاعات بورس به عنوان نخستین هفته‌نامه بازار 
ســرمایه ایران، حملات رژیم صهیونیستی به میهن اسلامی را محکوم می‌کند و امید 

دارد که روزی شر این ویروس کشنده از سر همه مردمان جهان کم شود.
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به مبلغ 300 ,   384 میلیارد ریال


	Page 01
	Page 02
	Page 03
	Page 04
	Page 05
	Page 06
	Page 07
	Page 08

