
نخستین هفته‌نامه بازار سرمایه ایران

سرمقاله
۱۳ محصول جدید در یک سال 

کشور ویی  دار سبد  در  جهشی 
شــرکت ســبحان دارو در سال 
۱۳۵۵ با نام شــرکت آرایشــی 
‌بهداشتی سویران و با مشارکت و 
 Ciba Geigy دانش فنی شرکت
)نوارتیــس فعلــی( طراحــی و 

ســاخته شد. این شرکت در ســال‌ها فعالیت خود، 
به‌ عنوان یکی از پیشــگامان تولید داروهای حوزه 
اعصاب و روان شــناخته شده است و در زمره یکی 
از بزرگ‌ترین تولید کنندگان دارویی کشــور، هم از 
منظــر تولید تعدادی و هــم از منظر ارزش‌آفرینی 
ریالی، مطرح است. شــرکت سبحان دارو در مسیر 
افزایش ارزش ‌آفرینی خــود تنها به افزایش قیمت 
محصولات دارویی و رشد ریالی فروش بسنده نکرده 
و از سال گذشته، افزایش تنوع تعدادی محصولات 
تولیدی خود را یکی از استراتژی‌های اصلی در نظر 
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مشتری  هزار   56 برای  ع  متنو سبد 
قیــس بدری، مدیرعامل پخش البرز

کشور حیاتی  وهای  دار اصلی  تأمین‌کننده  ثامن، 
 مجید طبسی، مدیرعامل داروسازی ثامن

۸.۲ همتی ۱۰۰ درصدی برای تحقق هدف  رشد 
سیاوش مروج، مدیرعامل یاراطب ثامن

درمانی نوین  وش‌های  ر توسعه  ورت  ضر
زهرا قلن‌بر، مدیرعامل شرکت سل‌تک فارمد

آرمان نصراللهی

یادداشت
جهانی  تاثیر  و  و  دار اقتصاد 

میلیون‌ها شغل و میلیاردها دلار 
صنعتی  عملکرد  نتیجه  درآمد، 
اســت که اثــرات اجتماعی و 
اقتصادی گسترده‌ آن در جهان، 
از اهمیت زیادی برخوردار است. 

ریشــه‌های صنعت مدرن دارو را باید در سده 19 
میلادی جســت‌وجو کرد؛ دوره‌ای که داروسازها 
و عطاری‌هــا به امید درمان بیمــاران، گیاهان را 

ترکیب و دارو می‌ساختند...
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 هفته‌نامه بورس را از مهمانداران ماهان، کاسپین، تابان

کیش‌ایر و ایران ایر‌تور بخواهید

بازدهی 2000 درصدی دارویی‌ها
پناهگاه امن سرمایه‌گذاران
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تا سال 2034 رخ می‌دهد؛

‌جهش ارزش بازار دارو 
به 3 تریلیون دلار

اقتصــاد جهــان در حوزه‌هایی همچون انرژی، کشــاورزی، حمل‌ونقل و ساخت‌وســاز 
شاهد تغییرات شــگرفی اســت. فناوری‌های تحول‌آفرین، تغییر سیاست‌های تجاری و 
مقررات‌گــذاری آمریکا، همچنین تغییــر انتظارات اجتماعی در حــال ایجاد تحول در 
روش‌های ارزش‌آفرینی هســتند. بخش دارو نیز از این قاعده مســتثنی نیست. در سال 

2024 این بخش نتوانست بازده مورد انتظار سهامدارانش را ارائه کند...



با توجه بــه تحولات اخیــر پیرامون 
رای‌گیری‌های  و  ماشــه«  »مکانیسم 
شورای امنیت در ۱۹ سپتامبر ۲۰۲۵، 
فعال شــدن این ســازوکار به ‌معنای 
مالی–تجاری  محدودیت‌های  تشدید 
و افزایش ریســک کشــور است؛ در 
چنین سناریویی انتظار می‌رود فشار بر منابع ارزی و انتظارات تورمی، مسیر 
دلار را صعودی کند و شــکاف نیما و آزاد نیز به طور موقت بازتر شود؛ در 
مقابل، عدم‌ فعال ‌سازی می‌تواند به کاهش ریسک ‌پریمیوم و تثبیت نسبی 
انتظارات بیانجامد، هرچند بازگشت به نرخ‌های پیشین بدون گشایش عملی 

در دسترسی ارزی محتمل نیست.
تشــدید تحریم‌ها همچنین هزینه و زمان تأمین مــواد اولیه دارویی را بالا 
می‌برد؛ به ‌ویژه آن‌که زنجیره جهانی API  به شدت متمرکز است و بخش 
بزرگی از مواد مؤثره از چین و هند تأمین می‌شــود، که هر اختلال مالی و 

حمل‌ونقل، ریسک کمبود و افزایش قیمت تمام ‌شده را تقویت می‌کند.
شــواهد ماه‌های گذشته نیز نشان داده که محدودیت ارز و تحریم، با ایجاد 

گلوگاه‌های پرداخت و حمل، کمبودهای دوره‌ای دارو را تشدید می‌کند. 
در حوزه سیاســت‌ گذاری، قیمت‌گذاری دســتوری اگر فاصله معناداری با 
بهای تمام‌ شــده داشته باشد، حاشیه ســود عملیاتی را می‌فشارد، انگیزه 
سرمایه‌ گذاری و نوسازی خطوط را تضعیف می‌کند و در نهایت به کاهش 
تولیــد و ایجاد کمبود می‌انجامد؛ تجربه ایران نیز با تعیین قیمت توســط 
ســازمان غذا و دارو و به‌ روزرســانی‌های دوره‌ای، در صورت عدم انطباق با 
نرخ ارز و مواد اولیه، به کسری نقدینگی و انتقال بخشی از هزینه به زنجیره 

توزیع و بیمه‌ها منجر شده است.
هوشــمند ســازی و به‌ کارگیری هوش مصنوعی می‌تواند سه لایه کلیدی 
صنعت دارو را متحول کند: ۱( تحقیق‌ و توسعه و طراحی مولکول‌ها )کاهش 
زمان کشــف، بهینه‌ سازی طراحی(؛ ۲( عملیات و تولید )پایش پیش‌گویانه 
کیفیت، کاهش ضایعات، افزایش OEE(؛ ۳( مدیریت زنجیره تأمین )پیش 
‌بینی تقاضا و موجودی(. برآوردها نشان می‌دهد تنها در بخش عملیات زیست 
‌داروها، GenAI سالانه ۴ تا ۷ میلیارد دلار صرفه‌ جویی ایجاد می‌کند و در 

کل زنجیره دارو، ۶۰ تا ۱۱۰ میلیارد دلار ارزش افزوده قابل حصول است. 
مطالبات صنعت داروســازی در این مقطع: ثبات ‌پذیری سیاســت ارزی و 
تخصیص به ‌موقع ارز دارو، اصلاح فرمول قیمت‌گذاری متناسب با بهای تمام 
‌شده و نرخ ارز، تضمین باز پرداخت به‌ موقع مطالبات از بیمه‌ها، تسهیل نقل 
‌و انتقال مالی برای واردات مواد اولیه، و تسریع فرآیندهای ارزیابی و صدور 

. Drug lag  مجوز برای جلوگیری از
در خصوص بومی ‌ســازی API، مســیر واقع‌بینانه، تمرکــز بر اولویت‌های 
اســتراتژیک )آنتی‌بیوتیک‌های پرمصرف، هورمون‌ها، مواد نیمه‌ســاخته(، 
توسعه خوشه‌های شیمی - دارویی و مشوق‌های سرمایه ‌گذاری است؛ اما با 
توجــه به تمرکز جهانی ظرفیت‌ها، خودکفایی کامل در کوتاه‌ مدت مقرون 
‌به ‌صرفه نیســت و نیازمند انتقال فناوری، زیر ساخت‌های کیفی و مقیاس 

اقتصادی است.

یم و نوآوری و؛ میان تحر صنعت دار
یادداشت

ملیکا حمزه‌ئی 
خبرنــگار

صنعت دارو یکی از استراتژیک‌ترین صنایع اقتصادی و 
بخش سلامت در هر کشور به شمار می‌رود. این صنعت 
نه تنها نقشی کلیدی در حفظ و ارتقای سلامت جامعه 
دارد، بلکــه به عنوان یکی از صنایــع دانش‌بنیان و مبتنی بر نوآوری، 
ســهم قابل توجهی در رشــد علمی و اقتصادی کشورها ایفا می‌کند. 
پیشــرفت‌های علمی در زمینه‌های شــیمی دارویی، بیوتکنولوژی و 
فناوری‌های نوین تولید، سبب شده تا صنعت دارو به یکی از پویاترین 

و رقابتی‌ترین حوزه‌های صنعتی جهان تبدیل شود.
برگزاری نمایشــگاه‌های تخصصی صنعت دارو نیز در همین راســتا 
نقش مهمی ایفا می‌کند. این رویدادها فرصتی ارزشمند برای معرفی 
توانمندی‌های داخلی و بین‌المللی، تبادل دانش و تجربه میان فعالان 
حوزه دارو، و شناســایی تازه‌ترین دستاوردهای علمی و فناوری است. 
در این راستا یکی از بزرگترین رویدادهای صنعت داروسازی و صنایع 
وابسته که از سال ۱۳۹۳ فعالیت خود را در ایران آغاز کرده، نمایشگاه 
ایران فارما بوده که با هدف معرفی توانمندی صنعت دارویی کشــور، 
ارائه آخرین تحولات و دســتاوردهای صنعت دارو، آشنایی با بازارهای 

جدید و ایجاد بستر لازم جهت انتقال دانش فنی ایجاد شده است.
گفتنی است این نمایشگاه هر ساله، توسط سندیکای صاحبان صنایع 
داروهای انســانی ایران و با همکاری وزارت بهداشت، درمان و آموزش 
پزشــکی، ســازمان غذا و دارو ، وزارت فرهنگ و ارشــاد اسلامی و با 
مشارکت گســترده انجمن‌ها و حضور بیش از ۵۰۰ شرکت دارویی و 

صنایع وابسته مرتبط  برگزار می‌شود.
دهمین نمایشــگاه بین‌المللی دارو و صنایع وابســته )ایران‌فارما( نیز 
از امــروز تا ۴ مهر ۱۴۰۴ در مصــای امام خمینی )ره( تهران برگزار 
می‌شــود و در این میان لازم به ذکر اســت که برند FG با رونمایی از 
نسل جدید تجهیزات آزمایشگاهی و داروسازی هوشمند، در نمایشگاه 
ایران فارما ۱۴۰۴ میزبان متخصصان، پژوهشگران، داروسازان و فعالان 

حوزه سلامت خواهد بود.
در این غرفه، تازه‌ترین محصولات FG شــامل: آون‌های آزمایشگاهی 
هوشــمند، انکوباتورهای حرارتــی و برودتی هوشــمند، چمبرهای 
تست پایداری، یخچال‌های دارویی هوشــمند و کوره‌های الکتریکی 

آزمایشگاهی به نمایش گذاشته می‌شود.

 شرکت کنندگان این نمایشگاه 
چه سازمان‌ها و شرکت‌هایی هستند؟

 شرکت‌های تولیدکننده دارو
 شرکت‌های توزیع کننده دارو

 شرکت‌های تأمین کننده تجهیزات و ماشین آلات دارویی
 شرکت‌های مواد اولیه دارویی

 شرکت‌های تولید کننده داروهای نو ترکیب و شرکت‌های دانش بنیان
 شرکت‌های تولیدکننده محصولات بیوسیمیلار

آغاز به کار بزرگترین نمایشگاه صنعت داروسازی ایران
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 شرکت‌های تولید کننده داروهای گیاهی
 شرکت‌های تولید کننده مکمل‌های غذایی و رژیمی

 شرکت‌های خدمات چاپ و بســته بندی دارومراکز علمی، تحقیقاتی و 
پژوهشی داروسازی

 انجمن‌های صنفی، علمی و دانشجویی دارویی

 مزایای ایران فارما برای شرکت‌های داروسازی 
و فعالان صنعت

 دیده شــدن و بازاریابی مســتقیم: بهترین فرصت بــرای معرفی 
محصولات، خدمات و توانمندی‌ها به طیف وســیعی از مخاطبان هدف در 

یک مکان و در بازه زمانی کوتاه.
 رصد رقبا و تحلیل بازار: امکان مشاهده و ارزیابی مستقیم فعالیت‌ها، 

محصولات جدید و استراتژی‌های رقبای داخلی و بین‌المللی.
 توسعه شبکه ارتباط: )Networking( ایجاد ارتباط مستقیم و رو در 
رو با تأمین‌کنندگان جدید، مشتریان بالقوه، شرکای تجاری و متخصصان 

برجسته صنعت.
 کســب اطلاعات از آخریــن فناوری‌ها: آشــنایی بــا جدیدترین 
ماشین‌آلات، تجهیزات آزمایشــگاهی، مواد اولیه و تکنولوژی‌های روز دنیا 
که می‌تواند منجر به بهبود فرآیند تولید و ارتقای کیفیت محصولات شود.

 کاهش هزینه‌های تأمین و مذاکره: امکان مقایسه و مذاکره مستقیم 
با چندین تأمین‌کننده به صورت همزمان، که می‌تواند به خرید با قیمت و 

شرایط بهتر منجر شود.
 افزایش صادرات: امــکان جلب توجه و انعقاد قــرارداد با بازرگانان و 

شرکت‌های خارجی حاضر در نمایشگاه برای توسعه بازارهای صادراتی.

مزایای ایران فارما برای بازدیدکنندگان تخصصی
 دسترسی یکجا به کل زنجیره تأمین: بازدیدکننده می‌تواند در مدت 
زمان کوتاهی با ده‌ها تأمین‌کننده مواد اولیه، تجهیزات و خدمات مورد نیاز 

خود آشنا شده و اطلاعات فنی لازم را به دست آورد.
 به‌روزرسانی دانش و مهارت: بازدید از این نمایشگاه مانند یک دوره 
آموزشی فشرده و کاربردی است که فرد را با پیشرفت‌های جهانی صنعت 

داروسازی آشنا می‌کند.
 یافتن راه‌حل برای چالش‌های موجود: امکان مشــاوره مســتقیم با 
متخصصان فنی شرکت‌های سازنده برای رفع مشکلات خط تولید، کنترل 

کیفیت یا فرمولاسیون.
 )APIs( کشف محصولات و مواد اولیه جدید: آشنایی با مواد موثره 
جدید، انواع جدیدی از مواد بسته‌بندی و نرم‌افزارهای مدیریتی که ممکن 

است قبلًا از وجود آنها بی‌اطلاع بوده‌اند.

مزایای کلان نمایشگاه برای صنعت داروسازی کشور
 کمک به خودکفایی و کاهش وابستگی: این نمایشگاه بستری فراهم 
می‌کند تا توانمندی‌های داخلی در زمینه تولید مواد اولیه، ساخت تجهیزات 

و دانش فنی به نمایش گذاشته شده و از تولید داخلی حمایت شود.
 انتقال فناوری و تبادل دانش: حضور شرکت‌های بین‌المللی و برگزاری 
همایش‌های علمی جانبی، باعث تزریق دانش و فناوری‌های نوین به صنعت 

داروی ایران می‌شود.
 تقویت زنجیره تأمین ملی: نمایشــگاه محلی بــرای ایجاد پیوندهای 
قوی‌تــر بین حلقه‌های مختلف زنجیره تأمیــن دارو )از تولید ماده اولیه تا 

داروی نهایی( است.
 ارتقای استانداردهای کیفیت: با معرفی تجهیزات و روش‌های جدید 
کنترل کیفیت، به ارتقای کلی اســتانداردهای تولید دارو در کشور کمک 

می‌کند.
 حمایت از کسب‌وکارهای دانش‌بنیان: فرصتی برای استارت‌آپ‌ها و 
شرکت‌های دانش‌بنیان فعال در حوزه دارو است تا خود را به سرمایه‌گذاران 

و بازار اصلی معرفی کنند.

حضور پررنگ‌تر شرکت‌های داروسازی در ایران‌فارما 
رئیس ســازمان غذا و دارو در نشست خبری دهمین نمایشگاه بین‌المللی 
ایران فارما، درباره این رویداد تخصصی حوزه دارو گفت: ایران‌فارما علی‌رغم 

مشکلات موجود، امروز یکی از رویدادهای موفق کشور محسوب می‌شود.
مهدی پیرصالحی درباره استقبال شرکت‌های ایرانی و خارجی در حلقه‌های 
مختلــف زنجیره تامین دارو از این رویداد تصریح کرد: با وجود مشــکلات 
متعــدد برای حضور شــرکت‌های دارویی در ایران‌فارمای امســال، اما در 
ایران‌فارما حضور شرکت‌ها پررنگ‌تر شده است و حدود ۷۴۳ شرکت از ۲۸ 

کشور خارجی در این دوره از نمایشگاه حضور یافته اند.
وی با اشــاره به شعار دهمین نمایشــگاه ایران‌فارما خاطرنشان کرد: شعار 
امسال ایران‌فارما با توجه به شرایط کشور »پایداری، تاب‌آوری و نوآوری در 

زنجیره تامین« انتخاب شده است.
رئیس ســازمان غذا و دارو تأکید کرد: با وجود مشــکلات ارزی، کمبود 
نقدینگــی و چالش‌هــای پیش روی صنعــت داروســازی حضور فعال 
شرکت‌ها در نمایشــگاه امسال نشــان می‌دهد که این مجموعه‌ها رشد 
داشــتند، توان کیفی خود را ارتقا دادند و توانسته‌اند محصولات جدیدی 

به بازار ارائه دهند. 
پیر صالحی همچنین یادآور شد: در این راستا ما نیز در سازمان غذا و دارو 
مکاتباتی را با سفرا و وزرای کشورهای مختلف برای حضور در این دوره از 
نمایشــگاه انجام داده‌ایم که از این میان تاکنون حضورسفرای هفت کشور 

در این رویداد قطعی شده است.
وی درباره دستاوردهای برگزاری این نمایشگاه در سال‌های گذشته گفت: 
قطعا یکی از اهداف اصلی نمایشگاه‌ها اهداف بین‌المللی و تعاملات دوجانبه 
به‌ویژه بسترسازی برای واردات مواد اولیه، دستگاه‌ها و قطعات ماشین‌آلات 
داروسازی و همچنین صادرات داروها است. در حوزه صادرات در دهه اخیر 
اتفاقات خوبی رقم خورده اما باتوجه به تحریم‌ها و شرایط ارزی کشور، امروز 
صادرات محدود شده و تلاش و تمرکز بیشتر بر تامین داروی داخلی است.
رئیس ســازمان غذا و دارو در این رابطه از روابط گسترده ایران و چین در 
این حوزه خبر داد و گفت: بخش عمده مواد اولیه داروهای کشــور از چین 
تأمین می‌شود و تفاهم‌نامه‌ای برای گسترش همکاری‌های دارویی میان دو 

کشور آماده شده است.
پیرصالحی گفت: یکی دیگر از دســتاوردهای این نمایشــگاه‌ قطعا تامین 
قطعات و مواد اولیه از طریق تعاملات بین المللی است که حضور و فعالیت 
بســیاری از شرکت‌های خارجی در نمایشگاه‌ها نیز در حوزه تامین قطعات 

و دستگاه‌ها کمک‌کننده بوده و ایران فارما در این حوزه موفق بوده است.
وی درباره حضور چین در نمایشگاه ایران‌فارما گفت: چین بیش از ۲۰ سال 
است که حضور فعال در حوزه داروسازی کشور ما دارد و اولین تولیدکننده 
ماده اولیه دارو در جهان نیز هست. بنابراین عمده مواد اولیه موردنیاز برای 
تولید داروهای کشــور ما از چین تامین می‌شــود و ارتباط ما با این کشور 
بســیار خوب است. در همین راستا نیز پیش از سفر رئیس‌جمهور به چین 
با وزیر بهداشت سفری به چین داشتیم و تفاهم‌نامه‌ای با رگولاتور دارویی 
چین آماده شــده و درصدد گســترش روابط خود با چین هستیم؛ چراکه 
جدای از بحث مســائل تحریمی، چین امروز قطــب اول تامین مواد اولیه 
دارویی برای جهان اســت و شــرکت‌های ما تعاملات خوبی با شرکت‌های 
چینی دارند و بر سرمایه‌گذاری مشترک چین در ایران در حوزه داروسازی 

تلاش داریم.
رئیس سازمان غذا و دارو در پایان اظهار کرد: همکاری بین ذی‌نفعان حوزه 
دارو باعث می‌شود نمایشگاه ایران‌فارما به‌صورت گسترده، مطلوب و علمی 

برگزار شود.

حضور ٧۴٣ شرکت از ٢٨ کشور خارجی
محمد عبده‌زاده رئیس ســندیکای صاحبان صنایع دارو‌های انسانی ایران 
در نشســت خبری  دهمین نمایشــگاه دارو و صنایع وابسته )ایران فارما( 
گفت: ایران فارما بعد از برگزاری ۹ دوره، به برندی تبدیل شــده که فراتر 
از یک نمایشگاه و اعلام دســتاورد‌های زنجیره تامین دارو است، علت آن 
هم رویداد‌های جانبی این نمایشگاه و انتظاراتی است که از توسعه صنعت 
داروســازی به وجود آمده است، در نمایشــگاه امسال ۱۱ پنل تخصصی، 
۱۱ نشســت صنفی و ۴۸ ســاعت آموزش در پنل‌ها و کارگاه‌های مختلف 

خواهیم داشت.
عبده زاده بیان کرد: حدود ٧۴٣ شرکت از ٢٨ کشور خارجی در نمایشگاه 
امسال حضور دارند و شعار نمایشگاه امسال "پایداری، تاب‌آوری و نوآوری 
در زنجیره تامین " اســت و حضور هفت سفیر در نمایشگاه امسال قطعی 
شده اســت، وزیر صنعت دارویی الجزایر درخواســت حضور در نمایشگاه 

امسال را داشته که امیدواریم این حضور قطعی شود.
وی ادامه داد: دستاورد‌های صنعت داروسازی کشور در حوزه‌های مختلف 
از جمله ماشــین آلات، بســته بندی و مواد اولیه در ایران فارما به نمایش 
گذاشته می‌شــود، در ایران فارما به دانشجویان و ایجاد ارتباط بین آنها و 
صنعت داروســازی توجه ویژه شده است، پاویون شرکت‌های هند و چین 
طبق روال ســال‌های گذشــته در ایران فارمای امسال هم حضور خواهند 
داشت، صنعت داروسازی با وجود همه مشکلات، بحران‌ها و فشار‌ها ضامن 

استقلال کشور در حوزه سلامت بوده است.
وی افــزود: پاویون هند و چین را در این نمایشــگاه برگزار خواهیم کرد. 
نشست‌هایی با هیأت تجاری چین خواهیم داشت و همچنین نشست‌هایی 
که با هدف پایدارســازی زنجیره تامین و همکاری‌های اقتصادی در حوزه 
دارو و صنایع وابســته نیز از جمله محور‌های نشست‌هایی است که در این 

نمایشگاه برگزار خواهد شد.
رئیس سندیکای صاحبان صنایع دارو‌های انسانی اظهار کرد: دهمین دوره 
ایــران فارما از ۲ تا ۴ مهرماه ۱۴۰۴ در مصــای امام خمینی )ره( تهران 
برگزار می‌شود. امسال »ایران فارما« در حالی به دهمین دوره خود رسیده 
که به یک مجموعه و برند فراتر از نمایشــگاه تبدیل شده است، ایران‌فارما 
بیش از اینکه یک نمایشگاه باشد، در درجه اول یک رخداد آموزشی است و 
پس آن نیز فرصتی است برای صنعت و شرکت‌های دارویی که قابلیت‌ها و 
توانمندی‌های خود را عرضه کنند و در کنار آن تبادلات دانش و همچنین 

تبادلات تجاری میان شرکت‌ها صورت گیرد.

آنچه در دهمین »ایران فارما« اتفاق می‌افتد
برنامه‌های روز اول نمایشگاه عبارت است از؛ نشست هم‌اندیشی اصحاب 
صنعت با مدیران ســازمان غذا و دارو ساعت 13 الی 15، نگاهی به آیین 
نامه جدید شــورای بررســی و تدوین فهرســت داروهای ایران ســاعت 
13:30 الــی 15:30، فرصت‌ها و موانع پیش روی صادرات دارو ســاعت 
 15 الــی 17 و راهکارهای بــرون رفت از مشــکلات بازپرداخت دارویی 

ساعت 15:30 الی 17:30.
روز دوم نمایشــگاه هم نشست هم‌اندیشی تأمین پایدار دارو ساعت 9 الی 
10:30، چالش‌های کیفیت داروی ایرانی؛ تبیین چشم‌انداز توسعه در سایه 
شرایط اقتصادی موجود ســاعت 9 الی 11، نشست توسعه کسب و کار با 
صاحبان صنایع دارویی چین ســاعت 10:30 الی 12، تاب‌آوری شرکت‌ها 
در شرایط ناپایدار: رویکردی انسان محور ساعت 11 الی 12، تجربه نگاری 
کارآفرینان صنعت دارو: مسیرهای رفته و نرفته در دارو ساعت 13 الی 15، 
مجمع عمومی ســندیکای صاحبان صنایع داروهای انسانی ساعت 15 الی 
17، ابزارهای کاربردی در مدیریت سیســتم کیفیت در صنعت داروسازی 
ساعت 14:30 الی 16 و هوش مصنوعی، تغییر در پارادایم‌های صنعت دارو 

ساعت 16 الی 17:30 برگزار می‌شود.
برنامه‌های روز آخر نمایشگاه به شرح زیر است:

نشســت توسعه کســب و کار با صاحبان صنایع دارویی هند ساعت 9 الی 
10:30، جعبه ابزار مهارت‌های راهبری در صنعت داروسازی ساعت 9 الی 
11، چشــم‌انداز اقتصادی ایران با نگاه ویژه به ســامت و دارو ساعت 11 
الی 13، بررســی چالش‌های قیمت‌گذاری دارو ساعت 11 الی 13، تولید 
قراردادی و چالش‌های آن ســاعت 13 الی 14:30، راهکارهای مؤثر تأمین 
مالی در زنجیره تأمین دارو ســاعت 13 الــی 15، رویکردهای نوین منابع 
انسانی در صنعت داروسازی ساعت 14:30 الی 16 و چالش‌های دسترسی 

به داروهای نوآورانه و فناورانه ساعت 15 الی 17.

محمدعلی ربیعی
فعال بازار سرمایه



وی هشتم برای ایفای  تلاش سامان دار
ویی نقش محوری در تحقق خودکفایی دار

یادداشت

آنچه صنعت دارو را به یکی از جذاب‌ترین گزینه‌های 
ســرمایه‌گذاری بلندمــدت تبدیل کــرده، عملکرد 
اســتثنایی آن در طول زمان اســت. بررسی آمار از 
شــهریور ۱۴۰۱ تا کنون نشان می‌دهد که شاخص صنعت دارو توانسته 
106 درصد بازدهی کسب کند، در حالی که شاخص کل بورس تنها 88 
درصد رشد داشته است. این آمار بیانگر برتری صنعت دارو نسبت به بازار 
کلی است که ریشه در ویژگی‌های بنیادی منحصربه‌فرد این صنعت دارد.

حتــی اگر بخواهیم بازه مورد نظر خود را وســیع‌تر کرده و رشــدهای 
خیره‌کننده بازار ســرمایه را در محاســبات خود بگنجانیم، این صنعت 
دارو اســت که مجددا توانست حد فاصل ســال‌های 97 تا به امروز، از 
شــاخص کل پیشی بگیرد. به طور مشــخص از شهریور 1397 تا پایان 
شــهریور 1404، شاخص صنعت دارو و شاخص کل به ترتیب 1977 و 

1761درصد رشد ارتفاع را تجربه کردند.

 همسوی با این برتری ســاختاری، کارنامه صندوق‌های بخشی دارویی 
در شــش‌ماهه نخست ۱۴۰۴ نیز هرچند مثبت، اما ناهمگن بوده است؛ 
به‌گونه‌ای که »دارونو« با بازدهی ۷.۳۶ درصد پیشــتاز شد، »فارمانی« 
۳.۶۱ درصد ثبت کرد و »فارماکیان« به ۰.۹۱ درصد بســنده کرد. قرار 
گرفتن این ارقام در کنار بازدهی ۳.۶ درصدی شاخص صنعت دارو نشان 
می‌دهد عملکرد صندوق‌ها بیش از هر چیز تابع راهبرد سرمایه‌گذاری و 

زمان‌بندی معاملات بوده و لزوما هم‌سو با شاخص حرکت نکرده است.
 

نقدشوندگی؛ چالش سهامداران
علاوه بر بازدهی، نقدشوندگی یکی از عوامل کلیدی انتخاب صندوق‌های 
ســرمایه‌گذاری محســوب می‌شــود و در مورد صندوق‌های بخشــی 

دارویی، این موضوع اهمیت ویژه‌ای پیدا می‌کند. بررســی نقدشوندگی 
صندوق‌های بخشی دارویی از ابتدای سال ۱۴۰۴ تاکنون نشان می‌دهد 
که این صندوق‌ها با چالش‌های قابل توجهی در این حوزه مواجه بوده‌اند. 
آمارهای منتشره نشــان می‌دهد که متوسط ارزش روزانه معاملات کل 
صندوق‌های بخشــی در ســال ۱۴۰۴ به بیش از ۱۳۰۰ میلیارد تومان 
رسیده اســت، اما توزیع این معاملات میان صندوق‌های مختلف کاملًا 

نابرابر بوده است.
در میان سه صندوق دارویی، »دارونو« از ابتدای سال موفق شده جایگاه 
برتر نقدشوندگی را حفظ کند و میانگین ماهانه ارزش معاملاتش به ۴۰.۳ 
میلیارد تومان رســیده، در حالی که حجم ماهانه معاملات این صندوق 
حدود ۴۰.۳ میلیون واحد ثبت شــده است. این آمار نشان می‌دهد که 

دارونو توانسته تقاضای مناسبی از سوی سرمایه‌گذاران جلب کند.
بررســی عملکرد »فارماکیان« که از بهمن ماه ۱۴۰۳ آغاز به کار کرده، 
نشان می‌دهد این صندوق با وجود استقبال اولیه قابل توجه، در ماه‌های 
بعدی با کاهش چشمگیر نقدشــوندگی مواجه شده است. گزارش‌های 
مدیریت این صندوق نشان می‌دهد که نسبت سرمایه‌گذاری در سهام از 
۹۸ درصــد در ابتدای فعالیت به ۹۱.۹ درصد در پایان مرداد ماه ۱۴۰۳ 

کاهش یافته که نشان‌دهنده جریان خروج نقدینگی از صندوق است.
وضعیت »فارمانی« نیز از منظر نقدشــوندگی نگران‌کننده اســت و این 
صندوق اغلب در رده کم‌نقدشــونده‌ترین نمادهای بخشی قرار می‌گیرد. 
میانگین حجم ماهانه معاملات این صندوق به مراتب کمتر از دو صندوق 
دیگر بوده و در برخی جلســات معاملاتی با حجم‌هایی حدود صد هزار 

واحد روبه‌رو شده است.
این آمارها بیانگر یک مســئله اساســی در صندوق‌های بخشــی است. 
صندوق‌های بخشی به دلیل امکان نقدشوندگی بالا، قادر به پاسخ‌گویی 
به تقاضای نقدینگی ســرمایه‌گذاران هستند، اما عملکرد واقعی آنها در 
این زمینه متفاوت اســت. زمانی که بازار نیاز به نقدینگی داشته باشد، 
صندوق‌هایی با نقدشــوندگی پایین ممکن اســت ســرمایه‌گذاران را با 

مشکل مواجه کنند.

حمایت استراتژیک دولت از صنعت دارو
اهمیت استراتژیک صنعت دارو در نگاه دولت به وضوح در سیاست‌های 
حمایتی نمایان است. در ۶ ماهه ابتدایی سال ۱۴۰۴، دولت یک میلیارد 
دلار ارز ترجیحی اضافی به این صنعت اختصاص داده است که این رقم 
مجموع بودجه ارزی اختصاص‌یافته را به 4.۵ میلیارد دلار رســانده، در 

حالی که سال گذشته این رقم حدود ۲.۶ تا ۳ میلیارد دلار بود.
این حمایت گسترده در شــرایطی صورت گرفته که کشور با فشارهای 
تحریمی شدید مواجه است. بانک مرکزی اعلام کرده که از ابتدای سال 
تا پایان ۱۸ خرداد ماه، در مجموع بالغ بر یک میلیارد و ۴۵ میلیون دلار 
برای واردات دارو، مواد اولیه دارویی و تجهیزات پزشکی تخصیص یافته 
اســت. اعدادی که نشــان‌دهنده اولویت بالای دولت برای حفظ امنیت 

دارویی کشور است.

مقاومت صنعت دارو در برابر تحریم‌ها
یکی از نقاط قــوت بارز صنعت دارو، مقاومــت آن در برابر تحریم‌های 
بین‌المللی است. بررسی‌ها نشان می‌دهد که افزایش تحریم‌ها نمی‌تواند 
به میزان قابل توجهی این صنعت را تحت تاثیر قرار دهد، زیرا اولا خود 
دارو تحریم نمی‌شود و تنها ممکن است در واردات مواد اولیه با مشکلاتی 
مواجه شود، ثانیا ســاختار صادراتی این صنعت بر کشورهای دوست و 

همسایه متمرکز است.
مقاصد اصلی صادراتی داروی ایران شامل افغانستان با ۲۲ درصد حجم 
صادرات، ســوریه با ۱۸ درصد، روسیه با ۱۲ درصد، عراق با ۱۱ درصد و 

ترکیه با ۱۰ درصد از حجم صادراتی اســت. این توزیع جغرافیایی نشان 
می‌دهــد که صنعت دارو ایران بــر بازارهایی تکیه کرده که کمتر تحت 
تاثیر فشارهای سیاسی غرب قرار دارند و این امر پایداری بیشتر صادرات 

را تضمین می‌کند.
 

تحلیل حاشیه سودآوری صنعت دارو
حاشــیه ســود ناخالص صنعت دارو نشــان‌دهنده توان بالقوه عملکرد 
مطلوب صندوق‌های بخشی است. بررسی روند این شاخص در سال‌های 
اخیر نشــان می‌دهد که در سال ۱۴۰۱ این نســبت ۳۰.۵۶ درصد، در 
ســال ۱۴۰۲ برابر بــا ۲۹.۱۳ درصد و در ســال ۱۴۰۳ برابر با ۲۷.۷۱ 
درصد بوده اســت. علی‌رغم کاهش تدریجی این نسبت، دلیل اصلی آن 
محدودیت‌های انرژی بوده و صنعت دارو کاهش ملموســی در عملکرد 

خود احساس نکرده است.
این حاشیه ســود همچنان در سطح مطلوبی قرار دارد و نشان می‌دهد 
که صنعت دارو توانایی حفظ ســودآوری خود در شرایط چالش‌برانگیز 
اقتصــادی را دارد. در واقع به‌جای بررســی و رصد بیش از 40 نماد این 
صنعت، بررسی و رصد عملکرد صندوق‌های بخشی می‌تواند گزینه بهتری 
به حساب بیایید. علی‌رغم مزایای فراوان، صنعت دارو با چالش‌هایی نیز 
مواجه است. بررسی عملکرد شرکت‌های دارویی در نیمه اول سال ۱۴۰۳ 
نشــان می‌دهد که برخلاف سال ۱۴۰۲ که هیچ شرکت دارویی زیان‌ده 
نبود، در نه ماهه نخست سال ۱۴۰۳، هفت شرکت دارویی به زیان‌دهی 
رســیده‌اند. این وضعیت نشان‌دهنده فشــار مضاعفی است که بر برخی 

شرکت‌های این صنعت وارد شده است.
ســرکوب قیمت‌گذاری که صنعت با آن مواجه اســت، در کنار افزایش 
هزینه‌های تولید، فشــار مضاعفی بر حاشیه ســود شرکت‌ها وارد کرده 
است. بررسی‌های اطلاعات بورس نشان می‌دهد که یک شرکت دارویی 
در ســال گذشته 1 خط تولید و قریب به 20 درصد نیروی انسانی خود 
را تعدیل کرده‌است. همچنین باید اشاره کرد که موافقت با افزایش نرخ 
شــرکت‌‎های دارویی، حداقل 6 ماه به تعویق می‌افتد. این بدان معناست 
کــه هزینه‌ها، 6 ماه جلوتر از درآمدها حرکت می‌کنند که تورم می‌تواند 

این فاصله را افزایش دهد.
اهمیت استراتژیک صنعت دارو، حمایت دولتی گسترده، مقاومت در برابر 
تحریم‌ها و پتانسیل صادراتی بالا، همگی عواملی هستند که صنعت دارو 

را به یکی از گزینه‌های جذاب سرمایه‌گذاری بلندمدت تبدیل کرده‌اند.
صندوق‌های بخشــی دارویی به عنوان ابزاری برای دسترســی آسان و 
متنوع به این صنعت، می‌توانند نقش مهمی در ســبد ســرمایه‌گذاری 
افراد ایفا کنند، به شــرط آنکه سرمایه‌گذاران از محدودیت‌های صنعت 
و صندوق آگاه باشــند و استراتژی سرمایه‌گذاری خود را متناسب با این 

شرایط تنظیم کنند.
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شـرکت سـامان داروی هشتم 
بـازوان  از  یکـی  عنـوان  بـه‌ 
و  سالمت  گـروه  توانمنـد 
دارویـی برکـت، در سـال‌های 
در  ویـژه‌ای  جایـگاه  اخیـر 
کشـور  داروسـازی  صنعـت 

بـه دسـت آورده اسـت. ایـن شـرکت بـا هـدف تولیـد داروهـای خـاص، 
اسـتراتژیک و فناورانـه تأسـیس شـد و از همـان ابتـدا تمرکـز خـود را بـر 
توسـعه محصـولات بیوتکنولوژی معطوف کرده اسـت. بیوتکنولـوژی امروز 
نـه تنهـا آینـده علـم پزشـکی، بلکه آینـده درمـان بیماری‌هـای پیچیده و 
خاص را شـکل می‌دهد و شـرکت سـامان داروی هشـتم با نـگاه راهبردی 

و علمـی تالش دارد در ایـن مسـیر نقشـی اثرگـذار ایفـا کنـد. 
ایـن مجموعـه بـا بهره‌گیـری از دانـش متخصصـان داخلـی، فناوری‌هـای 
نوین و سـرمایه‌گذاری در تحقیق و توسـعه، موفق شـده اسـت محصولاتی 
را بـه بـازار عرضـه کنـد که هم ‌سـطح بـا اسـتانداردهای جهانی هسـتند. 
عالوه بر این، رسـالت اصلی شـرکت ارتقای سـطح درمان بیمـاران خاص 

و کمـک به نظام سالمت کشـور بـرای تأمیـن داروهای حیاتی اسـت. 
شـرکت سـامان داروی هشـتم در واقـع پاسـخی بـه یک نیاز اساسـی در 
حـوزه سالمت کشـور بود؛ نیـاز به تولیـد داروهایی که هـم از نظر علمی 
پیشـرفته و هـم از نظـر اقتصـادی مقـرون ‌بـه ‌صرفه باشـند. همـان ‌طور 
کـه می‌دانیـد، بسـیاری از داروهـای بیوتکنولوژیـک در گذشـته تنهـا از 
طریـق واردات تأمیـن می‌شـدند و این موضـوع هم هزینه‌های سـنگینی 
بـر نظـام سالمت تحمیـل می‌کـرد و هم دسترسـی بیمـاران بـه دارو را 

می‌سـاخت. محدود 
شـرکت سـامان داروی هشـتم به عنوان یکی از شـرکت‌های گروه سلامت 
و دارویـی برکـت و در مـدت کوتاهـی توانسـت مسـیر توسـعه خـود را بـا 
سـرعت طـی کنـد. امـروز مـا نـه تنهـا در تولیـد برخـی داروهـای حیاتی 
خودکفـا هسـتیم، بلکـه در حال توسـعه محصولاتی هسـتیم کـه می‌تواند 

ایـران را در ردیـف کشـورهای پیشـرو در ایـن حوزه قـرار دهد.
ایـران فارمـا بـرای مـا یـک رویـداد کلیـدی اسـت؛ فرصتـی کـه بتوانیـم 
آخریـن دسـتاوردهای خـود را بـه جامعـه تخصصـی، سیاسـت‌گذاران و 
حتـی بیمـاران معرفـی کنیـم. در ایـن دوره از نمایشـگاه، تمرکـز اصلـی 
مـا بـر معرفـی محصـول »سـافاکتو آ اف« اسـت؛ فاکتـور هشـت انعقادی 
انسـانی نوترکیب که یکی از داروهای اسـتراتژیک بـرای بیماران هموفیلی 

محسـوب می‌شـود.
هموفیلـی یـک بیمـاری ژنتیکـی و نادر اسـت که نیـاز به داروهای بسـیار 
خـاص دارد. مـا با تولید سـافاکتو آ اف توانسـته‌ایم بخشـی از نیـاز بیماران 
کشـور را تأمیـن کنیـم و گام بلنـدی در کاهـش وابسـتگی بـه واردات 
برداریـم. عالوه بـر ایـن محصول، مـا در ایران فارمـا برنامه‌های توسـعه‌ای 
خـود در زمینـه داروهـای جدیـد بیوتکنولوژیـک را نیـز معرفـی خواهیـم 
کـرد؛ برنامه‌هایـی کـه می‌توانـد آینـده درمـان بیمـاران خـاص در کشـور 

را متحول سـازد.
بیوتکنولـوژی یکـی از سـتون‌های اصلـی پزشـکی مـدرن اسـت. داروهای 
بیوتکنولوژیـک اغلـب بـرای بیماری‌هـای صعب‌العالج و خـاص بـه کار 
می‌رونـد؛ بیماری‌هایـی کـه درمـان آن‌هـا بـدون ایـن داروهـا تقریبـاً غیر 
ممکن اسـت. اهمیت این داروها از دو منظر قابل بررسـی اسـت: نخسـت، 
ارتقـای کیفیـت زندگی بیماران و دوم، اسـتقلال علمی و اقتصادی کشـور.
وقتـی مـا می‌توانیـم ایـن داروهـا را در داخـل کشـور تولید کنیـم، نه تنها 
هزینه‌هـای نظـام سالمت را کاهش می‌دهیـم، بلکه امنیت دارویی کشـور 
را نیـز تضمیـن می‌کنیـم. در شـرایطی کـه تحریم‌هـا و محدودیت‌هـای 
بین‌المللـی می‌توانـد دسترسـی بـه دارو را مختـل کند، تولیـد داخلی یک 
مزیـت اسـتراتژیک محسـوب می‌شـود. سـامان داروی هشـتم در همیـن 
راسـتا حرکـت کـرده و تالش دارد نقـش محـوری در تحقـق خودکفایی 

دارویـی ایفـا کند.
دارویـی  رویدادهـای  مهم‌تریـن  از  یکـی  تردیـد  بـدون  فارمـا  ایـران 
منطقـه اسـت. ایـن نمایشـگاه نـه تنهـا فرصتی بـرای معرفـی محصولات 
شرکت‌هاسـت، بلکـه فضایـی بـرای تبـادل تجربـه، تعامـل علمـی و ایجاد 
همکاری‌هـای جدیـد بـه شـمار مـی‌رود. مـا در ایـران فارمـا می‌توانیـم 
آخریـن نوآوری‌هـا را در معـرض دیـد متخصصـان داخلـی و بین‌المللـی 
قـرار دهیـم و از سـوی دیگـر، بـا دسـتاوردهای دیگـر شـرکت‌ها و مراکـز 

تحقیقاتـی آشـنا شـویم.
بـه اعتقـاد مـن، ارزش اصلـی ایـران فارمـا در ایجـاد هـم ‌افزایـی علمی و 
در  سیاسـت‌گذاران  و  صنعتگـران  پژوهشـگران،  وقتـی  اسـت.  فناورانـه 
یـک فضـای مشـترک گـرد هـم می‌آینـد، امـکان شـکل‌گیری ایده‌هـا و 
همکاری‌هـای جدیـد فراهـم می‌شـود. ایـن رونـد در نهایـت بـه ارتقـای 
کیفیـت محصـولات، افزایش دسترسـی بیمـاران و تقویت جایـگاه صنعت 

داروسـازی ایـران در سـطح جهانـی منجـر خواهـد شـد.
مـا آینـده سـامان داروی هشـتم را در قالـب سـه محـور اصلـی ترسـیم 
کرده‌ایـم: نـوآوری، توسـعه و بین‌المللـی ‌سـازی. نخسـت، مـا بـه دنبـال 
نـوآوری مسـتمر در تولیـد داروهای جدید هسـتیم. تحقیق و توسـعه قلب 
تپنـده شـرکت ماسـت و در ایـن مسـیر سـرمایه‌گذاری جـدی کرده‌ایـم. 
دوم، توسـعه ظرفیت‌هـای تولیـدی بـرای تأمین نیـاز داخلـی و منطقه‌ای 
اسـت. مـا می‌خواهیـم علاوه بر تأمین نیاز کشـور، بخشـی از بـازار دارویی 

منطقـه خاورمیانـه، آسـیای و آمریـکا جنوبـی را نیـز پوشـش دهیم.
هـدف ما این اسـت که محصولات سـامان داروی هشـتم نه تنهـا در ایران 
بلکـه در سـطح جهانـی شـناخته شـوند. بـرای ایـن منظـور، همـکاری با 
شـرکت‌ها و مراکـز تحقیقاتـی بین‌المللـی را در دسـتور کار قـرار داده‌ایم. 
بـاور داریـم کـه می‌توانیم برند سـامان داروی هشـتم را به عنـوان یک نام 

معتبـر در حـوزه بیوتکنولـوژی معرفی کنیم.
پیـام مـن ایـن اسـت کـه صنعـت داروسـازی ایـران ظرفیت‌هـای بسـیار 
بزرگی دارد و می‌تواند در سـطح جهانی بدرخشـد. سـامان داروی هشـتم 
تنهـا یـک نمونـه از ایـن ظرفیـت‌ هاسـت. مـا در این مسـیر با تمـام توان 
حرکـت می‌کنیـم و امیدواریم بتوانیم با تولید داروهای پیشـرفته، سـهمی 
در ارتقـای کیفیـت زندگـی بیمـاران و تقویـت صنعت داروسـازی کشـور 

داشـته باشیم.
نمایشـگاه ایـران فارمـا فرصتـی اسـت کـه همـه مـا گرد هـم بیاییـم و با 
همفکـری و همـکاری، آینـده‌ای روشـن‌تر بـرای نظـام سالمت کشـور 
رقـم بزنیـم. بازدیدکننـدگان بـا دسـتاوردهای مـا آشـنا خواهند شـد و از 
 نزدیـک می‌بیننـد که چگونه یک شـرکت ایرانـی می‌تواند در تـراز جهانی 

فعالیت کند.

سید احمد مهاجری
وی هشتم مدیرعامل و عضو هیات مدیره شرکت سامان دار

رجا ابوطالبی
خبرنگـار
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  توســعه ســبد محصولات 
ضد ســرطان بــا تمرکز بــر داروهــای نوآورانه و 
پرمصــرف، حرکــت به ســمت تولید مــواد اولیه 
اســتراتژیک و کاهش وابســتگی به واردات ورود 
بــه بازارهای صادراتی و تبدیل شــدن به یک برند 
 منطقه‌‌ای ســه محور اصلی اســتراتژی شــرکت 

سبحان انکولوژی است.
مدیرعامل شرکت سبحان انکولوژی ضمن بیان این 
مطلب گفت: این استراتژی‌ها همسو با اهداف کلان 
هلدینگ ســامت و دارویی برکــت طراحی و اجرا 

شده است.
حامــد محمدپور، با بیان اینکه شــرکت ســبحان 
انکولوژی در ســال 1385 با هدف تولید داروهای 
تخصصــی در حوزه ســرطان و بیماری‌‌های خاص 
تأسیس شد، افزود: از همان ابتدا مأموریت ما تمرکز 
بر تولید داروهایی بود که بیماران به آنها وابستگی 
بالایی داشــتند و عمدتــاً از خارج کشــور تأمین 
می‌شــدند. طی این ســال‌ها، با تلاش شبانه ‌روزی 
همــکاران متخصص و حمایت ســهامداران، امروز 
توانسته‌‌ایم به یکی از پیشــگامان صنعت داروهای 

ضد سرطان در کشور تبدیل شویم.
مدیرعامل شــرکت ســبحان انکولــوژی در مورد 
ظرفیــت فعلــی شــرکت از نظر تولید و پوشــش 
بــازار گفت: این شــرکت در حال حاضــر، دارای 
خطوط پیشــرفته تولید داروهای تزریقی‌ هازارد و 

خوراکی‌های ضد سرطان است. 

تولید  ظرفیــت  افــزود:  وی 
ســالانه شــرکت به ‌گونه‌ای 
طراحــی شــده که نــه ‌تنها 
پاســخگوی نیاز داخل کشور 
تولید  از  بخشــی  بلکه  باشد، 
یابد،  اختصاص  برای صادرات 
راستا  این  که خوشبختانه در 
محصولات شرکت در بسیاری 
مراکــز  و  بیمارســتان‌ها  از 
درمانی کشــور به عنوان خط 

اول درمان استفاده می‌‌شوند.
محمدپور در مورد محصولات 
جدیدی که اخیــراً معرفی یا 

وارد بازار شده‌اند نیز خاطرنشان کرد: در سال جاری 
موفق شدیم محصولات مهمی همچون جمسیتابین 
و بیکالوتامید را با ماده اولیه تولید داخل وارد بازار 
کنیم. همچنین چند داروی خوراکی جدید در فاز 
نهایــی تولید قرار دارند کــه می‌‌توانند روند درمان 
بیماران را تسهیل کنند. تمرکز ما بر تولید داروهای 
نســل جدید و داروهــای هدفمند اســت که هم 
کیفیت درمان را افزایش دهد و هم عوارض جانبی 

را کاهش دهد.
مدیرعامل شــرکت ســبحان 
انکولــوژی در ادامه، عضویت 
در هلدینــگ برکــت را یک 
شــرکت  برای  بزرگ  فرصت 
قلمــداد کــرد و افــزود: این 
همکاری بــه ما امکان داده تا 
از ظرفیت‌های مدیریتی، مالی 
و تحقیقاتــی گروه اســتفاده 
کنیم. علاوه بر این، هم‌‌افزایی 
دارویی  سایر شــرکت‌‌های  با 
موجب  برکت  مجموعــه  زیر 
شــده تــا در حــوزه تأمین 
مواد اولیه، توســعه بازار و حتی صادرات، همکار و 

پشتیبان یکدیگر باشیم.
وی همچنین تبدیل شدن به بزرگترین تولیدکننده 
داروهــای ضــد ســرطان در منطقــه از طریــق 
ســرمایه‌‌گذاری در تحقیق و توســعه را چشم‌انداز 
شرکت شبحان انکولوژی دانست و گفت: این مهم 
از طریق ارتقای اســتاندارد‌های بین‌‌المللی خطوط 
تولید و گسترش بازارهای صادراتی دنبال می‌شود. 

بــه گفته وی، تنوع‌‌بخشــی به ســبد محصولات و 
بی‌نیــازی بیمــاران از واردات از دیگر اهداف پیش 

روی این شرکت در داخل کشور است.
محمدپــور در بخــش دیگــری از ســخنان خود، 
نمایشــگاه ایــران فارمــا را فرصتی بــرای معرفی 
ظرفیت‌های شــرکت به جامعه تخصصی دانســت 
و افــزود: با معرفی محصــولات جدید و برنامه‌‌های 
توســعه‌ای، قصــد داریم توجه بســیاری از فعالان 

داخلی و خارجی را جلب کنیم. 
وی تصریــح کرد: در همین راســتا مذاکراتی برای 
صادرات به چند کشور منطقه انجام خواهیم داد که 
امید است در آینده نزدیک به قرارداد‌های عملیاتی 

منجر شود. 
به گفته وی، این نمایشــگاه بســتر مناسبی برای 
تعامل مســتقیم با پزشــکان و بیماران و دریافت 
بازخورد‌هــای ارزشــمند از مصرف‌‌کنندگان نهایی 

محسوب می‌شود.
مدیرعامل شرکت سبحان انکولوژی در پایان ضمن 
قدردانــی از تلاش همکاران در شــرکت ســبحان 
انکولوژی یادآور شــد: آنچه امروز به دســت آمده 
حاصل همدلی و تعهد آنان اســت و به سهامداران 
و ذی‌نفعان اطمینان می‌دهم که مســیر توســعه و 
پیشرفت با قدرت ادامه خواهد یافت و در نهایت، به 
بیماران عزیز می‌گویم که ما خود را متعهد می‌‌دانیم 
تا با تولید داروهای باکیفیت و در دســترس، همراه 

مسیر درمان‌شان باشیم.

سه استراتژی‌ مهم شرکت سبحان انکولوژی از زبان مدیرعامل:

توسعه دارو، تولید داخلی و صادرات
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2,581,416933,813718,700601,3392,545,472979,252805,782596,7702,390,090813,799657,890519,824-690,807-28,407,4997,343,3715,673,1339,169,47325,088,6348,870,8707,940,0127,976,81217,128,0426,590,3955,601,1017,235,3506,835,4951,693,8241,133,9232,250,8196,493,0962,350,9472,281,5223,142,3087,146,1893,269,0032,857,1143,889,5993,228,1581,232,7841,106,480959,0831,935,806252,800477,492بورسدفاراداروسازی فارابی

10,345,9516,070,4265,377,5934,319,1707,492,6124,622,1974,229,0243,426,8435,516,2953,446,1943,198,7452,762,0193,456,7011,836,2921,688,6001,408,1701,839,0501,065,594969,701758,681907,909392,035321,538245,744651,742290,373230,016151,024470,894179,882116,13568,939535,452206,098168,049110,972408,920156,305123,626103,813337,945139,302113,42091,547فرابورسدکپسولتولید ژلاتین کپسول ایران

21,926,2079,286,3008,887,8946,689,14819,223,3958,594,7997,996,7946,025,75613,084,5405,856,1185,636,5694,669,9559,566,9265,157,5584,764,6144,092,1517,290,4614,052,8483,853,5603,593,3073,554,8391,580,0931,486,8131,120,0922,090,302884,968764,608550,8351,551,385613,068496,090303,2371,508,739611,237539,178403,3841,427,514591,144538,128405,5861,226,024508,667456,380371,486بورسدتمادتولید مواد اولیه داروپخش

16,409,7426,466,6335,357,7992,204,42014,134,6655,696,5604,816,2991,853,28415,030,8577,432,7366,860,8424,717,02810,749,3695,292,9414,879,4873,349,2156,562,9553,346,3183,133,1482,252,1534,244,6942,084,1591,862,7791,334,7702,518,8801,230,4411,051,562598,3061,882,825880,089754,606374,8531,962,560918,015789,898381,9521,861,560744,334635,797264,5221,560,395648,626566,382254,899بورسدابورداروسازی ابوریحان

1,074,1171,074,117412,411228,4182,929,8192,929,8192,423,0676,738,5185,354,9925,354,9925,055,2178,549,44314,589,21814,589,21814,355,83214,211,4412,688,8562,688,8562,558,0792,377,4182,226,5032,226,5032,115,4061,963,523583,666583,666462,553370,025644,148644,148537,095619,3211,311,9301,311,9301,228,7811,046,9621,183,8611,183,8611,086,290908,6081,057,4331,057,433986,302866,496بورسبرکتگروه دارویی برکت

4,133,9114,133,9113,837,0574,037,0977,645,0827,645,0827,438,2757,616,9994,704,0194,704,0194,565,6324,555,8763,323,9753,323,9753,200,7013,551,1471,840,1091,840,1091,743,5421,784,5771,155,0871,155,0871,079,0441,113,6241,202,8541,202,8541,149,6491,179,5921,160,5411,160,5411,122,8681,142,6381,063,7151,063,7151,033,0721,048,9431,015,4201,015,420988,7371,006,890----بورسشفاسرمایه‌گذاری شفا دارو

1,389,4111,389,4111,202,2253,451,2145,843,1785,843,1785,692,6727,385,9604,741,2544,741,2544,603,0196,395,5243,011,3153,011,3152,922,6663,158,4354,439,0074,439,0074,388,9726,387,8602,612,6052,612,6052,574,1763,048,2121,550,5771,550,5771,519,6871,655,8811,292,0181,292,0181,266,4721,310,1441,528,5411,528,5411,506,8341,506,9781,173,2801,173,2801,151,4331,151,591949,571949,571932,032932,154بورسدسبحاگروه دارویی سبحان

19,828,1178,346,4557,585,7584,801,52712,355,4476,075,9835,496,9223,826,0267,232,0773,047,9512,584,7081,804,4435,921,8403,332,7403,206,1492,489,0673,847,0042,012,9741,838,9001,251,4902,591,3041,401,7751,253,683764,5051,964,707978,708819,443486,9401,557,567772,560684,632390,0651,636,786915,880807,864559,5311,417,291777,317688,061499,758----بورسدسبحانسبحان دارو

-142,17429,5668,30510,918----15,102,6255,082,6274,952,6133,263,45011,949,6183,051,0122,971,2432,197,5708,282,9502,590,7742,479,3622,400,3083,187,1951,070,6571,038,490833,5432,162,112647,193570,423610,4301,603,004557,084534,096411,781978,904248,197192,600135,605753,137266,566249,434190,203666,745217,274201,106145,010فرابورسبیوتیکآنتی بیوتیک سازی ایران

9,039,3174,569,4334,079,6423,407,5608,521,5644,351,6014,048,9283,109,7505,404,6573,118,2722,902,9122,426,0022,260,5111,476,1471,378,3811,004,5701,625,144890,588821,333520,796850,484308,419267,419159,425367,445125,978109,87866,462244,53595,40184,35230,240284,34587,50278,64133,146238,05272,04164,36531,102212,15962,84155,82627,852فرابورسدرهآوردارویی ره آورد تامین

15,812,9573,656,9542,243,632383,02011,571,4033,420,2812,507,7561,476,9457,608,6432,829,5112,340,6451,013,9212,895,629702,358397,82155,4392,150,856722,185506,859386,9022,299,793565,707422,9711,083,3692,092,988390,617290,441148,8991,439,708185,792118,78436,8671,012,583188,155139,57245,112705,413163,973131,952368,270765,855133,609105,94965,956بورسدکوثرداروسازی کوثر

7,404,8843,605,8873,096,4603,626,5585,455,0102,884,2932,458,9862,335,5833,203,9561,495,1961,129,4691,151,0372,636,8491,326,8071,045,040910,5342,005,1291,073,120649,343494,5342,239,2271,323,7721,249,454796,1482,191,9361,245,9001,175,107810,0492,128,9711,168,8941,101,743732,5141,753,401938,301862,235604,573----7,676,1431,242,610520,71231,721بورسداسوهداروسازی اسوه

7,339,9811,437,997625,5913,885,2745,091,2691,577,8371,095,0932,533,5883,291,3361,162,245869,6321,602,9662,021,486544,500351,6141,100,8132,082,058733,802586,196762,8572,304,046992,157858,681857,6062,359,8351,009,7981,239,142926,0132,505,3031,168,9981,084,071780,4772,264,4011,081,1401,004,243751,323----12,603,3632,542,999896,2788,276,675بورسدجابرداروسازی جابر ابن حیان

10,999,2261,485,704412,49810,98710,645,7142,105,4831,160,267218,08214,601,5426,153,8525,567,9204,476,71010,642,4164,368,3623,984,4934,074,4507,486,0543,823,9473,577,1962,825,7214,678,5242,319,3032,148,1171,631,0063,171,0891,782,6481,605,3071,044,1392,417,6801,154,3351,008,887673,7942,041,426977,998898,266590,2972,300,0621,144,984719,339637,7282,003,918995,668815,194625,531بورسدرازکلابراتوارهای رازک

449,665139,635109,93751,432570,059219,744178,53577,073-5,403,0051,493,0801,066,807329,5922,260,679554,342416,802479,6111,587,996646,231471,453103,2681,144,173467,931354,042103,284618,942160,736109,7425,231639,016156,490102,60610,079416,74090,33457,39244,763-7,929,2072,278,6701,951,44413,2717,380,3962,037,2711,542,70454,587بورسدروزداروسازی روزدارو

2,909,497916,337790,11538,4223,045,1471,301,1411,110,236544,4002,743,9281,177,0471,075,873540,973-2,729,676532,598346,265603,907-9,132,3083,167,6701,605,382492,8116,216,7992,410,2111,228,1703,4586,652,0501,986,0171,223,97844,9896,497,6022,276,7051,802,601729,8265,027,8041,848,3961,474,754517,4613,508,7531,272,1571,010,312180,7942,068,463727,875599,711442,728بورسدزهراویداروسازی زهراوی

11,604,8822,525,0371,574,836852,0129,836,0431,916,1301,422,395832,8147,575,8891,822,4141,507,4101,955,5232,418,846512,981302,646194,4741,761,750565,978406,4402,010,5911,193,080272,27293,2901,315,8601,142,391337,656249,788111,861990,466286,162233,748127,357970,458169,285124,10256,094774,652122,32977,84658,888692,659136,699101,58479,531بورسدلقمادارویی و بهداشتی لقمان

9,600,7252,435,7771,410,626821,97114,059,7355,405,6725,164,0123,779,9279,819,8053,913,4013,728,0662,886,3724,297,3112,169,6712,032,1911,517,3252,440,9961,240,6301,139,624804,0571,736,841675,013628,478283,2651,155,346361,243319,491161,3711,088,683302,199235,488118,7441,045,167232,539189,25683,651853,960197,510165,28159,400741,490183,954158,94475,428بورسدشیمیشیمی دارویی داروپخش

956,191370,806338,144135,684-861,384222,020164,01484,049-305,931-541,282101,02042,683-7,765,4333,095,2672,711,7621,947,5206,429,3703,065,0342,713,4591,894,5084,160,2951,556,4691,221,341819,3594,011,0171,917,1561,810,3811,225,8082,500,0441,409,3821,336,724990,9751,377,782720,477658,533488,149734,579269,456218,564113,114682,644234,157165,41547,535بورسددامداروسازی زاگرس فارمد پارس

6,925,0681,810,203925,87682,2017,709,7362,271,7541,877,0791,238,1999,004,3932,606,0761,874,3552,036,0644,687,9502,275,0391,897,4741,511,9622,414,003895,863742,121693,2891,624,138612,947314,784487,6631,335,990628,787526,176644,4181,229,389401,569296,665386,3031,143,230452,083379,800394,9081,052,307405,724341,134313,5511,042,902466,711388,348362,812بورسدکیمیصنعتی کیمیدارو

4,153,5841,346,526975,355427,5971,861,532816,429579,136132,6571,543,313606,291419,633112,7421,247,157467,571330,66425,1401,159,633462,608352,89555,396945,090382,857328,68680,965969,832374,453331,43674,625----6,305,6103,172,9291,724,333159,7355,895,2962,535,2661,255,17949,5724,526,1422,385,4231,330,163483,577فرابورسدسانکوداروسازی سبحان آنکولوژی

1,575,708897,6991,394,1211,407,3871,481,239952,6421,090,382892,3111,323,532733,346996,304980,975542,816375,473293,794288,33136,98223,730590,429598,493585,902362,296407,935440,406407,236249,678675,755677,458369,762160,290148,774163,904379,168169,738161,715168,853256,033124,37897,779598,838284,006129,450124,934119,154فرابورسریشمکتولید و صادرات ریشمک

6,920,5981,959,5991,414,915734,8004,441,0181,271,176888,539291,1622,461,908584,564283,88442,0533,255,6741,208,073966,665531,1312,161,821975,629808,209452,5431,260,681534,748319,20698,1721,216,775377,556277,470114,0691,325,137470,379416,937244,8261,196,232448,870388,092268,494996,079367,876314,909229,407----فرابورسدتولیدداروسازی تولید دارو

----3,464,1371,396,075999,404714,3491,981,292826,061594,546502,4851,292,922570,694395,915512,8921,223,890473,037338,207194,5941,089,218492,756402,613365,027643,897275,218190,580144,111551,691263,945190,713165,921451,227198,565163,106141,103318,873163,736134,40195,512407,325236,855209,500182,237فرابورسداوهداروسازی آوه سینا

824,445229,807198,31595,846760,317185,736176,59386,754-477,507100,59463,21542,319-926,518380,393275,958161,717644,360205,299136,615122,761468,04179,57135,03195,102----7,027,6431,905,6971,377,123224,9666,765,0532,308,1891,899,058927,3992,869,7911,286,5861,033,961671,9762,203,294789,083639,720397,014فرابورسدبالکتولید مواد اولیه دارویی البرز بالک

789,436401,232311,90767,426725,615232,592176,44147,861725,007295,238255,939122,744635,046245,988203,902131,055529,940211,397174,82692,478----5,810,8931,639,7791,247,10017,5085,261,9211,934,4201,715,952927,0093,494,7131,257,2611,137,222599,2562,838,1811,281,7261,167,428662,8032,203,3311,195,4791,188,721709,082بورسدیرانایران دارو

کی بی کی بی سی
1,726,543249,148227,470151,9381,458,241231,032161,421120,3781,851,392340,090297,937223,8041,853,104322,286280,919153,1601,531,382279,043271,485147,979----74,2156,205,2751,188,381730,223760,9905,977,815971,952321,053267,9147,243,3541,205,500645,772394,6915,464,529770,116194,504531,016-5,943,087740,21174,183فرابورسسی

صنعت داروســازی ایران امروز در نقطه‌ای ایســتاده 
که همزمــان با افزایش نیاز داخلی به دارو و تغییرات 
پرشــتاب بازار ســرمایه، نقــش آن در اقتصاد ملی 
پررنگ‌تر از همیشــه به چشم می‌آید. با وجود ســهم نه‌چندان بزرگ این 
صنعت در مقایسه با صنایع ســنگین یا پتروشیمی، داروسازان توانسته‌اند 
جایگاهــی اســتراتژیک در بــورس اوراق بهادار و فرابورس کســب کنند؛ 
جایگاهی که نه فقط به‌دلیل ســودآوری، بلکه به‌واسطه ارتباط مستقیم با 

حوزه سلامت جامعه اهمیت دارد.
در سال‌های اخیر، سیاســت‌های کلان اقتصادی اثرات مستقیم و غیرقابل 
انکاری بر این صنعت گذاشته است. قیمت‌گذاری دستوری از یک سو مانع 
رشد واقعی سودآوری شرکت‌ها شده و فاصله‌ای جدی میان هزینه تولید و 
قیمت فروش ایجاد کرده است. این سیاست در شرایطی اعمال می‌شود که 
تولیدکنندگان با فشــار مضاعف ناشی از افزایش نرخ ارز و رشد هزینه‌های 

تأمین مواد اولیه وارداتی روبه‌رو هستند. 
از ســوی دیگر، تحریم‌ها و محدودیت‌های بانکی مسیر انتقال پول و خرید 
مواد اولیه را دشوار کرده و هزینه‌های پنهانی به شرکت‌ها تحمیل می‌کند. 
همین موضوع باعث شــده برخی شرکت‌های کوچک‌تر در تأمین نقدینگی 
و ادامه فعالیت با چالش روبه‌رو شوند، در حالی که هلدینگ‌های بزرگ‌تر با 
تکیه بر سرمایه و شبکه گسترده‌تر توانسته‌اند بخشی از فشارها را مدیریت 
کنند. به این ترتیب، صنعت داروســازی در بــورس ایران بیش از هر زمان 
دیگری به میدان رقابتی میان سیاســت‌های دولــت و منطق بازار تبدیل 
شده است؛ میدانی که نتیجه آن نه‌تنها بر ترازنامه شرکت‌ها، بلکه بر سفره 

دارویی مردم نیز اثرگذار خواهد بود. 
 

مرور عملکرد مالی ۱۴۰۳ چهار غول دارویی بورس
بازار دارویی بورس ایران در ســال مالی گذشته شاهد درخشش چهار نماد 

بزرگ بود؛ شرکت داروسازی دکتر عبیدی با نماد "دعبید"، سرمایه‌گذاری 
دارویی تأمین با نماد "تیپیکو"، داروپخش با نماد "وپخش" و فرآورده‌های 
تزریقــی و دارویی ایران با نماد "دفرا" که مجموعاً بخش عمده‌ای از ارزش 

بازار این صنعت را در اختیار دارند.
در میان این چهار غول دارویی، دکتر عبیدی بیشــترین میزان درآمدزایی 
را رقم زد. این شــرکت توانست در پایان ســال ۱۴۰۳ به درآمد ۸ هزار و 
۵۹۳ میلیارد تومانی دســت یابد؛ رقمی که در مقایســه با سال قبل رشد 
۳۰ درصدی را نشــان می‌دهد. پــس از آن، تیپیکو با جهش ۵۴ درصدی، 
وپخش با ۲۸ درصد و دفرا با ۳۵ درصد رشــد درآمد مســیر صعودی خود 

را طی کردند.
 بررسی شاخص‌های ســودآوری نیز نکات مهمی را روشن می‌کند. دعبید 
در بخش ســود ناخالص و ســود عملیاتی همچنان روند مثبت داشت، اما 
در سود خالص با عقب‌نشــینی ۸ درصدی مواجه شد. این شرکت در سال 
۱۴۰۳ حدود یک هزار و ۹۵۰ میلیارد تومان ســود خالص شناسایی کرد، 
در حالی که در سال قبل‌تر سودی معادل دو هزار و ۱۱۶ میلیارد تومان به 
ثبت رسانده بود. به این ترتیب، دعبید تنها شرکت این گروه بود که کاهش 

سود خالص را تجربه کرد.
در مقابل، تیپیکو با رشد ۴۵ درصدی سود خالص، بیشترین بهبود را در این 
شــاخص به خود اختصاص داد. دفرا نیز با افزایش ۴۲ درصدی سود خالص 
جایگاه دوم را در این رقابت به دســت آورد. وپخش هم با ثبات نســبی در 

سودآوری، توانست عملکرد قابل قبولی به نمایش بگذارد.
 از منظر حاشــیه ســود خالص، تفاوت قابل‌توجهی میان این چهار شرکت 
دیده می‌شــود: دعبید بــا ۲۳ درصد، تیپیکو بــا ۹۷ درصد، وپخش با ۹۹ 
درصــد و دفرا با ۵۹ درصد. این ارقام نشــان می‌دهد که اگرچه دعبید در 
 مقیاس درآمدی پیشــتاز اســت، اما سایر شــرکت‌ها در بهره‌وری سودی 

جایگاه برتری دارند.

 چالش‌های اصلی صنعت دارو در ایران
 گره‌هایی که هنوز باز نشده‌اند

صنعت داروسازی ایران در ســال‌های اخیر اگرچه توانسته سهم مهمی در 
تأمین نیاز داخلی و کاهش وابســتگی بــه واردات ایفا کند، اما همچنان با 
چالش‌های عمیقی دست‌وپنجه نرم می‌کند که بخش عمده‌ای از توان مالی 

و مدیریتی شرکت‌ها را درگیر کرده است.
نخستین چالش، قیمت‌گذاری دســتوری است که حاشیه سود بسیاری از 
شــرکت‌های دارویی را تحت فشار قرار داده است. در حالی‌که هزینه تولید 
تحت تأثیر رشد نرخ ارز و افزایش قیمت مواد اولیه رو به صعود است، تعیین 
قیمت دارو بر اســاس سیاست‌های دولتی، مانع از انعطاف‌پذیری شرکت‌ها 

در بازار شده و سودآوری آن‌ها را محدود کرده است.
از ســوی دیگر، وابســتگی شــدید به واردات مواد اولیه به‌ویژه مواد موثره 
دارویــی، صنعــت را در برابــر نوســانات ارزی و محدودیت‌هــای تجاری 
آســیب‌پذیر کرده است. هرچند بخشــی از این نیاز از طریق تولید داخل 
تأمین می‌شود، اما سهم بالای واردات همچنان یکی از نقاط ضعف کلیدی 

این صنعت محسوب می‌شود.
تحریم‌هــای بین‌المللی نیز چالش دیگری اســت که مســیر تامین مالی، 
نقل‌وانتقال ارز و همکاری‌های فناورانه با شــرکت‌های خارجی را ســخت 
کرده اســت. این مسئله علاوه بر افزایش هزینه‌ها، باعث کندی روند توسعه 

و نوسازی خطوط تولید شده است.
در کنار این عوامل، مشــکلات نقدینگــی و دیرکرد در دریافت مطالبات از 

بیمه‌ها نیز فشــار مضاعفــی بر ترازنامه شــرکت‌های دارویی وارد می‌کند. 
این شــرایط سبب شــده که بخشــی از ظرفیت تولید شــرکت‌ها معطل 
 بمانــد و منابع مالــی لازم برای ســرمایه‌گذاری در طرح‌های توســعه‌ای 

به سختی تأمین شود. 
در مجمــوع، صنعــت دارو در ایران باوجود ظرفیت‌های گســترده، درگیر 
مجموعه‌ای از چالش‌های ســاختاری است که حل آن‌ها نیازمند اصلاحات 

اساسی در سیاست‌های کلان اقتصادی و تعاملات بین‌المللی است.
 

فرصت‌ها و چشم‌انداز صنعت داروسازی ایران
صنعت داروسازی ایران، با وجود چالش‌های متعدد، هم‌چنان از ظرفیت‌های 
بالقوه‌ای برخوردار اســت که می‌تواند مسیر رشــد و توسعه را هموار کند. 
بــا توجه به افزایش جمعیت و گســترش مصرف دارو در کشــور، تقاضای 
داخلی برای محصولات دارویی همچنان رو به افزایش است و این امر، بستر 

مطمئنی برای توسعه تولید و تثبیت سهم بازار شرکت‌ها فراهم می‌کند.
یکی از مهم‌ترین فرصت‌ها، گسترش صادرات داروهای ژنریک و محصولات 
بیوتکنولوژی اســت. با توجه به کیفیت قابل قبــول تولیدات داخلی و نیاز 
بازارهــای منطقه‌ای، شــرکت‌های دارویــی می‌توانند با توســعه خطوط 
صادراتی و ارتقای اســتانداردهای تولید، ســهم قابــل توجهی از بازارهای 
خارجــی را به دســت آورنــد. این امر نه تنهــا موجب افزایــش درآمد و 
 سودآوری شرکت‌ها می‌شود، بلکه ارزآوری و بهبود تراز تجاری کشور را نیز 

به همراه خواهد داشت.

امیرحسین کریمی
خبرنگـار
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85,932,98847,694,04733,493,21119,502,74966,350,59441,388,45631,546,98021,162,65744,021,39827,406,07921,235,76815,085,47923,558,62214,084,45410,449,7036,861,42014,783,3109,048,8686,380,2144,531,8849,391,9655,867,5693,351,5442,224,8816,030,1863,696,5971,983,8161,224,6784,011,0932,496,6241,327,346747,9843,011,8451,829,4971,072,088520,6452,195,0001,222,614726,086266,8351,479,402695,401415,38977,679بورسدعبیدداروسازی دکتر عبیدی

51,498,53151,498,53150,314,40650,174,99433,478,23433,478,23432,742,15334,527,18548,812,47448,812,47448,338,93947,535,12135,966,53135,966,53135,674,09235,861,38322,334,30322,334,30322,090,12322,105,42418,619,95018,619,95018,441,42618,468,4306,371,8726,371,8726,214,9996,169,8393,188,3223,188,3223,069,8773,004,5243,320,3693,320,3693,218,6023,277,5493,451,8823,451,8823,366,0603,398,2053,040,8063,040,8062,984,2012,993,592بورستیپیکوسرمایه‌گذاری داروئی تامین

15,466,65315,466,65315,214,55615,271,36812,125,96712,125,96711,977,40012,037,94925,031,73525,031,73524,942,22124,981,90618,898,60818,898,60818,761,79518,799,11710,216,32610,216,32610,153,84610,162,9827,716,2787,716,2787,651,3327,456,4243,013,0613,013,0612,967,5322,965,6091,623,3531,623,3531,577,3891,586,1971,442,2311,442,2311,410,4241,505,5851,532,4481,532,4481,492,0661,540,6861,490,3001,490,3001,465,5581,577,475بورسوپخشداروپخش

14,530,83910,323,5039,704,7538,566,15910,742,1497,413,3407,084,7816,031,3598,353,8095,743,5165,497,4555,369,1705,276,1733,640,4873,539,9963,180,4132,773,0111,938,9531,865,2211,628,8251,988,1261,233,8461,149,628975,0561,217,492809,337692,785570,340857,542516,205465,564370,977758,910479,127425,352369,710682,246411,112368,315302,725643,852356,350321,646243,184بورسدفرافرآورده‌های تزریقی و دارویی ایران

48,650,59022,767,48121,347,97213,826,57330,123,79316,690,33115,747,35211,878,27119,072,55511,894,68311,212,7808,452,38812,760,7738,370,0687,994,0205,896,6328,061,8884,568,7794,304,8463,127,5785,047,8902,130,4401,884,4501,182,5933,694,5581,232,762977,321619,4043,780,3911,290,0631,123,648823,6022,901,4111,262,1171,094,478787,4042,763,8391,107,252996,468728,337----فرابورسدداناداروسازی دانا

24,165,61913,148,29211,920,9229,639,94817,342,3638,429,6377,673,6925,634,75111,333,1265,924,9005,418,7944,226,7206,588,3913,360,9712,933,5792,453,2524,130,2962,260,4382,000,2421,186,4403,441,7741,864,5791,592,3281,002,8082,600,4541,508,6181,364,131844,2172,063,4151,186,4351,082,011800,1111,869,0561,072,432992,493741,5311,592,363900,036822,510605,4301,365,946698,057657,041483,767بورسدسینالابراتوارهای سینا دارو

37,199,36613,192,78911,287,7595,425,91236,064,98610,446,2059,473,5513,237,72233,068,61713,677,05513,012,6608,576,54125,277,19210,150,1219,674,3796,189,59111,557,2194,948,1774,644,8932,730,4828,014,2953,709,3193,494,0552,196,6094,898,8612,252,9982,152,2871,150,3344,133,4051,655,5711,457,230545,1353,732,9551,539,7431,325,907485,9703,464,3971,427,7581,159,736377,5232,830,2311,135,3021,037,255294,030بورسداروکارخانجات داروپخش

13,216,0424,273,1983,134,4261,137,03312,105,0934,738,4334,043,0182,610,15910,193,1224,436,0644,028,6772,631,0075,405,8082,112,4901,856,3251,106,7884,294,9532,003,3031,771,2321,186,2003,691,6812,035,3661,834,4011,281,2142,064,340995,543864,537567,7511,268,193569,764486,295269,4921,158,975494,500417,434243,6171,070,893429,402372,628224,102968,003425,454379,110228,366بورسدامینداروسازی امین

25,333,00614,275,20913,750,2459,783,05216,587,8257,737,5437,383,6764,543,30911,542,8175,311,8795,014,7613,276,4728,120,9093,848,1923,607,6352,172,3955,311,4042,492,2002,303,4741,507,6853,830,0261,801,4681,551,9601,111,6672,360,7241,035,930951,377613,8402,274,220884,679719,162380,6471,766,636621,050553,058325,4811,748,712672,582620,606378,7121,506,087660,629563,032325,294فرابورسکاسپینداروسازی کاسپین تامین

16,546,3396,555,10410,794,49511,801,10912,105,1835,991,2699,094,8997,523,98510,267,3224,837,8014,399,1267,628,9275,805,9072,871,8452,396,0913,245,8414,322,8252,269,6692,060,7513,483,8432,900,7061,426,7501,201,3783,462,4242,219,2351,294,2491,179,912883,5091,334,887542,571408,609167,8841,673,246966,406887,160647,0651,584,982867,394806,497585,1111,347,597704,424649,296503,591بورسدپارسپارس دارو

1,421,321867,415777,758609,2031,497,136907,796837,426697,673991,201558,180509,932383,373----20,984,02111,602,29910,952,8738,447,89816,075,6748,909,6878,489,9576,054,16711,447,6736,189,5955,902,0614,709,7275,869,9333,379,0063,270,9412,411,4904,759,5203,229,7633,111,1502,466,8563,500,9772,286,8062,208,3571,758,0932,391,0631,540,4571,451,9061,140,551فرابورسدقاضیداروسازی شهید قاضی

31,453,13012,559,50512,032,5747,328,03923,131,1609,613,0299,119,2917,119,74414,540,5746,583,3606,194,9794,500,3618,800,8454,297,1084,247,7413,393,3407,408,3423,612,4383,453,2722,494,6774,892,4612,228,7262,273,4891,513,0013,614,9141,831,4911,724,3661,304,1163,029,1721,688,6971,591,1731,153,8592,589,9971,507,6191,298,768929,5032,142,3401,096,038920,457655,455----بورسدالبرالبرز دارو

41,855,58117,850,23316,590,75410,290,64337,703,88216,622,75715,760,46510,012,19125,320,70511,911,25710,929,6897,913,32121,171,73811,234,12010,342,6568,085,36610,395,5845,379,3854,958,1953,975,5677,801,5854,007,1823,699,7632,789,1444,371,7851,919,5561,744,6531,047,9423,382,0101,219,276970,152287,8673,370,0541,069,986820,220236,4673,191,051966,869797,462208,0112,943,011899,306708,28334,619بورسدلرداروسازی اکسیر

2,954,8602,954,8602,549,53113,405,3017,455,0607,455,0607,157,80813,728,9267,759,7557,759,7557,536,45211,579,4926,040,1166,040,1165,888,6487,159,8975,349,9865,349,9865,257,1719,726,7853,458,5353,458,5353,372,4765,125,7661,433,8481,433,8481,342,2962,481,1971,247,5471,247,5471,151,1491,457,4212,133,4792,133,4792,056,4842,106,8201,804,6331,804,6331,732,7611,817,2121,858,5401,858,5401,791,5111,814,749بورسوالبرگروه سرمایه گذاری البرز

----------------25,961,35315,831,93214,446,7659,951,23716,314,2988,053,5107,539,4204,873,5909,248,8045,228,8374,872,0523,915,6963,952,2971,358,4221,099,627751,4921,829,493754,805628,737431,1381,186,168550,765489,308349,256405,470110,23727,9104,637فرابورسدزاگرسدارویی و نهاده‌های زاگرس دارو

2,581,416933,813718,700601,3392,545,472979,252805,782596,7702,390,090813,799657,890519,824-690,807-28,407,4997,343,3715,673,1339,169,47325,088,6348,870,8707,940,0127,976,81217,128,0426,590,3955,601,1017,235,3506,835,4951,693,8241,133,9232,250,8196,493,0962,350,9472,281,5223,142,3087,146,1893,269,0032,857,1143,889,5993,228,1581,232,7841,106,480959,0831,935,806252,800477,492بورسدفاراداروسازی فارابی

10,345,9516,070,4265,377,5934,319,1707,492,6124,622,1974,229,0243,426,8435,516,2953,446,1943,198,7452,762,0193,456,7011,836,2921,688,6001,408,1701,839,0501,065,594969,701758,681907,909392,035321,538245,744651,742290,373230,016151,024470,894179,882116,13568,939535,452206,098168,049110,972408,920156,305123,626103,813337,945139,302113,42091,547فرابورسدکپسولتولید ژلاتین کپسول ایران

21,926,2079,286,3008,887,8946,689,14819,223,3958,594,7997,996,7946,025,75613,084,5405,856,1185,636,5694,669,9559,566,9265,157,5584,764,6144,092,1517,290,4614,052,8483,853,5603,593,3073,554,8391,580,0931,486,8131,120,0922,090,302884,968764,608550,8351,551,385613,068496,090303,2371,508,739611,237539,178403,3841,427,514591,144538,128405,5861,226,024508,667456,380371,486بورسدتمادتولید مواد اولیه داروپخش

16,409,7426,466,6335,357,7992,204,42014,134,6655,696,5604,816,2991,853,28415,030,8577,432,7366,860,8424,717,02810,749,3695,292,9414,879,4873,349,2156,562,9553,346,3183,133,1482,252,1534,244,6942,084,1591,862,7791,334,7702,518,8801,230,4411,051,562598,3061,882,825880,089754,606374,8531,962,560918,015789,898381,9521,861,560744,334635,797264,5221,560,395648,626566,382254,899بورسدابورداروسازی ابوریحان

1,074,1171,074,117412,411228,4182,929,8192,929,8192,423,0676,738,5185,354,9925,354,9925,055,2178,549,44314,589,21814,589,21814,355,83214,211,4412,688,8562,688,8562,558,0792,377,4182,226,5032,226,5032,115,4061,963,523583,666583,666462,553370,025644,148644,148537,095619,3211,311,9301,311,9301,228,7811,046,9621,183,8611,183,8611,086,290908,6081,057,4331,057,433986,302866,496بورسبرکتگروه دارویی برکت

4,133,9114,133,9113,837,0574,037,0977,645,0827,645,0827,438,2757,616,9994,704,0194,704,0194,565,6324,555,8763,323,9753,323,9753,200,7013,551,1471,840,1091,840,1091,743,5421,784,5771,155,0871,155,0871,079,0441,113,6241,202,8541,202,8541,149,6491,179,5921,160,5411,160,5411,122,8681,142,6381,063,7151,063,7151,033,0721,048,9431,015,4201,015,420988,7371,006,890----بورسشفاسرمایه‌گذاری شفا دارو

1,389,4111,389,4111,202,2253,451,2145,843,1785,843,1785,692,6727,385,9604,741,2544,741,2544,603,0196,395,5243,011,3153,011,3152,922,6663,158,4354,439,0074,439,0074,388,9726,387,8602,612,6052,612,6052,574,1763,048,2121,550,5771,550,5771,519,6871,655,8811,292,0181,292,0181,266,4721,310,1441,528,5411,528,5411,506,8341,506,9781,173,2801,173,2801,151,4331,151,591949,571949,571932,032932,154بورسدسبحاگروه دارویی سبحان

19,828,1178,346,4557,585,7584,801,52712,355,4476,075,9835,496,9223,826,0267,232,0773,047,9512,584,7081,804,4435,921,8403,332,7403,206,1492,489,0673,847,0042,012,9741,838,9001,251,4902,591,3041,401,7751,253,683764,5051,964,707978,708819,443486,9401,557,567772,560684,632390,0651,636,786915,880807,864559,5311,417,291777,317688,061499,758----بورسدسبحانسبحان دارو

-142,17429,5668,30510,918----15,102,6255,082,6274,952,6133,263,45011,949,6183,051,0122,971,2432,197,5708,282,9502,590,7742,479,3622,400,3083,187,1951,070,6571,038,490833,5432,162,112647,193570,423610,4301,603,004557,084534,096411,781978,904248,197192,600135,605753,137266,566249,434190,203666,745217,274201,106145,010فرابورسبیوتیکآنتی بیوتیک سازی ایران

9,039,3174,569,4334,079,6423,407,5608,521,5644,351,6014,048,9283,109,7505,404,6573,118,2722,902,9122,426,0022,260,5111,476,1471,378,3811,004,5701,625,144890,588821,333520,796850,484308,419267,419159,425367,445125,978109,87866,462244,53595,40184,35230,240284,34587,50278,64133,146238,05272,04164,36531,102212,15962,84155,82627,852فرابورسدرهآوردارویی ره آورد تامین

15,812,9573,656,9542,243,632383,02011,571,4033,420,2812,507,7561,476,9457,608,6432,829,5112,340,6451,013,9212,895,629702,358397,82155,4392,150,856722,185506,859386,9022,299,793565,707422,9711,083,3692,092,988390,617290,441148,8991,439,708185,792118,78436,8671,012,583188,155139,57245,112705,413163,973131,952368,270765,855133,609105,94965,956بورسدکوثرداروسازی کوثر

7,404,8843,605,8873,096,4603,626,5585,455,0102,884,2932,458,9862,335,5833,203,9561,495,1961,129,4691,151,0372,636,8491,326,8071,045,040910,5342,005,1291,073,120649,343494,5342,239,2271,323,7721,249,454796,1482,191,9361,245,9001,175,107810,0492,128,9711,168,8941,101,743732,5141,753,401938,301862,235604,573----7,676,1431,242,610520,71231,721بورسداسوهداروسازی اسوه

7,339,9811,437,997625,5913,885,2745,091,2691,577,8371,095,0932,533,5883,291,3361,162,245869,6321,602,9662,021,486544,500351,6141,100,8132,082,058733,802586,196762,8572,304,046992,157858,681857,6062,359,8351,009,7981,239,142926,0132,505,3031,168,9981,084,071780,4772,264,4011,081,1401,004,243751,323----12,603,3632,542,999896,2788,276,675بورسدجابرداروسازی جابر ابن حیان

10,999,2261,485,704412,49810,98710,645,7142,105,4831,160,267218,08214,601,5426,153,8525,567,9204,476,71010,642,4164,368,3623,984,4934,074,4507,486,0543,823,9473,577,1962,825,7214,678,5242,319,3032,148,1171,631,0063,171,0891,782,6481,605,3071,044,1392,417,6801,154,3351,008,887673,7942,041,426977,998898,266590,2972,300,0621,144,984719,339637,7282,003,918995,668815,194625,531بورسدرازکلابراتوارهای رازک

449,665139,635109,93751,432570,059219,744178,53577,073-5,403,0051,493,0801,066,807329,5922,260,679554,342416,802479,6111,587,996646,231471,453103,2681,144,173467,931354,042103,284618,942160,736109,7425,231639,016156,490102,60610,079416,74090,33457,39244,763-7,929,2072,278,6701,951,44413,2717,380,3962,037,2711,542,70454,587بورسدروزداروسازی روزدارو

2,909,497916,337790,11538,4223,045,1471,301,1411,110,236544,4002,743,9281,177,0471,075,873540,973-2,729,676532,598346,265603,907-9,132,3083,167,6701,605,382492,8116,216,7992,410,2111,228,1703,4586,652,0501,986,0171,223,97844,9896,497,6022,276,7051,802,601729,8265,027,8041,848,3961,474,754517,4613,508,7531,272,1571,010,312180,7942,068,463727,875599,711442,728بورسدزهراویداروسازی زهراوی

11,604,8822,525,0371,574,836852,0129,836,0431,916,1301,422,395832,8147,575,8891,822,4141,507,4101,955,5232,418,846512,981302,646194,4741,761,750565,978406,4402,010,5911,193,080272,27293,2901,315,8601,142,391337,656249,788111,861990,466286,162233,748127,357970,458169,285124,10256,094774,652122,32977,84658,888692,659136,699101,58479,531بورسدلقمادارویی و بهداشتی لقمان

9,600,7252,435,7771,410,626821,97114,059,7355,405,6725,164,0123,779,9279,819,8053,913,4013,728,0662,886,3724,297,3112,169,6712,032,1911,517,3252,440,9961,240,6301,139,624804,0571,736,841675,013628,478283,2651,155,346361,243319,491161,3711,088,683302,199235,488118,7441,045,167232,539189,25683,651853,960197,510165,28159,400741,490183,954158,94475,428بورسدشیمیشیمی دارویی داروپخش

956,191370,806338,144135,684-861,384222,020164,01484,049-305,931-541,282101,02042,683-7,765,4333,095,2672,711,7621,947,5206,429,3703,065,0342,713,4591,894,5084,160,2951,556,4691,221,341819,3594,011,0171,917,1561,810,3811,225,8082,500,0441,409,3821,336,724990,9751,377,782720,477658,533488,149734,579269,456218,564113,114682,644234,157165,41547,535بورسددامداروسازی زاگرس فارمد پارس

6,925,0681,810,203925,87682,2017,709,7362,271,7541,877,0791,238,1999,004,3932,606,0761,874,3552,036,0644,687,9502,275,0391,897,4741,511,9622,414,003895,863742,121693,2891,624,138612,947314,784487,6631,335,990628,787526,176644,4181,229,389401,569296,665386,3031,143,230452,083379,800394,9081,052,307405,724341,134313,5511,042,902466,711388,348362,812بورسدکیمیصنعتی کیمیدارو

4,153,5841,346,526975,355427,5971,861,532816,429579,136132,6571,543,313606,291419,633112,7421,247,157467,571330,66425,1401,159,633462,608352,89555,396945,090382,857328,68680,965969,832374,453331,43674,625----6,305,6103,172,9291,724,333159,7355,895,2962,535,2661,255,17949,5724,526,1422,385,4231,330,163483,577فرابورسدسانکوداروسازی سبحان آنکولوژی

1,575,708897,6991,394,1211,407,3871,481,239952,6421,090,382892,3111,323,532733,346996,304980,975542,816375,473293,794288,33136,98223,730590,429598,493585,902362,296407,935440,406407,236249,678675,755677,458369,762160,290148,774163,904379,168169,738161,715168,853256,033124,37897,779598,838284,006129,450124,934119,154فرابورسریشمکتولید و صادرات ریشمک

6,920,5981,959,5991,414,915734,8004,441,0181,271,176888,539291,1622,461,908584,564283,88442,0533,255,6741,208,073966,665531,1312,161,821975,629808,209452,5431,260,681534,748319,20698,1721,216,775377,556277,470114,0691,325,137470,379416,937244,8261,196,232448,870388,092268,494996,079367,876314,909229,407----فرابورسدتولیدداروسازی تولید دارو

----3,464,1371,396,075999,404714,3491,981,292826,061594,546502,4851,292,922570,694395,915512,8921,223,890473,037338,207194,5941,089,218492,756402,613365,027643,897275,218190,580144,111551,691263,945190,713165,921451,227198,565163,106141,103318,873163,736134,40195,512407,325236,855209,500182,237فرابورسداوهداروسازی آوه سینا

824,445229,807198,31595,846760,317185,736176,59386,754-477,507100,59463,21542,319-926,518380,393275,958161,717644,360205,299136,615122,761468,04179,57135,03195,102----7,027,6431,905,6971,377,123224,9666,765,0532,308,1891,899,058927,3992,869,7911,286,5861,033,961671,9762,203,294789,083639,720397,014فرابورسدبالکتولید مواد اولیه دارویی البرز بالک

789,436401,232311,90767,426725,615232,592176,44147,861725,007295,238255,939122,744635,046245,988203,902131,055529,940211,397174,82692,478----5,810,8931,639,7791,247,10017,5085,261,9211,934,4201,715,952927,0093,494,7131,257,2611,137,222599,2562,838,1811,281,7261,167,428662,8032,203,3311,195,4791,188,721709,082بورسدیرانایران دارو

کی بی کی بی سی
1,726,543249,148227,470151,9381,458,241231,032161,421120,3781,851,392340,090297,937223,8041,853,104322,286280,919153,1601,531,382279,043271,485147,979----74,2156,205,2751,188,381730,223760,9905,977,815971,952321,053267,9147,243,3541,205,500645,772394,6915,464,529770,116194,504531,016-5,943,087740,21174,183فرابورسسی

همچنین، ســرمایه‌گذاری در تحقیق و توســعه )R&D( یکی از مهم‌ترین 
عوامل ایجاد مزیت رقابتی در صنعت دارو به شــمار می‌رود. شــرکت‌هایی 
که منابع خود را به نوآوری و توســعه محصولات جدید اختصاص می‌دهند، 

توانایی افزایش حاشیه سود و تثبیت موقعیت خود در بازار را دارند.
از ســوی دیگر، تسهیلات و سیاســت‌های حمایتی دولت، از جمله امکان 
ارتقــای ظرفیت تولیــد، کاهش موانع واردات مواد اولیه و تســهیل صدور 
مجوزهــا، می‌تواند شــرایط رشــد را برای شــرکت‌ها بهبود دهــد. ورود 
صندوق‌های ســرمایه‌گذاری و نقدینگی تــازه به بازار دارو نیز این امکان را 

فراهم می‌کند تا پروژه‌های توسعه‌ای با سرعت بیشتری اجرا شوند.
به این ترتیب، چشم‌انداز صنعت داروسازی ایران ترکیبی از تقاضای داخلی 
پایــدار، فرصت‌هــای صادراتی و ظرفیت‌های نوآوری اســت که در صورت 
مدیریت صحیح می‌تواند منجر به رشــد مستمر شرکت‌ها و تقویت جایگاه 

صنعت دارو در اقتصاد و بازار سرمایه شود.
 

 نقش صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
و ورود نقدینگی تازه در صنعت دارو

ورود صندوق‌های سرمایه‌گذاری و تزریق نقدینگی تازه به صنعت داروسازی 
ایران، یکی از مهم‌ترین محرک‌های رشد پایدار این بخش به شمار می‌رود. 
با توجه به فشــارهای ناشــی از افزایش هزینه‌های تولید، نوسانات ارزی و 
محدودیت منابع مالی شــرکت‌ها، سرمایه‌گذاری تازه می‌تواند نقش حیاتی 
در تأمین ســرمایه در گردش، توســعه خطوط تولیــد و اجرای پروژه‌های 

ارتقای فناوری ایفا کند. این موضوع به ویژه برای شــرکت‌های متوســط و 
بزرگ اهمیت دارد که در مســیر افزایش ظرفیت تولید و توسعه محصولات 

جدید قرار دارند.
حضــور نقدینگی تــازه همچنین توان مانور شــرکت‌ها در حوزه تحقیق و 
توسعه )R&D( را افزایش می‌دهد. شرکت‌هایی که قادر به اختصاص منابع 
برای نوآوری، تولید داروهای ژنریک با کیفیت بالاتر و داروهای پیشــرفته 
بیوتکنولوژی هســتند، می‌توانند رقابت با رقبای منطقه‌ای و بین‌المللی را 
بهبــود دهند و جایگاه خود را در بازارهــای صادراتی تثبیت کنند. به بیان 
دیگر، نقدینگی تازه نه تنها باعث افزایش درآمد و ســودآوری شــرکت‌ها 
می‌شــود، بلکه اعتماد سرمایه‌گذاران و سهامداران بورس به صنعت دارو را 

نیز تقویت می‌کند.
نکته مهم دیگر آن است که صندوق‌های سرمایه‌گذاری می‌توانند به توزیع 
عادلانه‌تر منابع مالی میان شــرکت‌های کوچک و متوسط کمک کنند. در 
شــرایط فعلی، شکاف سودآوری بین شرکت‌های بزرگ و کوچک چشمگیر 
اســت و تزریق نقدینگی تازه می‌تواند توانایی شرکت‌های کوچک‌تر را برای 
اجرای پروژه‌های توســعه‌ای و نوآوری افزایش دهد و از تمرکز بیش از حد 

بازار در اختیار چند هلدینگ بزرگ جلوگیری کند.
از ســوی دیگر، ترکیــب ســرمایه‌گذاری‌های داخلی و خارجــی با ورود 
صندوق‌های ســرمایه‌گذاری، امکان تأمین منابع برای پروژه‌های بلندمدت، 
ماننــد ایجاد خطــوط تولید داروهای پیشــرفته، داروهای ضدســرطان و 
محصــولات بیوتکنولوژی را فراهــم می‌کند. این اقدام نه تنها به توســعه 

صــادرات کمــک می‌کند، بلکه تراز تجاری کشــور را بهبود می‌بخشــد و 
فرصت‌های شغلی جدید ایجاد می‌کند.

در نهایت، صندوق‌های سرمایه‌گذاری به عنوان شتاب‌دهنده مالی و محرک 
رشد صنعتی عمل می‌کنند و تزریق نقدینگی تازه، همراه با تقاضای داخلی 
رو به رشد و ظرفیت‌های نوآوری شرکت‌ها، می‌تواند چشم‌انداز روشنی برای 

پایداری و توسعه صنعت داروسازی ایران در سال‌های آینده ترسیم کند.
 

 شکاف سودآوری؛ پتانسیل بالای شرکت‌های بزرگ
 و تهدید برای شرکت‌های کوچک‌تر

تحلیل داده‌های ســال مالی ۱۴۰۳ نشــان می‌دهد که شرکت‌های بزرگ 
دارویــی مانند "دعبید"، "تیپیکو"، "وپخــش" و "دفرا" با ظرفیت تولید 
بالا، شــبکه توزیع گسترده و سرمایه قابل توجه، توانسته‌اند بخش عمده‌ای 
از ســود صنعت را به خود اختصاص دهند. این شرکت‌ها نه تنها از مقیاس 
اقتصــادی بهره می‌برند، بلکــه توانایی مدیریت نوســانات ارزی و افزایش 
هزینه‌های تولید را نیز دارند و در نتیجه پتانســیل بالای سودآوری و رشد 

پایدار برای آن‌ها به‌وضوح قابل مشاهده است.
در مقابل، شرکت‌های کوچک‌تر با سرمایه محدود، خطوط تولید کوچک و 
وابستگی بیشتر به واردات مواد اولیه، با فشار مضاعف مواجه هستند. حتی 
با وجود رشد درآمد در برخی موارد، این شرکت‌ها اغلب حاشیه سود اندک 
یا کاهش ســودآوری را تجربه می‌کنند و توان رقابــت با بزرگان را ندارند. 
مشــکلات نقدینگی، دیرکرد در وصول مطالبات و ناتوانی در جذب سرمایه 
تازه، تهدیدی جدی برای ادامه فعالیت و توســعه این شــرکت‌ها محسوب 
می‌شــود. این شکاف میان بزرگان و شــرکت‌های کوچک، هم بازار دارو را 
به لحاظ ســرمایه‌گذاری دچار تمرکز می‌کند و هم چالش‌هایی برای حفظ 
تنوع تولید و ثبات عرضه در کشور ایجاد می‌نماید. به عبارت دیگر، در حالی 
که صنعت دارو ظرفیت بالای رشــد و سودآوری دارد، اما عدم توازن میان 

شرکت‌ها می‌تواند تهدیدی برای ثبات کل صنعت باشد.

 سیاست‌های دولت چهاردهم 
در زمینه آزادسازی قیمت دارو و حمایت از تولید

دولت چهاردهم جمهوری اســامی ایران در ســال ۱۴۰۴ با هدف کاهش 
تورم، حمایت از تولید داخلی و جلوگیری از افزایش قیمت کالاهای اساسی، 
رویکردهــای جدیدی را در زمینه سیاســت‌های ارزی و قیمت‌گذاری دارو 
اتخاذ کرده اســت. دولــت چهاردهم با تأکید بر حمایــت از تولید داخلی، 
سیاســت‌هایی را در دستور کار قرار داده اســت که شامل تخصیص منابع 
ارزی به واردات اقلام سلامت‌محور، اصلاح نظام قیمت‌گذاری دارو با در نظر 
گرفتن نرخ ارز و هزینه تمام‌شــده تولیــد، و بازبینی فرمول‌های مربوطه با 

هدف شفاف‌سازی و کاهش فشار هزینه‌ای بر بیماران می‌باشد.
دولــت چهاردهــم بازبینی فرمول‌هــای تعیین قیمت دارو را در دســتور 
کار قرار داده اســت تا شــفافیت بیشتری ایجاد شــود و از بروز اختلافات 
میــان ســازمان‌های نظارتــی و تولیدکننــدگان جلوگیــری شــود. این 
 اقــدام می‌تواند بــه بهبود برنامه‌ریــزی مالی شــرکت‌ها و افزایش اعتماد 

سرمایه‌گذاران کمک کند.
در کنار این مســائل، دولت چهاردهم تلاش دارد با تشویق سرمایه‌گذاری 
در تولیــد داروهای داخلی و حمایت از توســعه داروهــای بیوتکنولوژی و 
محصولات پیشرفته، جایگاه ایران در بازارهای داخلی و صادراتی را تقویت 

کند. این اقدامات در بلندمدت می‌توانند 
ثبات  داخلی،  رقابت‌پذیری شرکت‌های 
عرضــه دارو و کاهــش وابســتگی به 
واردات را تضمیــن کنند و چشــم‌انداز 
 روشــنی بــرای صنعــت داروســازی 

منبع جدوال:  پردازش اطلاعات مالی نوآوران امینکشور ترسیم نمایند.



ذره‌بین

تأمیــن مالی نــوآوری در حوزه 
جــذب  بــا  دارو  و  ســامت 
هدفمنــد،  ســرمایه‌گذاری‌های 
حمایت دولت و بخش خصوصی، ایجاد صندوق‌های 
پژوهش و فناوری و تســهیل دسترسی شرکت‌های 
دانش‌بنیان به منابع مالی، زمینه توسعه محصولات 
نویــن، ارتقای کیفیــت خدمات درمانــی، کاهش 
هزینه‌هــای بلندمــدت نظــام ســامت و افزایش 
رقابت‌پذیــری بین‌المللی را فراهــم کرده و موجب 
شتاب در فرآیند تجاری ‌ســازی ایده‌ها و دستیابی 
ســریع‌تر به درمان‌های نوین می‌شــود. در همین 
راستا مدیرعامل صندوق پژوهش و فناوری پرشین 
داروی البــرز اعلام کرد ایــن مجموعه با حمایت از 
بیش از ۲۷۰ شــرکت دانش ‌بنیان و پرداخت ســه 
هزار میلیارد ریال تســهیلات، تا سه سال آینده به 
مرجع ملی تأمین مالی نوآوری در حوزه ســامت و 

دارو تبدیل خواهد شد.
عباس دین‌محمــدی، مدیرعامل صندوق پژوهش و 
فناوری پرشین داروی البرز در گفت‌وگو با هفته‌نامه 
اطلاعات بورس گفت: صنــدوق پژوهش و فناوری 
پرشین داروی البرز در سال ۱۳۹۰ با هدف پر کردن 
فاصله میان ایده‌های نوآورانه و بازار آغاز به کار کرد.

 وی افزود: از همان ابتدا تمرکز ما بر حوزه ســامت 
و دارو بــود و با حمایت وزارت بهداشــت، هلدینگ 
ســامت و دارویی برکت و تحــت نظارت صندوق 
نوآوری و شکوفایی، ســاختاری غیر دولتی، چابک 

و نوآور ایجاد کردیم. 
دین‌محمــدی تصریــح کرد: در بیــش از یک دهه 
فعالیت، توانســته‌ایم بیش از ۲۷۰ شــرکت دانش 
‌بنیان را در مســیر توســعه محصول، ثبت اختراع، 
تولید نیمــه‌ صنعتی و ورود به بــازار یاری کنیم و 
امروز صندوق ما نه‌ تنها یک نهاد تأمین مالی، بلکه 
یک شریک راهبردی برای شرکت‌ها در مسیر رشد 

محسوب می‌شود.
وی در تشریح مهم‌ترین دستاوردهای این مجموعه 
گفت: صندوق پرشــین همواره کوشــیده تا ضمن 
ایفای نقش حلقه اتصال ایده و بازار در صنعت دارو، 
نسبت به ایجاد و حفظ ارزش پایدار در سازمان خود 

نیز اهتمام ورزد. 
مدیرعامل صندوق پژوهش و فناوری پرشین داروی 
البرز خاطرنشان کرد: همکاری با صندوق نوآوری و 
شــکوفایی به‌عنوان کارگزار معتبر ارزیابی و نظارت 
طرح‌ها از ســال ۱۳۹۴، حمایت مالــی و فکری از 
بیش از ۲۸۰ شــرکت دانش ‌بنیان، پرداخت بیش 
از ســه هزار میلیارد ریال تســهیلات به فناوران و 
شــرکت‌های دانش ‌بنیان در حوزه‌های ســامت، 
کشــاورزی و صنایع غذایی و دامــی، اعطای ۵۱۶ 
میلیارد ریال تسهیلات به ۹ تولید کننده محصولات 
مرتبط با کنترل بیماری کرونا، اشتغال‌زایی مستقیم 
و غیر مســتقیم برای بیش از ۹۹۰ نفر از نخبگان و 
افراد تحصیل‌کرده، کسب عنوان نهاد برگزیده حامی 
تحقیقات و فناوری در بیســت‌وهفتمین جشــنواره 

تحقیقات و فناوری علوم پزشــکی رازی در ســال 
۱۴۰۰ و نهــاد برگزیده ســرمایه‌گذار در هفتمین 
فن‌بــازار ملی ســامت در ســال ۱۴۰۱ از جمله 

افتخارات ماست.
وی ادامه داد: در سال‌های فعالیت موفق به دریافت 
گواهینامه‌هــای تخصصــی متعــددی از نهادهای 
نظارتــی شــده‌ایم، از جملــه گواهــی عضویت در 
گواهی عضویت  انجمن ســرمایه‌گذاری خطرپذیر، 
و رتبه‌بنــدی ب-۱ در کانون مشــاوران اعتباری و 
ســرمایه‌گذاری بانکی، گواهــی عضویت در انجمن 
شــرکت‌های مشــاور ســرمایه‌گذاری و نظــارت 
 ISO طرح‌ها، گواهینامه استاندارد مدیریت کیفیت
9001:2015، گواهی دانش‌ بنیانی در سال ۱۳۹۸ 
و تمدیــد آن برای پنج خدمت در ســال ۱۴۰۱ و 
نیز تقدیرنامه سه‌ســتاره از هفتمین جایزه تعالی و 

پیشرفت.
مدیرعامــل صنــدوق پرشــین داروی البــرز درباره 
چشم‌‌انداز سه ‌ســاله مجموعه اظهار داشت: هدف ما 
تبدیل‌شــدن به مرجع ملی تأمیــن مالی نوآوری در 
حوزه ســامت و دارو اســت.  وی افزود: برای تحقق 
این هدف ســه اولویت کلیدی داریم؛ نخست افزایش 
ظرفیت سرمایه‌گذاری خطرپذیر در زنجیره ارزش دارو 
از تحقیق تا توزیع، دوم توسعه همکاری‌های بین‌المللی 
برای انتقال فناوری و ورود به بازارهای جدید و ســوم 
راه‌اندازی پلتفرم‌های دیجیتال برای ارزیابی، پایش و 

مدیریت پروژه‌ها به‌صورت شفاف و لحظه‌ای.
دین محمــدی تصریح کرد: با ایــن رویکرد تلاش 
می‌کنیم ســهم فناوری‌های بومــی در بازار داروی 
کشــور را به‌ طور معناداری افزایش دهیم و جایگاه 
کشور را در زنجیره ارزش جهانی دارو ارتقاء دهیم.

وی در توضیح ساختار سرمایه‌گذاری صندوق بیان 
کرد: مدل ســرمایه‌گذاری ما بر سه محور نوآوری، 
قابلیت تجاری ‌سازی و بازده اقتصادی استوار است. 

معیارهایــی چون پتانســیل بازار، ســطح آمادگی 
فناوری، هم‌راســتایی با اســتراتژی گروه سلامت و 
دارویــی برکت و اولویت‌های ملی حوزه ســامت و 
نیز توان اجرایی تیم‌ها اساس تصمیم‌ گیری ماست. 
وی افزود: این رویکرد اجــازه می‌دهد منابع هم به 
پروژه‌های پژوهشــی بلند مدت و هم به طرح‌های 

آماده ورود به بازار اختصاص یابد.
دین‌محمدی دربــاره خدمات صــدور ضمانت‌ نامه 
گفــت: ضمانت ‌نامه‌هــای صندوق شــامل ضمانت 
حســن انجام کار، پیش‌ پرداخت، شرکت در مناقصه 
و تعهد پرداخت است.  وی تصریح کرد: این ضمانت 
‌نامه‌هــا ابزارهایی برای تســهیل قراردادها و کاهش 
ریسک طرفین محسوب می‌شوند. پیش از صدور هر 
ضمانت‌‌نامه، توان مالی، فنی و سوابق متقاضی ارزیابی 
و سپس درخواست در کمیته اعتباری و هیات ‌مدیره 

مطرح می‌شود تا تصمیم نهایی اتخاذ شود. 
مدیرعامل صندوق پرشــین داروی البرز خاطرنشان 
کرد: با توجه به وضعیت مالی و اعتباری متقاضیان، 
نوع تضامین مشخص و عمدتاً وثیقه ملکی سهل‌البیع 
اخذ می‌شــود تا ریســک به حداقل برسد. وی در 
توضیــح فرآیند انتقال پروژه‌ها از مرحله پژوهش به 
رشد و نهایتاً خروج اظهار داشت: این فرآیند مطابق 
مــدل ارزیابی عمیق یــا Due Diligence انجام 
می‌شود و در هر مرحله شاخص‌های فنی، بازار، مالی 
و ریسک بررســی می‌گردد. اگر نتایج مثبت باشد، 
ســرمایه‌گذاری به ‌صورت مرحله‌ای تا زمان خروج 
ادامه خواهد یافت.  دین محمدی تاکید کرد: خروج 
می‌تواند از طریق فروش سهام، ادغام با شرکت‌های 

بزرگ‌تر یا ورود به بازار سرمایه عملی شود.
وی دربــاره همکاری‌های صنــدوق تصریح کرد: ما 
بر ســه محور متمرکز هســتیم؛ اجرای پروژه‌های 
مشترک تحقیق و توســعه با دانشگاه‌ها، بهره‌گیری 
از ظرفیــت تولیــدی و توزیعــی هلدینــگ برکت 

برای تجاری ‌ســازی ســریع‌تر و ایجاد شبکه‌ای از 
متخصصان و ســرمایه‌گذاران برای پشتیبانی همه 
‌جانبه از پروژه‌ها. دین‌محمدی افزود: این هم‌افزایی 
مسیر ایده تا بازار را کوتاه‌تر و کم ‌هزینه‌تر می‌سازد.
مدیرعامل صندوق پرشــین داروی البرز در تشریح 
ســازوکارهای انتقال فناوری اظهار داشت: ما خود 
را پل بین دانش فنی دانشــگاه‌ها و نیازهای صنعت 
می‌دانیــم. بر این اســاس، مجموعــه‌ای از ابزارها 
شــامل قراردادهای فروش دانش فنــی، رویالتی از 
محــل فروش محصــولات، ارزش‌گــذاری فناوری، 
حمایت از مالکیت فکری و تأمین زیرســاخت‌های 
آزمایشــگاهی و پایلوت صنعتی تــدارک دیده‌ایم، 
ایــن اقدامات باعث می‌شــود فناوری‌ها ســریع‌تر 
 بــه بازار برســند و ریســک فناور و ســرمایه‌گذار 

کاهش یابد.
وی با اشــاره به مدیریت پرتفوی در شرایط کمبود 
نقدینگــی گفــت: در چنیــن شــرایطی اولویت با 
پروژه‌هایی اســت که بازدهی و اثر ملی بیشــتری 
دارنــد. تزریق منابع بــه‌ صورت مرحلــه‌ای انجام 
می‌شــود و پروژه‌های کم ‌بازده ممکن است متوقف 

یا ادغام شوند.
دین محمــدی درباره تهدیدهــای صندوق تصریح 
کــرد: در بعد بیرونی، نوســانات اقتصادی، تغییرات 
ارزی  و محدودیت‌های  ناگهانــی سیاســت‌گذاری 
می‌تواند جریــان نقدینگی را مختــل کند. در بعد 
درونی نیــز نکول ضمانت ‌نامه‌های صادره مهم‌ترین 
چالش پیشِ‌روســت. وی افزود: بــرای کاهش این 
ریسک، علاوه بر اعتبارسنجی دقیق پیش از صدور، 
پایش مســتمر پروژه‌ها و تنوع ‌بخشــی به ابزارهای 
تضمیــن، از جمله وثایق ترکیبــی و بیمه ‌نامه‌های 

اعتباری، در دستور کار قرار دارد.
دین‌محمــدی درباره اولویت‌های صد روز نخســت 
مدیریت خود اظهار داشــت: ایــن دوره را به ‌عنوان 
زمان تثبیت و شتاب‌دهی تعریف کرده‌ام. سه محور 
اصلی عبارت‌اند از بازنگری و اولویت‌بندی پرتفوی، 
چابک ‌ســازی فرآیند ارزیابی و پرداخت و توســعه 
همکاری‌های راهبردی همراه با جذب منابع جدید. 
وی تصریح کرد: شــاخص موفقیت ایــن برنامه‌ها 
شامل درصد پروژه‌های بازطراحی‌شده، بهبود زمان 

ارزیابی و میزان منابع جذب‌شده خواهد بود.
مدیرعامل صندوق پرشــین داروی البرز در پایان با 
اشــاره به انتظارات خــود از ارکان صندوق گفت: از 
سهامداران می‌خواهم با دید بلند مدت و استراتژیک 
از برنامه‌های توسعه‌ای حمایت کنند و در تصمیمات 
کلان ثبات ایجاد کنند. از هیات ‌مدیره انتظار می‌رود 
به‌ عنوان بازوی مشــورتی و ارزیاب، نقش فعال ایفا 
کنــد و از تیم اجرایی هم می‌خواهم با مســئولیت 
‌پذیری، خلاقیت و چابکی برنامه‌ها را اجرایی کنند. 
سه اصل اعتماد، شفافیت و پاسخ‌گویی باید در همه 
سطوح رعایت شود تا صندوق پرشین داروی البرز در 
مسیر تبدیل ‌شدن به مرجع ملی تأمین مالی نوآوری 

در حوزه سلامت و دارو با قدرت پیش برود.
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ورود به بازارهای صادراتی، اخذ گواهی‌های متعدد از مراجع بین‌المللی، 
ارتقای مســتمر زیرســاخت‌های تحقیق و توســعه و حرکت در مسیر 
بومی‌ســازی فناوری‌های نوین، از جمله شــاخص‌ترین دستاوردهای 

البرزدارو در سال‌های گذشته محسوب می‌شود.
بــه گزارش هفته نامه اطلاعات بورس، مدیرعامل البرز دارو ضمن بیان 
این مطلب افزود: در ســبد محصولات این شرکت، همچنین داروهای 
حیاتی و بیمارســتانی از جمله دیپریدامول، پیرامیست، پلی پیل‌ها نیز 
به چشم می‌خورند که شــرکت البرز دارو تنها تولیدکننده این داروها 
در کشــور است. مهدی شیری با اشاره به اینکه شرکت داروسازی البرز 
دارو از ســال ۱۳۵۵ فعالیت خود را آغاز کرده است، گفت: این شرکت 
نزدیک به پنج دهه، جایگاه برجســته‌ای در صنعت داروســازی کشور 
کسب کرده است و با تکیه بر دانش فنی روز، بهره‌گیری از متخصصان 
توانمند و انطباق با استانداردهای بین‌المللی، توانسته سبدی متنوع از 
داروها شامل قرص، کپسول، فرآورده‌های تزریقی و محلول‌های خوراکی 

دارویی را به بازار عرضه کند.
عضو هیات مدیره شــرکت البرز دارو، در خصــوص راهبرد اصلی این 
شــرکت برای حضور مؤثر و رقابتی در بازار دارویی کشور تصریح کرد: 
حضــور مؤثر البــرز دارو در بازار دارویی کشــور و منطقه بر پایه چند 
اصل اساســی شکل گرفته اشــت که از آن جمله می‌توان به تمرکز بر 
کیفیت و رعایت اســتانداردهای سخت‌گیرانهGMP.، گسترش مستمر 
سبد محصولات متناســب با نیاز بیماران و سرمایه‌گذاری در تحقیق و 

توسعه و ارتقای فناوری‌های تولید اشاره کرد.
وی همچنین، همکاری با مراکز دانشــگاهی و شرکت‌های دانش‌بنیان 
برای انتقال دانش فنی و توســعه شــبکه توزیــع و بازاریابی به‌منظور 
دسترسی سریع و پایدار به بازار را از دیگر راهبردهای اصلی این شرکت 

برای حضور مؤثر و رقابتی در بازار دارویی کشور برشمرد.
شــیری، در بخش دیگری از ســخنان خود، با بیان اینکه البرز دارو با 
بهره‌برداری کامل از خطوط تولید موجود و ارتقای فرآیندهای عملیاتی، 
توانسته ظرفیت تولیدی خود را در سطح بالایی حفظ کند، خاطرنشان 
کرد: از جمله اقدامات انجام شده درجهت افزایش ظرفیت تولید می‌توان 
به کاهــش توقفات تولید و افزایش بهره‌وری تجهیزات، تمرکز بر تولید 
محصولات استراتژیک مانند آنتی‌بیوتیک‌ها و داروهای قلبی-عروقی و 
بیمارستانی، راه‌اندازی خطوط جدید تولید سفالوسپورین‌های تزریقی با 

بالاترین کیفیت و مطابق با اســتانداردهای بین‌المللی، افزایش ظرفیت 
تولید فرآورده‌های استریل تزریقی، توسعه صادرات و ورود به بازارهای 
بین‌المللی و نیز اســتفاده از ظرفیت‌های قابل‌استفاده سایر شرکت‌های 

هم گروه اشاره کرد.
بــه گفته وی، البــرز دارو دارای ظرفیت خطوط، قــرص به تعداد 2.1 
میلیارد عدد، کپسول به تعداد 230 میلیون عدد، پوکه آمپول به تعداد 
100 میلیون عدد، ســرنگ آماده تزریق به تعــداد 12 میلیون عدد و 

مایعات خوراکی به تعداد 34 میلیون عدد است.
مدیرعامل البرز دارو در خصوص برنامه‌های پیش‌روی شرکت در حوزه 
نوآوری و توســعه محصولات جدید نیز گفت: اســتراتژی البرز دارو در 
حوزه نوآوری بر پایه نیاز بیماران و اولویت‌های درمانی کشــور تعریف 
شــده اســت. از این رو، توسعه فرمولاســیون‌های نوین، ورود به حوزه 
سیســتم‌های دارورسانی پیشــرفته و ســرمایه‌گذاری در فناوری‌های 

نوظهور از محورهای اصلی این برنامه است.
شــیری در ادامه، در پاسخ به این پرسش که همکاری‌‌های البرز دارو با 
هلدینگ ســامت و دارویی برکت تا چه اندازه همســو با اهداف کلان 
این مجموعه تعریف شــده است، تصریح کرد: البرز دارو به‌ عنوان یکی 
از زیرمجموعه‌های هلدینگ سلامت و دارویی برکت، از هم‌افزایی میان 
شــرکت‌های هم‌خانواده برای ارتقای توان رقابتی خود بهره می‌برد، که  
این همکاری‌ها شــامل توسعه پروژه‌های مشــترک تحقیقاتی، تقویت 
زیرســاخت‌های صادراتی و به کارگیری توان لجســتیکی ،بازاریابی و 

صادرات هلدینگ است.
عضو هیات مدیره شــرکت البرز دارو همچنیــن هدف اصلی از حضور 
در نمایشــگاه ایران فارما را معرفی دســتاوردهای جدیــد، رونمایی از 
محصولات نوین و ایجاد ارتباط مســتقیم با ذی‌نفعان حوزه ســامت 
عنوان کرد و افزود: معرفی توانمندی‌های تحقیق و توســعه، به نمایش 
گذاشتن خطوط تولید پیشرفته و ارائه چشــم‌انداز توسعه صادرات، از 

محورهای اصلی این حضور محسوب می‌شود.
وی، یافتن شرکای تجاری جدید و توسعه کسب‌وکار دارویی این شرکت 

را از دیگر اهداف حضور البرز دارو در این نمایشگاه برشمرد.
شــیری ضمن تأکید بر جایــگاه فناوری‌هــای نوین در آینــده البرز 
دارو و صنعت داروســازی ایــران افزود: از آن جایی کــه فناوری‌های 
نوین می‌توانند نقش تأثیرگذار داشــته و تحولــی بنیادین در صنعت 
داروســازی ایجاد کنند، صنعت داروســازی با بهره‌گیری از اتوماسیون 
و تولید هوشــمند برای افزایش بهره‌وری، سیســتم‌های کنترل کیفی 
پیشــرفته و کاهش خطاهای انسانی، اینترنت اشیا )IoT( برای نظارت 
بر شــرایط محیطی تولید و به‌کارگیــری داده کاوی و هوش مصنوعی 
 در تحقیق و توســعه، گام بلندی به‌سوی آینده‌ای دانش‌بنیان و رقابتی 

برداشته است.
وی تصریح کرد: در همین راســتا، شــرکت البــرز دارو در حال حاضر 
کارگروهــی از افــراد خبــره و متخصص را جهــت به‌کارگیری هوش 
مصنوعی و شخصی‌ســازی این ابزار مطابق با نیاز‌های شــرکت به کار 
گرفته است. همچنین تمامی ماشین‌آلات تولیدی این شرکت از آخرین 

تکنولوژی‌های موجود در بازار به‌کار گرفته می‌شود.
مدیرعامل البرز دارو در پایان، ضمن ترســیم افق و چشــم‌انداز شرکت 
در بازه ۵ تا ۱۰ ســال آینده خاطرنشان کرد: از آن جایی که البرز دارو 
چشم‌انداز خود را تبدیل شدن به یکی از برترین شرکت‌های داروسازی 
منطقه و شــرکتی با ســهم پررنگ در بازارهــای صادراتی و جایگاهی 
معتبر در میان برندهای جهانی در نظر گرفته است، برنامه‌های کلیدی 
شامل توســعه خطوط تولید با فناوری‌های پیشرفته، ورود به بازارهای 
جدید و متنوع سازی صادرات، اخذ استانداردهای بین‌المللی و افزایش 
همکاری‌های فرامرزی و پایبندی به اصول پایداری اقتصادی، مسئولیت 
اجتماعی و حفاظت محیط زیســت را مد نظر اقدامات و اهداف کلان و 

راهبردی خود قرار داده است.

البرز دارو؛ پیشتاز در صادرات، نوآوری و بومی‌سازی فناوری



ذره‌بین

موضــوع فعالیت شــرکت البرز 
بالــک طبق ماده 2 اساســنامه 
عبــارت از تأســیس هر قســم 
کارخانه برای سـنتز و تولیـد هر 
قسم از دارو و مـواد اولیه، تولید 
و فــروش فرآورده ها و اشــکال 
مختلف دارویــی و فروش مواد اولیه دارویــی، حلال‌ها و مواد جانبی 
صنعت دارویی، شیمیایی، آرایشــی و بهداشتی، واردات ماشین‌آلات، 
تجهیــزات و مواد اولیه مورد نیاز، انجــام عملیات تحقیقاتی و فعالیت 

بازرگانــی داخلی و خارجی مرتبط با موضوع شــرکت، مشــارکت در 
شــرکت های دیگر و خرید سهام آن‌ها می باشــد. شرکت البرز بالک 
دارای 5 خــط تولیــد بوده که بر اســاس گروه‌های دارویی تقســیم 
 بندی شــده اســت. کارخانه در شهر ســاوه، شــهرک صنعتی کاوه 

واقع شده است.
شــرکت تولید مواد دارویی البرز ســازه )ســهامی خــاص( در تاریخ 
1380/10/17 به شـماره 182565 در اداره ثبـت شرکت ها و مالکیت 
صنعتــی تهران به ثبت رســیده و به موجب مصوبــه مجمع عمومی 
فوق‌العاده مـــورخ 1383/10/14 نـــام شرکت به شرکت تولید مواد 

اولیه دارویی البرز بالک )ســـهامی خـاص( تغییر یافت. با عرضه سهام 
شرکت در فرابورس ایران، اساســنامه شرکت مطابق الزامات قانونی و 
مقررات سازمان بـــورس و اوراق بهـــادار تغییـر و شخصیت حقوقی 
شرکت نیز از ســهامی خاص به عام تبدیل و در تاریخ 1393/07/02 

به ثبت رسیده است.
برخورداری از پرســنل جوان، توانمند و با انگیزه و ایجاد محیط کاری 
ایمن و شــاداب، بستری مناسب برای رشد و پویایی شرکت البرز بالک 
را فراهم آورده اســت. این شرکت در حال حاضر متشکل از 87 نفر در 

سطوح مدیریتی، کارشناسی و پرسنلی است.

7 | مهر 1404  سال سیزدهم  شماره 606 | ویژه دهمین نمایشــگاه بین‌المللی دارو و صنایع وابســته )ایران فارما(

در بررسی عملکرد شرکت البرز بالک مشخص شد

رشد 20 درصدی فروش در 1404
سبحان دارو

وضعیت مالی شرکت

سبحان دارونام شرکت 

فهرست اوليه بازار دومتابلو

مواد و محصولات دارويیصنعت

توليد مواد دارويی، محصولات شيميايی دارويیگروه
 و داروهای گياهی

دسبحاننماد

1381/11/06تاریخ تاسیس

 تاریخ آغاز فعالیت
1381/11/06)بهره‌برداری(

1381/11/06تاریخ ثبت اولیه

198433شماره ثبت اولیه

12/30سال مالی

رشد 6 ماهه 1404 نسبت به دوره مشابه سال 1403

ترازنـامــــه

1404/061403/06عنوان قلم

%0/00%87/62سرمایه

%10/43%31/02جمع دارائی‌های جاری
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%33/65%87/90جمع بدهی‌های غیر‌جاری

%21/86%20/50جمع کل بدهی‌ها

%10/20-%71/16جمع حقوق صاحبان سهام

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

عملکرد مالی شرکت
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سید مهدی سجادی
بالک البرز  مدیرعامل 

 1404در  درصدی فروش نسبت به سال گذشته 20رشد 

 سید مهدی سجادی، مدیرعامل البرز بالک

اساسنامه عبارت از تأسیس هر قسم کارخانه برای سـنتز و تولیـد هر قسم از دارو   2موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 
و مـواد اولیه، تولید و فروش فرآورده ها و اشکال مختلف دارویی و فروش مواد اولیه دارویی، حاللها و مواد جانبی 

ماشین آالت، تجهیزات و مواد اولیه مورد نیاز، انجام عملیات صنعت دارویی، شیمیایی، آرایشی و بهداشتی، واردات  
تحقیقاتی و فعالیت بازرگانی داخلی و خارجی مرتبط با موضوع شرکت، مشارکت در شرکت های دیگر و خرید سهام 

خط تولید بوده که بر اساس گروه های دارویی تقسیم بندی شده است.   5آن ها می باشد. شرکت البرز بالک دارای  
.ارخانه در شهر ساوه، شهرک صنعتی کاوه واقع شده استک

در اداره ثبـت  182565به شـماره    1380/10/17در تاریخ  (  سهامی خاص)شرکت تولید مواد دارویی البرز سازه  
  1383/10/14شرکت ها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده و به موجب مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مـورخ  

تغییر یافت. با عرضه سهام شرکت در  (  سـهامی خـاص)نـام شرکت به شرکت تولید مواد اولیه دارویی البرز بالک  
فرابورس ایران، اساسنامه شرکت مطابق الزامات قانونی و مقررات سازمان بـورس و اوراق بهـادار تغییـر و شخصیت  

 .به ثبت رسیده است 02/ 07/ 1393حقوقی شرکت نیز از سهامی خاص به عام تبدیل و در تاریخ 

 نیروی انسانی 

برخورداری از پرسنل جوان، توانمند و با انگیزه و ایجاد محیط کاری ایمن و شاداب، بستری مناسب برای رشد و 
نفر در سطوح مدیریتی،   87. این شرکت در حال حاضر متشکل از  پویایی شرکت البرز بالک را فراهم آورده است

 کارشناسی و پرسنلی است.
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شــرکت پخش یاراطب ثامن در ســال 
۱۳۹۰ و در ابتــدا بــا هــدف توزیــع 
محصولات شــرکت‌های داروسازی ثامن 
و ســامان داروی هشتم تأسیس شد. در 
ســال ۱۴۰۳ و با تغییر سهامدار اصلی، 
این شــرکت از زیرمجموعه گروه آستان 
قدس به مجموعه ستاد اجرائی فرمان حضرت امام )ره( منتقل و به‌ عنوان 
یکی از زیرمجموعه‌های هلدینگ سلامت و دارویی برکت با هدف توسعه 

فروش و بازار به فعالیت خود ادامه می‌دهد.
در حال حاضر، توسعه سبد محصولات و توسعه زیرساخت )شامل توسعه 
ناوگان، انبارها و نرم‌افزار( که در نهایت منجر به توسعه فروش و سهم بازار 
با هدف تحقق بودجه و اهداف مقرر از جانب هلدینگ ســامت و دارویی 

برکت خواهد شد، در اولویت برنامه‌های یاراطب قرار دارد.
از زمــان آغاز فعالیت تیم جدید مدیریت و در دوره فعالیت ذیل مجموعه 
هلدینگ سلامت و دارویی برکت، تاکنون تأمین‌کنندگان معتبری به سبد 
یاراطب اضافه شده‌اند که از مهم‌ترین آنها می‌توان به شرکت‌های هم‌گروه 
ســبحان آنکولوژی، تولیــد دارو و ایران دارو و غیر هم‌گروه شــامل افق 
تولید پارس، آترا زیست آرای، آدونیس کیش، آرین سناء، آرنیکا سلامت، 
داروســازی ســها و در تازه‌ترین قرارداد، شــرکت پویش دارو اشاره کرد. 
توســعه همکاری با شرکت‌های معتبر هم‌گروه شامل البرز دارو و سبحان 
دارو و غیرهم‌گروه شــامل زاگرس دارو، داروسازی رها، داروسازی شهید 
قاضی، داروســازی روناک، رازک، واریان فارمــد، خوارزمی، فرآورده‌های 
تزریقی و انســتیتو پاستور نیز از فعالیت‌های توســعه‌ای اخیر در زمینه 

محصولات و تأمین‌کنندگان جدید است.
همچنین توســعه ناوگان و خریداری ۸ دستگاه خودروی سنگین ۶ و ۹ 
تن و همچنین ۱۰ دستگاه خودروی سبک در ۹ ماه دوره مدیریتی جدید 
و پیاده ‌ســازی نرم‌افزار سیستم جدید یکپارچه تا پایان سال مالی جاری 
)۱۴۰۴/۰۹/۳۰( اهم اقدامات صورت‌گرفته در راســتای استراتژی توسعه 
زیرساخت است. شــرکت یاراطب در نظر دارد، هم‌ راستا با هدف ‌گذاری 
ابلاغ ‌شده از سوی هلدینگ سلامت و دارویی برکت، در سال جاری رشد 
نزدیــک به ۱۰۰ درصــدی و هدف ۸.۲ همتی )۸ هــزار و ۲۰۰ میلیارد 
تومــان( را محقق کند و در یک برنامه مدون چشــم ‌انداز، علاوه بر انجام 
رســالت و مســئولیت اجتماعی خود در حوزه سلامت، تا سال ۱۴۰۶ در 

جمع ۲۰ شرکت برتر پخش دارویی کشور قرار داشته باشد.

 نزدیکی یاراطب ثامن با رشد ۱۰۰ درصدی
 در ۱۴۰۴ به هدف ۸.۲ همتی 

یادداشت

 اولین رتبه اعتباری شرکتی و  اوراق  بهادار  و
شرکت پروژه سهامی عام

 اعطای 20  فقره  رتبه  اعتباری  اوراق بدون ضامن منتشره
به مبلغ 300 ,   384 میلیارد ریال

صنعت داروســازی ایران یکی از بخش‌های راهبردی 
اقتصاد و ســامت کشور به شمار می‌آید. این صنعت 
علاوه بــر تأمین نیازهــای درمانی و ارتقای ســطح 
بهداشت عمومی، ســهم مهمی در ایجاد اشــتغال و گردش مالی دارد. 
بیش از ۱۳۰ شرکت داروسازی در ایران فعال هستند و بخش عمده نیاز 
داخلی را تأمین می‌کنند، اما همچنان وابســتگی بالایی به واردات مواد 
اولیه دارند. همین موضوع باعث شــده نوســانات ارزی و محدودیت‌های 
ناشی از تحریم‌ها به چالشی جدی برای تولیدکنندگان تبدیل شود. ایجاد 
ســامانه نیما و سازوکارهای مشابه برای تبادل ارز میان صادرکنندگان و 
واردکنندگان، اگرچه با هدف مدیریت منابع ارزی بوده، اما عملًا موجب 
شــده شرکت‌های دارویی ماه‌ها در صف تخصیص ارز باقی بمانند. فاصله 
زیاد نرخ ارز در این ســامانه با واقعیت‌های بازار آزاد نیز عرضه را محدود 
و تقاضا را ســنگین‌تر کرده است. در نتیجه، فشــار مضاعفی بر صنعت 
وارد می‌شود و برنامه‌ریزی مالی و تولیدی شرکت‌ها را با دشواری روبه‌رو 
می‌سازد. با وجود این مشکلات، پیش‌بینی می‌شود در سال ۱۴۰۴ فروش 
کل دارو در ایــران از ۳۰۰ همــت عبور کند؛ رقمی که می‌تواند به‌عنوان 
یک رکورد تاریخی ثبت شــود و جایگاه این صنعت را در اقتصاد کشــور 

بیش از پیش برجسته کند.

ارزش ریالی تامین هر شرکت تامین کننده 
نکته قابل توجه در ســاختار صنعت داروسازی ایران، تمرکز بالای بازار 
است. بیش از ۲۰ درصد از تأمین داروی کشور تنها توسط چهار شرکت 
بزرگ از میان بیش از ۱۳۰ شــرکت فعال انجام می‌شــود. این تمرکز 

اگرچــه به بهره‌وری و مقیــاس تولید کمک کرده، اما از ســوی دیگر 
ریسک وابســتگی بازار به تعداد محدودی از تولیدکنندگان را افزایش 
می‌دهد. در شــرایط نوسان ارزی یا مشکلات تأمین مواد اولیه، هرگونه 
 اختلال در عملکرد این شرکت‌ها می‌تواند به کمبود دارو در سطح ملی 

منجر شود.
 

بزرگ ترین چالش فعلی صنعت 
صنعت داروســازی ایران با بحرانی ساختاری در زمینه نقدینگی مواجه 
اســت که توان عملیاتی کل زنجیره تولید و توزیع دارو را محدود کرده 
اســت. تا پایان مرداد 1404، مطالبات شرکت‌های پخش بیش از ۱۳۰ 
هزار میلیارد تومان برآورد شــده اســت که ســهم قابل توجهی از آن 
بــه بخش دولتی و مابقی به داروخانه‌هــا و بخش خصوصی تعلق دارد. 
این حجم مطالبات معوق، فشــار مالی گســترده‌ای بر پخش‌کننده‌ها 
و تولیدکنندگان وارد کرده اســت و شــرکت‌ها را ناچار به اســتفاده از 
تسهیلات بانکی و انتشار اوراق با نرخ بهره بالا می‌کند؛ نتیجه مستقیم 
این اقدام افزایش هزینه‌های مالی و کاهش ســودآوری است. در نمودار 
شــماره 2 روند دوره وصول مطالبات صنعت نشان داده شده که بیانگر 

مشکل نقدینگی در این صنعت است.

 کمبود جریان نقدینگی همچنین اثر مستقیمی بر ظرفیت تولید دارد. 
تولیدکنندگان به دلیل محدودیت منابع مالی، نمی‌توانند به موقع مواد 
اولیــه مورد نیاز خــود را تأمین کنند و خطوط تولیــد دچار کندی یا 
وقفه‌های مقطعی می‌شــوند. این کاهش تولید نــه تنها عرضه دارو را 
محدود می‌کند، بلکه فشــار عملیاتی بر پخش‌کننده‌ها و داروخانه‌ها را 
افزایش می‌دهد و در نهایت هزینه‌های مســتقیم درمان برای بیماران 

را بالا می‌برد. به عبارت دیگر، مشــکلات نقدینگی صنعت دارو به طور 
مستقیم به زنجیره تأمین و دسترسی مردم منتقل می‌شود.

سخن پایانی 
صنعت داروســازی ایران در شــرایط فعلی با ترکیبــی از فرصت‌ها و 
محدودیت‌های جدی مواجه است که مسیر توسعه آن را پیچیده کرده 
اســت. در ماه‌های اخیر، افزایش نرخ محصــولات دارویی می‌تواند در 
صورت همراهی بــا پرداخت‌های بیمه‌ای منظــم، فرصتی برای بهبود 
گردش نقدینگی و تقویت توان مالی شــرکت‌ها ایجاد کند. اما واقعیت 
اقتصادی کشور، که تمایل چندانی به آزادسازی قیمت‌ها ندارد، ریسک 
کاهش حاشیه سود شرکت‌ها در صورت افزایش نرخ ارز را بالا می‌برد و 
ممکن اســت در برخی موارد به کاهش تولید منجر شود. فراتر از بحث 
قیمت‌گذاری، صنعت با مشکلات ساختاری مهمی روبه‌رو است: سرمایه 
در گــردش محدود و جریان نقدینگی ناکافــی، بهره‌وری پایین تولید، 
تجهیزات فرسوده، وابستگی به واردات مواد اولیه فعال و سرمایه‌گذاری 
اندک در تحقیق و توســعه، همگی مانع از استفاده بهینه از ظرفیت‌ها 
و نوآوری می‌شــوند. این محدودیت‌ها نه تنها تولید را تحت فشار قرار 
می‌دهند، بلکه انعطاف صنعت در مواجهه با نوســانات ارزی و تحریم‌ها 
را کاهش می‌دهند و فشــار عملیاتی را بر پخش‌کننده‌ها و داروخانه‌ها 

افزایش می‌دهند.
با وجــود این، پتانســیل‌های قابل توجهی در صنعــت وجود دارد که 
می‌تواند موتور رشد آن باشد. افزایش جمعیت و میانگین سن، تقاضای 
فزاینده داروهای مزمن و تخصصی، بازار کشــورهای همسایه و نیروی 
کار متخصص، فرصت‌های اســتراتژیک برای توســعه تولید و صادرات 
فراهــم می‌کننــد. اگر جریان نقدینگی تثبیت شــود و سیاســت‌های 
حمایتی هدفمند در زمینه تحقیق و توسعه، بهبود بهره‌وری و مدیریت 
واردات مــواد اولیه اجرا شــود، صنعت می‌تواند هــم ظرفیت داخلی 
 خــود را ارتقا دهد و هم نقش فعالی در بازارهــای منطقه‌ای و جهانی 

ایفا کند.
در نهایت، آینده صنعت داروسازی ایران نه تنها به مدیریت محدودیت‌های 
کنونی وابسته است، بلکه نیازمند یک رویکرد یکپارچه است که ترکیبی 
از ثبات مالی، اصلاح سیاست‌های قیمت‌گذاری، سرمایه‌گذاری در نوآوری 
و بهره‌گیــری از فرصت‌هــای بازار را در برگیرد. موفقیت در این مســیر 
می‌تواند صنعت دارو را از یک سیستم آسیب‌پذیر و محدود به یک بخش 

مولد و رقابتی تبدیل کند.

با توجه به چالش‌های صنعت دارو پیش بینی می‌شود؛

فروش 300 همتی دارو در سال جاری
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مهرداد حقگو 
تحلیلگر

سیاوش مروج
مدیرعامل یاراطب ثامن

نمودار 1 - مبلغ فروش کل دارو در ایران - میلیارد تومان 
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نمودار 2 - دوره وصول مطالبات
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رویـداد
و وش‌های تامین مالی در صنعت دار انواع ر

رئیــس اداره نظــارت بــر انتشــار اوراق بهــادار بدهــی 
ســازمان بــورس و اوراق بهــادار در همایــش »معرفــی 
ابزارهــای تامیــن مالــی« صنعــت دارو کــه در محــل 
ــن  ــای تامی ــواع ابزاره ــزار شــد، ان ــران برگ ــاق ته ات
مالــی شــرکت‌های دارویــی از مســیر بــازار ســرمایه 

را تشــریح کــرد.
مرتضــی چشــان، بــا اشــاره بــه این‌کــه در بــازار ســرمایه بــرای 
ــح داد:  ــی وجــود دارد، توضی ــای مختلف ــی شــرکت‌ها، ابزاره ــن مال تامی
ــه  ــرکت‌ها از جمل ــردش ش ــرمایه در گ ــن س ــزار تامی ــن اب کاربردی‌تری

ــت. ــه اس ــزار مرابح ــی، اب ــرکت‌های داروی ش
او افــزود: تصــور عمــده شــرکت‌ها ایــن اســت کــه اوراق مرابحــه صرفــا 
ــر اســاس  ــه شــرکت‌ها ب ــی ک ــه اســت، در حال ــواد اولی ــد م ــرای خری ب
مــاده ۱۰ دســتورالعمل انتشــار اوراق مرابحــه می‌تواننــد عــاوه بــر مــواد 
اولیــه، بــرای خریــد ســایر دارایی‌هــا از جملــه زمیــن، ســاختمان، ماشــین 

آلات و تجهیــزات، نــرم، ســهام و... نیــز بــه تامیــن مالــی اقــدام کننــد.
ــورس  ــازمان ب ــی س ــادار بده ــار اوراق به ــر انتش ــارت ب ــس اداره نظ رئی
ــان درخواســت انتشــار اوراق مرابحــه  ــه در زم ــواردی ک ــرد: م ــد ک تاکی
بایــد مدنظــر قــرار گیــرد ایــن اســت کــه دارایــی مبنــای انتشــار اوراق 
مرابحــه بایــد آمــاده، مشــخص و معیــن باشــد و دارایــی مدنظــر بایــد از 
شــخصی کــه بــا شــرکت متقاضــی تامیــن مالــی، اتحــاد مالکیتی نداشــته 

باشــد ظــرف مــدت حداکثــر ۶ مــاه خریــداری شــود.
ــت  ــت پرداخ ــن نشس ــزاری ای ــداف برگ ــر اه ــه ذک ــه ب ــان در ادام چش
ــی  ــن مال ــته تامی ــال‌های گذش ــه در س ــه این‌ک ــه ب ــا توج ــت: ب و گف
ــول رخ  ــازار پ ــق ب ــرکت‌ها از طری ــیاری از ش ــهیلات بس ــت تس و دریاف
ــازار ســرمایه  ــا ب ــری ب ــی، آشــنایی کم‌ت ــن مال ــان تامی ــی‌داد، متقاضی م
دارنــد و برگــزاری نشســت هایــی از ایــن دســت، آشــنایی ارکان انتشــار 

ــد. ــهیل می‌کن ــتر و تس ــی را بیش ــن مال ــا تامی ــی ب اوراق بده
او در ایــن نشســت همچنیــن بــه امــکان انتشــار اوراق مرابحــه کوچــک و 
کوتــاه مــدت بــه ۲ روش عرضــه عمومــی و خصوصی اشــاره کــرد و افزود: 
ــد  ــدت می‌توانن ــاه م ــک و کوت ــار اوراق کوچ ــان انتش ــرکت‌ها در زم ش
بــرای ضمانــت اوراق از تــک ســهم بــه عنــوان وثیقــه و حتــی ضمانــت 
نامــه بانکــی اســتفاده کننــد، پیــش از ایــن شــرکت‌ها بــرای اســتفاده از 
 ســهام بــه عنــوان وثیقــه می‌بایســت رتبه‌بنــدی شــده و حداقــل ۳ ســهم

معرفی می‌کردند.

در گفت‌وگو با مدیرعامل شرکت بیوسان فارمد  مطرح شد:

سرمایه‌گذاری 4 همتی در بیوسان فارمد
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 DarooDC  سامانه سفارش آ��ین دارو

صنعت داروی ایران با ســابقه‌ای بیش از نیم قرن، 
یکی از مهم‌ترین بخش‌های تولیدی و استراتژیک 
کشور به شــمار می‌رود. این صنعت نه تنها بخش 
بزرگی از نیاز داخلی به داروهای اساســی را تأمین می‌کند بلکه 
در زمینه تولید مواد اولیه دارویی نیز پیشرفت‌های قابل توجهی 
داشته است. بیش از ۹۵ درصد داروهای مورد نیاز کشور از نظر 
تعداد اقلام در داخل تولید می‌شــود، هرچند در ارزش دلاری 
همچنان وابســتگی به واردات مواد اولیه و داروهای خاص وجود 
دارد. شرکت‌های داروسازی ایرانی در سال‌های اخیر با تکیه بر 
دانش بومی و همکاری با شرکت‌های بین‌المللی، به سمت تولید 
داروهای نوترکیب و بیوسیمیلار حرکت کرده‌اند. این روند علاوه 
بر کاهش هزینه‌های درمان، موجب افزایش اشــتغال و توسعه 
صادرات شــده است. با وجود این دستاوردها، چالش‌هایی مانند 
نوســانات ارزی، قیمت‌گذاری دولتی و محدودیت‌های فناوری 
موجب کندی رشــد برخی بخش‌ها شده اســت. آینده صنعت 
داروی ایران در گرو تقویت تحقیق‌وتوسعه، حمایت از نوآوری و 
بهبود زیرساخت‌های تولیدی است تا بتواند در بازارهای منطقه‌ای 
و جهانی جایگاه مستحکمی پیدا کند. بر همین اساس هفته‌نامه 
اطلاعات بورس در گفت‌وگویــی با عرفان پاکتچیان، مدیرعامل 
شــرکت بیوســان فارمد به واکاوی در رابطه با حوزه فعالیت و 

چالش‌ها و ظرفیت‌های این شرکت واکاوی پرداخت.
***

* تولید محصولات دارویی با دانش و استانداردهای جهانی 
از اهداف تاسیس بیوسان فارمد بوده است.

درست است؛ شرکت بیوسان فارمد با هدف تحقیق و توسعه دانش فنی 
و تولیــد محصولات دارویی بیولوژیک مطابق با دانش و اســتانداردهای 
روز جهانی تأســیس شده است. این شرکت در حوزه‌های تولید داروهای 

بیوسیمیلار، منوکلونال آنتی‌بادی و تولید واکسن فعالیت دارد. 
سرمایه‌گذاری صورت‌گرفته در این شرکت بالغ بر ۴ همت است. مجموعه 
کارخانجات تولید محصولات بیوتکنولوژی ما مجهز به بهترین تجهیزات 
و ماشین‌آلات روز دنیا بوده و با بهره‌گیری از نیروهای متخصص داخلی و 
منطبق با استانداردهای جهانی راه‌اندازی شده است. این پروژه به عنوان 

یکی از طرح‌های عظیم کشور در حوزه داروسازی علاوه بر کاهش ارزبری 
و تقویت استقلال کشور، اشتغال تعداد قابل توجهی از نخبگان داخلی را 

فراهم کرده است.

 HPV به عنوان نخستین واکسن ،HPV در زمینه واکسن *
چهار ظرفیتی در ایران، بیوســان فارمد چه اقدامی انجام 

داده است؟
بیوســان فارمد به عنوان تولید کننده نخســتین واکســن HPV چهار 
ظرفیتی در ایران، در راستای سلامت عمومی و سیاست‌های کلان کشور 
در حمایت از فرزندآوری گام مهمی برداشــته‌ است. پیشگیری از ابتلا به 
ســرطان دهانه رحم تضمینی برای سلامت زنان کشور است. این مهم با 
تولید اولین واکســن چهار ظرفیتی HPV توســط شرکت ما و با دانش 
بومی محقق شــد. نکته قابل توجه این اســت که سطح تکنولوژی مورد 
اســتفاده چه در زیر ســاخت‌های تولید و چه در دانش فنی، هم‌ تراز با 
تولید کنندگان معتبر بین‌المللی اســت. مطالعات بالینی نیز نشان داده 
اســت که اثر بخشی واکسن ما با نمونه خارجی برابری می‌کند. بر اساس 
برنامه‌ ریزی انجام شده، امکان تأمین کل نیاز کشور و حتی صادرات این 

فرآورده وجود دارد.

* در خصوص ساير واکسن‌ ها چه دستاوردی داشته‌اید؟
تولیــد و تأمین بیش از ۲ میلیون دُز واکســن پنج‌گانــه کودکان که از 
فرآورده‌های راهبردی برای سلامت جمعیت یک میلیونی موالید سالانه 
است، ظرف مدت کوتاهی در شرکت ما محقق شد. این اقدام باعث شده 

ذخایر کشور در شرایط مطلوبی قرار بگیرد.

* یکــی از موضوعات چالش ‌برانگیز در ســال‌های اخیر، 
تأمین آنزیم‌های دارویی بیماران خاص بوده است. بیوسان 

فارمد چه اقدامی در این زمینه کرده؟
بله، تولید آنزیم دارویی فابرزایم یکی از مهم‌ترین دســتاوردهای ماســت. 
این فرآورده به همراه ۵ آنزیــم دارویی مورد نیاز بیماران خاص همواره با 
چالش‌های جدی به دلیل تحریم‌ها مواجه بوده است. حتی در مواردی که 
فرآیندهای تأمین کامل می‌شد، بد عهدی شرکت‌های بین‌المللی مانع ورود 
این محصولات به کشور می‌شد. ما توانستیم دانش فنی تولید این محصول 
را با تلاش جوانان نخبه داخلی بومی ‌سازی کنیم. با تکمیل فناوری ساخت 
این آنزیم، امکان تولید سایر محصولات آنزیمی‌های‌تک برای بیماران خاص 
نیز فراهم شده و ظرف دو سال آینده سبد این محصولات کامل خواهد شد.

* نقش نیروی انسانی در این مجموعه تا چه حد پررنگ است؟
حضور تیم جوان و نخبه در شرکت بیوسان فارمد بسیار ارزشمند است. 
توجه به زیر ســاخت‌های تولید فرآورده‌های بیولوژیک های‌تک علاوه بر 
خودکفایی و جلوگیری از خروج ارز، بستر مناسبی برای اشتغال نخبگان 
کشــور ایجاد کرده است. همان‌ گونه که در شرکت ما جذب تعداد قابل 
ملاحظــه‌ای از اعضای بنیاد ملی نخبگان محقق شــد و این موضوع به 
توسعه پایدار صنعت داروسازی نوین در کشور کمک شایانی خواهد کرد.

* در پایان اینکه، چه انتظاری از نهادهای مسئول دارید؟
حمایت دستگاه‌های ذی‌ربط از تولیدات داخلی و شرکت‌های دانش‌بنیان 
تولیدکننده فرآورده‌های نوین دارویی بسیار اهمیت دارد. این حمایت‌ها 
علاوه بر ایجاد ســاختار پایدار تأمین در شرایط تحریمی، موجب کاهش 
هزینه‌های واردات و به دنبال آن کاهش هزینه‌های تحمیل‌شده به نظام 

سلامت کشور خواهد شد.

ویژه دهمین نمایشگاه بین‌المللی دارو و صنایع وابسته )ایران فارما(

آرمان هنرکار
خبرنگـار
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مدیرعامل شــرکت ســل‌تک 
فارمــد، بــا تأکیــد بــر لزوم 
و  ســلول‌درمانی  مسیر  تداوم 
ژن‌درمانی در کشــور، نقش سیاست‌های حمایتی، 
موانع اجرایی و ظرفیت‌هــای ایران در فناوری‌های 
نوین را تشریح کرد و بر ضرورت برنامه‌ریزی منظم 
برای دسترســی بیماران به درمان‌های پیشــرفته 

تأکید داشت.
زهرا قلن‌بر در گفت‌وگو با هفته‌نامه اطلاعات بورس 
درباره شرکت سل تک فارمد گفت: شرکت سل‌تک 
فارمد در سال ۱۳۹۲ تأسیس شده است و در حال 
حاضر فقط یک محصول در فهرســت دارویی کشور 
دارد. ما اعتقاد داریم که توسعه و در دسترس بودن 

روش‌های نوین درمانی یک ضرورت است.
وی افزود: دلایل زیادی وجود دارد اما شــاید بتوان 
گفت مهم‌ترین آنها این اســت کــه برخی نیازهای 
درمانــی بــا داروهــا و روش‌های موجــود برآورده 
نمی‌شــوند. از سوی دیگر، دســته‌ای از درمان‌های 
جدید موســوم بــه CGTs )ســلول، ژن، بافت( به 
صورت خدمات درمانی در مراکز مهم دنیا ســال‌ها 

مورد استفاده قرار گرفته و امید بخش بوده‌اند.
مدیرعامل شــرکت ســل‌تک فارمد در ادامه اظهار 
کرد: به همین دلیل شرکت‌های بزرگ و در پی آن 
سازمان‌های رگولاتوری دنیا وارد عمل شده‌اند تا با 
به رسمیت شــناختن این درمان‌ها به عنوان دارو، 
امکان دسترسی گســترده‌تر به آنها را فراهم کنند. 
به طور طبیعی این نقطه شــروع است و وقتی ثابت 
شود استفاده از این روش‌ها می‌تواند در برخی موارد 
هزینه‌هــای نظام ســامت را در طول زمان کاهش 
دهد، با ورود بیمه‌ها برخی از این داروها در دسترس 

عموم قرار خواهند گرفت.
قلن‌بر تصریح کرد: اگر تغییر مسیر بدهیم، هرگز این 
راه باز نمی‌شود و اگر باز نشود یعنی ایمونوسل‌تراپی 
که در برخی ســرطان‌ها تنها راه‌حل موجود اســت 
را نخواهیم داشــت. در مرحله بعــد، ژن‌درمانی نیز 
نخواهیم داشــت که به معنی نادیده گرفتن بخشی 

از جامعــه بیماران خواهد بود. پــس حتماً باید در 
 مســیر بمانیم و با تلاش، تحمل و تــداوم، این راه 

باز خواهد شد.
وی ادامه داد: کشــورها در حــوزه این درمان‌ها به 
دو دســته تقسیم می‌شوند. دســته اول کشورهایی 
هســتند که با هــدف کنترل هزینه‌های ســامت، 
سیاســت‌های محدود کننده‌ای اتخــاذ می‌کنند تا 
در عمل شرکت‌های دارویی تحقیق و توسعه‌ محور 
انگیزه فعالیت نداشــته باشــند و بــازار در اختیار 
ژنریک‌ســازها قرار گیرد. برای مثال، ایجاد ســقف 

قیمت برای داروی برند چنین اثری خواهد داشت.
او توضیح داد: دســته دوم، با هدف در دسترس قرار 
دادن درمان‌های بیشتر و بهتر، سیاست‌های حمایتی 
را دنبال می‌کنند. البته این حمایت لزوماً به معنای 
حمایت مالی نیســت. همین که به سیســتم‌های 
نوین درمانی اجازه دهند به‌صورت تســریع ‌شــده 
مجوز مشــروط )Accelerated Approval( یا 
مجوز مصرف محــدود )Expanded Access یا 
Compassionate Use( بگیرنــد و بــه موازات 
بهره ‌مندی از مجوز موقــت، داده‌های بالینی خود 

را تکمیل کنند، گام بزرگی در تسهیل مسیر است.
مدیرعامل سل‌تک فارمد اظهار کرد: رفتن به سمت 
فناوری‌های نوین در راهبرد کلان جمهوری اسلامی 
هیچ‌ گاه از اولویت خارج نشــده اســت، به‌ ویژه در 
حوزه‌هایی که کشــور دارای برتری نســبی است. 
سلول‌های بنیادی همواره مورد حمایت مقام معظم 

رهبری بوده است.
وی در دیدار هیات دولت در تاریخ ۵ شهریور ۱۳۸۲ 
اظهار کــرد: چند روز قبل گزارشــی درباره تولید، 
تکثیر و انجماد سلول‌های بنیادی به من دادند. این 
یک کار بســیار عظیم و پیچیده علمی است که در 
معدودی از کشــورهای دنیا انجام گرفته اســت. در 
کشــور ما این کار بی‌سر و صدا اتفاق افتاده و هنوز 
اعلام هم نشده اســت. به نظر می‌رسد اهمیت این 
کار کمتر از کار هسته‌ای که ما کردیم نخواهد بود. 
این کار در آینده پزشــکی دنیا ارزش زیادی دارد و 
دنیا از آن به ‌عنوان یک انقلاب پزشکی نام می‌برد.

وی تأکید کرد: مسیر باز شده اما هنوز سرعت کافی 
نگرفته اســت. همزمان با ابلاغ آیین ‌نامه ثبت دارو 
و حتی ســه ماه زودتر، آیین ‌نامه ثبت فرآورده‌های 

بافت، ســلول و ژن‌درمانی در مهرماه ۱۳۹۳ توسط 
وزیر وقت بهداشت ابلاغ شد.

قلن‌بــر تصریح کــرد: در آن زمان، کمتــر از تعداد 
انگشتان یک دســت فرآورده تأیید شــده در دنیا 
وجود داشــت. همزمان یک آیین‌نامه مستقل برای 
این دسته جدید دارویی تدوین و ابلاغ شد و مسیر 
تخصصــی جداگانه‌ای برای آن پیش ‌بینی شــد. به 
‌عنوان مثال، طبق ماده ۱۲ آیین ‌نامه دارو، مطالعات 
بالینی بر اســاس ضوابط ابلاغ‌ شــده سازمان انجام 
می‌شــود، اما طبق ماده ۵ آیین‌ نامه بافت، ســلول 
و ژن‌درمانــی، بررســی درخواســت‌های ثبت این 
فرآورده‌ها و اظهار نظــر در خصوص لزوم مطالعات 
بالینی قبل از ثبت، بــر عهده یک کمیته تخصصی 
گذاشته شده اســت تا با بررسی و تأیید، مسئولیت 
بپذیــرد. با این‌حال، در عمل آییــن ‌نامه ثبت دارو 
غالب شــده و ویژگی‌های تخصصی و تسهیل‌کننده 
آییــن ‌نامه بافت، ســلول و ژن‌درمانی کمتر مبنای 

عمل قرار گرفته است.
مدیرعامل شــرکت ســل‌تک فارمد تاکیــد کرد: از 
منظر حکمرانی دارو تغییرات جدی لازم نیســت و 
نگاه قانون‌گذار تا حد خوبی جامع بوده اســت. روند 
ورود یک داروی جدید این اســت که شرکت تقاضا 
می‌دهــد، مطالعات را با صرف ســرمایه‌های کلان 
تکمیل می‌کند و گاهی موفق نمی‌شود که این یک 
ریســک طبیعی در بخش تحقیق و توسعه است. اما 
یک ریســک غیر طبیعی در کشور ما این است که 
حتی با نتیجه مثبت، شورای تدوین فهرست دارویی 

کشور تشخیص دهد این دارو مورد نیاز نیست.
وی در پایــان اظهار کرد: طبق آیین ‌نامه فهرســت 
دارویی، دبیرخانه موظف است فهرست به‌روزشده‌ای 
از داروهــای نوین مورد نیاز کشــور ارائه دهد. اگر 
این فهرست تهیه و مرتب ارائه شود، مسیر پیش‌رو 
روشــن می‌شــود، از هدر رفت زمان و سرمایه در 
بخش تحقیق و توسعه جلوگیری خواهد شد و حتی 
می‌تواند انگیزه‌ای برای سرمایه‌گذاری، حتی از سوی 

سرمایه‌گذاران خارجی، ایجاد کند.

مدیرعامل شرکت سل‌تک فارمد در گفت‌وگو با هفته‌نامه اطلاعات بورس بررسی کرد:

چالش‌ها و ضرورت توسعه روش‌های نوین درمانی در ایران
محمدرضا شاهوردیلو

خبرنگـار

یادداشت

ویی  مواد اولیه دار  چالش واردات 
ارزی تغییرات  با 

با فعال شدن مکانیسم ماشه و تشدید 
تحریم‌ها و  محدودیت‌های بیشتر بر 
صــادرات نفتی و غیــر نفتی موجب 
می‌شــود ارز کمتری وارد کشور شود 
و ایــن کاهش عرضــه ارز به افزایش 
نرخ آن منجر می‌شود. علاوه بر این، 
فضای منفــی سیاســی و انتظارات 
تورمی ناشــی از چنین اخباری، فشار بیشتری بر بازار ارز وارد می‌کند. 
در چنین شــرایطی، رشد نرخ دلار آزاد محتمل اســت اما باید توجه 
داشت که شــرکت‌های دارویی که مواد اولیه وارد می‌کنند، این اقلام 
را غالباً با نــرخ ارز نیمایی یا ارز ترجیحی )نرخ ۲۸۵۰۰ تومان( تأمین 
می‌کننــد. بنابراین در کوتاه ‌مدت، افزایش دلار آزاد اثر مســتقیمی بر 
هزینــه واردات مواد اولیه دارویی ندارد، اما معمــولاً با تأخیر، افزایش 
نرخ دلار آزاد باعث رشــد نرخ دلار نیمایی نیز می‌شود و این رشد نرخ 
نیما مستقیماً هزینه واردات مواد اولیه را بالا می‌برد. نتیجه آن افزایش 

بهای تمام‌شده و کاهش حاشیه سود ناخالص شرکت‌های دارویی است، 
مگر اینکه قیمت محصولات دارویی متناســب با این افزایش هزینه بالا 
برود تا حاشیه ســود ثابت بماند و تولید مختل نشود. البته در واردات 
برخی مواد بســته‌بندی که بر مبنای دلار آزاد محاســبه می‌شوند، اثر 
افزایش نرخ دلار آزاد ســریع‌تر نمایان شــده و هرچند سهم کمی در 

بهای تمام‌شده دارند، اما بی‌تأثیر هم نیستند.
موضوع دیگر، قیمت‌گذاری دســتوری داروها توســط ســازمان غذا و 
دارو اســت. تقریباً همه اقلام دارویی در داخل کشــور تحت این نظام 
قیمت‌گذاری عرضه می‌شوند. اگر افزایش قیمت داروها همگام با رشد 
بهای تمام‌ شــده نباشد، حاشیه ســود ناخالص شرکت‌ها کاهش یافته 
و جذابیــت تولید برای شــرکت‌ها از بین می‌رود. ایــن کاهش انگیزه 
سرمایه‌گذاری نهایتاً می‌تواند موجب توقف تولید یا حذف محصولات با 

حاشیه سود پایین شود که نتیجه آن کمبود کالا در بازار است. 
البته قیمت‌گذاری دســتوری در صورت اجــرای منطقی می‌تواند آثار 
مثبتی داشته باشــد. ســازمان غذا و دارو با تعیین نرخ‌های معقول و 
متناسب با رشــد هزینه‌ها، هم از جهش‌های ناگهانی قیمت جلوگیری 
می‌کند و هم جذابیت تولید را برای شــرکت‌ها حفظ می‌کند. افزایش 
نرخی که  ســال گذشته برای داروهای تزریقی اعمال شد، نمونه‌ای از 
سیاســت موفق بود که باعث شد شرکت‌هایی که تولید این محصولات 
را متوقف کــرده بودند دوباره خطوط تولید را فعال و عرضه را افزایش 

دهنــد. به بیان دیگر، صنعت دارو زمانــی پایدار و جذاب باقی می‌ماند 
که حاشــیه سود شــرکت‌ها حفظ شود، چرا که ســرمایه‌گذاری‌های 
 جدیــد و اجــرای طرح‌هــای توســعه‌ای مســتقیماً تابــع همیــن 

سودآوری هستند.
نکته مهم دیگری که باید مورد توجه قرار گیرد، نقدینگی شــرکت‌های 
دارویی اســت. اقدامات اخیر دولت و ســازمان غذا و دارو با همکاری 
بیمه‌ها و ســازمان تأمیــن اجتماعی که منجر به تســویه بخش قابل 
توجهی از مطالبات این شــرکت‌ها شــد، سرمایه در گردش را به آن‌ها 
بازگرداند و فشار هزینه مالی را کاهش داد. این بهبود نقدینگی، حاشیه 
ســود خالص را نیز افزایش می‌دهد و امکان پاســخ‌گویی بهتر به نیاز 
بازار را فراهم می‌کند. صنعت دارو برای تداوم تولید و توســعه نیازمند 
جریان نقد ســالم و به ‌موقع است، زیرا کمبود نقدینگی می‌تواند حتی 
در شــرایط ســودآوری حســابداری، عملیات تولید را مختل کند. در 
مجموع، پیوند میان سیاســت‌های ارزی، نظام قیمت‌گذاری و مدیریت 
نقدینگی، تعیین‌کننده سرنوشــت صنعت داروی کشــور است. هر چه 
این سیاست‌ها هماهنگ‌تر و منطقی‌تر اتخاذ شود، امنیت دارویی کشور 
بیشتر تضمین شــده و از تکرار بحران‌های کمبود جلوگیری می‌شود، 
امــا هر گونه ناهماهنگی در این حوزه‌هــا می‌تواند چرخه‌ای از افزایش 
هزینه، کاهش ســود و تعطیلی خطوط تولید را رقم بزند که پیامد آن 

چیزی جز فشار مضاعف بر مصرف‌کننده نخواهد بود.

سرمد امامی
تحلیلگر ارشد مشاورسرمایه‌گذاری ترنج

  شــرکت ســبحان دارو در سال 
۱۳۵۵ بــا نام شــرکت آرایشــی 
‌بهداشتی سویران و با مشارکت و 
 Ciba Geigy دانش فنی شرکت
)نوارتیس فعلی( طراحی و ساخته 
شد. این شرکت در سال‌ها فعالیت 
خود، به‌ عنوان یکی از پیشگامان 
تولید داروهای حوزه اعصاب و روان شناخته شده است و در زمره یکی 
از بزرگ‌ترین تولید کنندگان دارویی کشور، هم از منظر تولید تعدادی 
و هم از منظر ارزش‌آفرینی ریالی، مطرح اســت. شــرکت سبحان دارو 
در مســیر افزایش ارزش ‌آفرینی خود تنها به افزایش قیمت محصولات 
دارویی و رشد ریالی فروش بسنده نکرده و از سال گذشته، افزایش تنوع 
تعدادی محصولات تولیدی خود را یکی از استراتژی‌های اصلی در نظر 
گرفته است. سبحان دارو به کمک این استراتژی توانسته است با تولید 
بیــن ۶۰ تا ۷۰ نوع محصول در ماه، منجر به افزایش قابل توجه فروش 

پخش به داروخانه محصولات خود شود.
از دیگر اســتراتژی‌های در حال اجرا در شرکت سبحان دارو می‌توان به 
افزایش تمرکز و توجه به تحقیق و توســعه، تولید و عرضه محصولات 
دارویی جدید اشــاره کرد. در این راستا ســبحان دارو در سال گذشته 
موفق به معرفی ۱۳ محصول جدید به بازار دارویی کشور شده است. این 
اســتراتژی با جدیت در شرکت سبحان دارو دنبال می‌شود و به ‌جرأت 
می‌توان گفت در حال حاضر سبحان دارو یکی از فعال‌ترین شرکت‌های 
داروسازی در حیطه تحقیق و توسعه محصولات جدید بوده و پایپلاین 

ارزشمندی دارد.
ســبحان دارو همچنین با درک اهمیت روزافزون بازاریابی، برند سازی 
و گســترش روابط عمومی شــرکت‌های داروســازی در توسعه آن‌ها، 
اســتراتژی‌های توســعه‌ای خود در این زمینه‌ها را آغاز کرده و شاهد 

پیشرفت‌های قابل توجهی بوده است.
علاوه بر این‌ها، سبحان دارو تلاش می‌کند خود را محدود به امکانات و 

شرایط فعلی شرکت نکند و با ارزیابی دقیق بازارهای دارویی در کشور 
و دنیا، و سنجش نیاز شــرکت، هلدینگ بالا دستی و جامعه، گام‌های 

مؤثری در توسعه امکانات و خطوط تولیدی خود بردارد.
در این راستا، پروژه بهسازی خط قطره خوراکی شرکت به ‌منظور امکان 
بهره‌گیری از ظرفیت موجود این خط برای تولید شــکل دارویی جدیدِ 
ویال‌های خوراکی، با موفقیت به اتمام رســیده و به ‌زودی شاهد تولید و 
عرضه محصولات جدید شرکت سبحان دارو در این شکل دارویی به بازار 
دارو و مکمل‌های کشور خواهیم بود. همچنین با توجه به ظرفیت تولیدی 
بالای شرکت سبحان دارو و افزایش نیاز به بخش‌های پشتیبان، ساخت 
انبار دارویی متمرکز کلید خورده و به‌زودی وارد فاز اجرایی خواهد شد.

ســبحان دارو در حال حاضر دارای ســه خط تولیــدی جامدات، نیمه‌ 
جامدات و قطره‌های خوراکی است. این خطوط با ظرفیت تولیدی سه 
شــیفت در شبانه ‌روز فعال هســتند. برنامه‌هایی برای افزایش ظرفیت 
تولیدی این خطوط از طریق افزایش تعداد دستگاه‌های در حال کار در 
حال اجراست. امکان ساخت دو خط دارویی جدید نیز در فضای شرکت 
سبحان دارو و با اســتفاده از ظرفیت‌های بنیادین این شرکت در حال 

بررسی است که به‌ زودی نهایی شده و وارد فاز اجرایی خواهند شد.
همان ‌طور که گفته شد، شرکت سبحان دارو در راستای استراتژی‌های 
خود در یک ســال گذشــته ۱۳ محصول جدید به سبد داروهای خود 
اضافه کرده است. غالب این داروها در حوزه تخصصی این شرکت، یعنی 
داروهــای مغز و اعصــاب، قرار دارند. در این میــان یکی از محصولات 
شــاخص ارائه شــده به بازار، قرص زانیســد )آلپرازولام( ۲ میلی‌گرم 
پیوسته‌رهش است که برای نخســتین بار توسط شرکت سبحان دارو 

تولید و عرضه شده است.
بی‌شــک تولید این محصولات علاوه بر ارزش‌ آفرینی برای شــرکت و 
سهامداران، نقش مهمی در تأمین نیازهای دارویی افراد جامعه و افزایش 

دسترسی همگان به داروهای باکیفیت ایفا خواهد کرد.
همان ‌طور که ذکر شــد، تمرکز بر نوآوری و توســعه محصولات جدید 
از استراتژی‌های اصلی شرکت سبحان دارو است. در این راستا شرکت 

ســبحان دارو علاوه بر حفظ توجه به تــداوم تولید و عرضه محصولات 
جدید، به ‌ویــژه در حیطه داروهای حوزه مغز و اعصاب، بر گســترش 
اســتفاده از ظرفیت خط نیمه ‌جامدات خود نیز تمرکز کرده و در نظر 

دارد سبد محصولات خود در این حوزه را نیز کامل‌تر کند.
شرکت سبحان دارو همچنین توســعه خطوط دارویی و افزایش تنوع 
اشــکال دارویی خود را مدنظر دارد و علاوه بر عرضه ســبد ویال‌های 
خوراکی خــود تحت یک نام برند چتری ویــژه در آینده‌ای نزدیک، با 
جدیت در حال تــاش برای ورود به حوزه‌های جدیدتر اســت که به 
امید خدا در آینده نزدیک آغاز خواهند شد. هدف اصلی این شرکت از 
مشارکت در این رویداد، تقویت جایگاه برند سبحان دارو به ‌عنوان یکی 
از شرکت‌های پیشرو در صنعت داروسازی کشور و نمایش توانمندی‌های 
تولیدی، علمی و تحقیقاتی شرکت است. نمایشگاه ایران فارما علاوه بر 
معرفی دستاوردها، بستری ارزشمند برای تعاملات بین‌المللی و داخلی، 
شبکه ‌سازی با شــرکت‌های دارویی و بازرگانی و توسعه همکاری‌های 
اســتراتژیک به شمار می‌رود. از این رو، رویکرد ما بیش از آنکه صرفاً بر 
معرفی محصولات متمرکز باشــد، بر ارتقای برندسازی و تثبیت جایگاه 

سبحان دارو در سطح ملی و منطقه‌ای قرار دارد.
بــا این حال، در این نمایشــگاه اطلاع‌رســانی در خصوص محصولات 

جدیدی که به‌تازگی وارد بازار کرده‌ایم نیز انجام خواهد شد.
امید اســت حضور یکپارچه هلدینگ و شرکت‌های تابعه در ایران فارما 
امسال، به تثبیت جایگاه برند برکت و معرفی هرچه بهتر توانمندی‌های 

گروه در صنعت داروسازی کشور کمک شایانی کند.
دســتیابی به جایگاه ســه شــرکت برتر صنعت داروی کشور در حوزه 
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%33/47%5/78جمع کل بدهی‌ها

%2/75-%57/45جمع حقوق صاحبان سهام

وضعیت جریان وجه نقد شرکت

* شــرکت پخش البرز یکی از قدیمی‌ترین و معتبرترین 
شرکت‌های توزیع دارو و کالاهای مصرفی در ایران است. 

کمی درباره تاریخچه و جایگاه این شرکت توضیح دهید.
شــرکت پخش البرز در سال ۱۳۵۳ تأسیس شد و امروز با بیش از نیم 
قرن تجربه، به‌عنوان یکی از پیشگامان صنعت توزیع در کشور شناخته 
می‌شود. ما نخستین شرکت پخش پذیرفته ‌شده در بورس اوراق بهادار 
ایران هســتیم؛ موضوعی که نشــان ‌دهنده شــفافیت مالی و ساختار 
حرفه‌ای ماســت و اعتماد ســرمایه ‌گذاران و ذی‌نفعان را تقویت کرده 
است. در این سال‌ها، پخش البرز همواره کوشیده است تا پلی مطمئن 
میان تولید کنندگان و مصرف ‌کنندگان باشد و با رعایت استانداردهای 

بین‌المللی، خدماتی درخور شأن مردم ایران ارائه دهد.

* یکی از نقاط قوت پخش البرز، شبکه گسترده توزیع آن 
اســت. کمی درباره این شبکه و توانمندی‌های لجستیکی 

شرکت توضیح بفرمایید.
امروز در ۲۸ مرکز توزیع در سراســر کشــور فعال هستیم. این مراکز 
با رعایت کامل زنجیره ســرد و اســتانداردهای GSP و GDP فعالیت 
می‌کنند. این یعنی دارو و کالاهای حســاس در شرایطی کاملًا ایمن و 
استاندارد به دست مشتریان می‌رسند. علاوه بر این، ما از سیستم‌های 
اطلاعاتی و ارتباطی پیشــرفته بهره می‌بریم که امکان توزیع ســریع و 

۲۴ ساعته را فراهم می‌کند.

* پخــش البرز چه نوع کالاهایــی را توزیع می‌کند و چه 
تعداد مشتری تحت پوشش شما هستند؟

دو لاین تخصصی داریم: یکی در حوزه دارو و تجهیزات پزشکی و دیگری 
در حوزه کالاهای مصرفی. در حال حاضر با ۲۰۱ تأمین‌ کننده دارویی و 
تجهیزات پزشکی و همچنین ۳۵ تأمین ‌کننده غذایی همکاری می‌کنیم. 
این همکاری گســترده باعث شده ســبد کالای ما بسیار متنوع باشد و 
بتوانیم نیازهای مختلف مشــتریان را پوشــش دهیم. از نظر مشتریان، 
در بخــش دارو بیــش از ۱۵ هزار و ۷۶۳ مشــتری داریــم و در بخش 
کالاهای مصرفی بیش از ۴۱ هزار و ۴۸۶ مشتری. این آمار نشان‌ دهنده 

گستردگی و اعتماد بالای بازار به پخش البرز است.

* مدیریت چنین شبکه گسترده‌ای چه چالش‌هایی دارد و 
شما چگونه آن را اداره می‌کنید؟

به طور طبیعی پوشــش چنین شبکه وسیعی بدون چالش نیست. ما با 
حجم بالایی از سفارش‌ها، تنوع کالایی و الزامات سخت‌گیرانه در حوزه 
دارو مواجه هستیم. برای مدیریت این شرایط، سرمایه‌گذاری جدی در 
سه بخش انجام داده‌ایم: نوسازی ناوگان حمل‌ونقل با خرید خودروهای 
جدید و مجهز، تجهیز انبارها به لیفتراک‌ها و ابزار مکانیزه استاندارد، و 
راه‌اندازی سیســتم‌های نرم‌افزاری پیشرفته مانند WMS، این ترکیب 
به ما کمک می‌کند تا ســفارش‌ها را سریع‌تر پردازش کنیم، خطاها را 

کاهش دهیم و رضایت مشتریان را در سطح بالایی حفظ کنیم.

* یکی از موضوعات جدید در پخش البرز، پیاده‌ســازی 
سیستم مدیریت انبار )WMS( است؛ اقدامی که در صنعت 
پخش کشور هنوز چندان رایج نیست. چه شد که تصمیم 

گرفتید چنین پروژه‌ای را آغاز کنید؟
همیشه تلاش کرده‌ایم یک گام جلوتر از روندهای رایج صنعت حرکت 
کنیم. پیاده‌ سازی WMS نیز در همین راستا انجام شد. این سیستم 
بــه ما امکان می‌دهد تا موجودی کالاهــا را به‌ صورت لحظه‌ای پایش 
کنیم، فرآیند ورود و خروج کالاها را دقیق‌تر مدیریت کنیم و خطاهای 
انســانی را به حداقل برسانیم  با اجرای WMS، عملیات انبارداری ما 
از مرحله دریافت کالا تا چیدمان، برداشــت سفارش و ارسال، به طور 
کامل مکانیزه و هوشــمند شده است. این تحول باعث افزایش سرعت 
پردازش ســفارش‌ها، کاهش هزینه‌ها و ارتقای سطح رضایت مشتریان 

شده است.

* شــرکت شــما موفق به دریافت چندیــن گواهینامه 
بین‌المللی شده اســت. این استانداردها چه اهمیتی برای 

شما دارند؟
ما به کیفیت و رضایت مشــتری به‌عنوان اصول بنیادین نگاه می‌کنیم. 
 10002 ISO ،)9001)مدیریت کیفیت ISO  دریافت گواهینامه‌های
)رســیدگی به شکایات مشــتریان( و ISO 10004 )مدیریت رضایت 
مشــتری( نشــان می‌دهد که فرآیندهای ما بر اســاس استانداردهای 

جهانی طراحی شــده‌اند. این گواهینامه‌ها صرفاً یک مدرک نیســتند، 
بلکه تعهدی هستند که ما هر روز در عمل به آن پایبندیم.

* چشــم‌انداز و مأموریت پخش البرز چیست و آینده این 
شرکت را چگونه می‌بینید؟

چشــم‌انداز ما خلق جهانی اســت که در آن خدمات توزیع ســریع‌تر، 
آســان‌تر و هوشــمندتر از همیشه ارائه شــود. ما می‌خواهیم انتخاب 
نخســت ذی‌نفعان در ایران باشیم و در آینده نزدیک، به‌عنوان الگویی 
در منطقه نیز شــناخته شــویم  مأموریت ما ایجاد ارزش پایدار برای 
مشتریان و ذی‌نفعان است. ما خود را پل ارتباطی میان تولیدکنندگان 
و مصرف‌کننــدگان می‌دانیم و با تکیه بــر دانش و تجربه متخصصان، 

تلاش می‌کنیم رضایت و رفاه جامعه را تضمین کنیم.

* با توجه به تنوع کالاها و گســتردگی مشتریان پخش 
البرز، اگر بخواهید در یک جمله بگویید چرا این مشتریان 

باید شما را انتخاب کنند، چه پاسخی دارید؟
امروز در دو لاین تخصصی دارو و تجهیزات پزشکی و همچنین کالاهای 
مصرفــی فعالیت می‌کنیــم و با همکاری بیــش از ۲۰۱ تأمین‌کننده 
دارویی و ۳۵ تأمین‌کننده غذایی، سبدی متنوع برای بیش از ۱۵ هزار 
مشتری دارویی و ۴۱ هزار مشــتری کالاهای مصرفی فراهم کرده‌ایم. 
آنچه ما را متمایز می‌کند، چهار اصل کلیدی اســت: اعتماد، ســرعت، 
کیفیت و تنوع ســبد محصولات. پخش البرز یعنی شبکه‌ای گسترده و 
کارآمد در سراسر ایران، پایبندی به استانداردهای بین‌المللی و تمرکز 

دائمی بر رضایت مشتری و نوآوری.

* و در پایان، پیام شما به مخاطبان و ذی‌نفعان پخش البرز 
چیست؟  

پیام ساده است: ما در پخش البرز متعهدیم که همراه مطمئن شما در 
مســیر سلامت و رفاه باشیم. اعتماد شما سرمایه اصلی ماست و ما هر 
روز تلاش می‌کنیم تا شایســته این اعتماد باشیم. آینده صنعت پخش 
در ایران آینده‌ای روشــن است و ما با تکیه بر تجربه، نوآوری و سرمایه 

انسانی خود، آماده‌ایم تا این آینده را بسازیم.

مدیرعامل شرکت »پخش البرز« عنوان کرد:

سبد متنوع برای 56 هزار مشتری 
در شــرایطی که صنعت پخــش و توزیــع در ایران با 
چالش‌های متعددی از جمله ســرعت، کیفیت خدمات، 
تنوع کالا و تغییر نیازهای مشتریان روبه‌روست، شرکت 
»پخش البرز« با چشــم‌انداز و مأموریتی روشــن در پی آن است تا 
جایگاه خود را به‌ عنوان بازیگری پیشــرو در این عرصه تثبیت کند. 
قیس بدری، مدیرعامل پخش البرز در گفت‌وگو با هفته نامه اطلاعات 
بورس تأکید می‌کند که هدف اصلی پخش البرز، خلق جهانی است که 
در آن خدمات توزیع ســریع‌تر، آسان‌تر و هوشمندتر از همیشه ارائه 
شود. به گفته او، این مجموعه می‌خواهد انتخاب نخست ذی‌نفعان در 
ایران باشــد و در آینده‌ای نزدیک به الگویی شاخص در سطح منطقه 

تبدیل شود.
پخش البرز امروز با تکیه بر دو لاین تخصصی دارو و تجهیزات پزشکی 
از یک‌سو و کالاهای مصرفی از ســوی دیگر، توانسته است شبکه‌ای 
گســترده و کارآمد را در سراسر کشور شکل دهد. همکاری با بیش از 
۲۰۱ تأمین‌کننده دارویی و ۳۵ تأمین‌کننده غذایی، سبدی متنوع برای 
۱۵ هزار مشــتری دارویی و ۴۱ هزار مشتری کالاهای مصرفی فراهم 
کرده که این موضوع نقطه تمایز مهمی برای این شــرکت محســوب 
می‌شود. مدیرعامل، رمز موفقیت پخش البرز را در چهار اصل کلیدی 
اعتماد، ســرعت، کیفیت و تنوع می‌داند؛ اصولی که به گفته او نه‌ تنها 
این مجموعه را از رقبا متمایز کرده، بلکه اســتانداردی تازه در صنعت 

پخش ایران ایجاد کرده است.

نگاه پندار
خبرنگـار

مدیرعامل شــرکت شــیراز سرم در 
گفت‌وگو با هفته‌نامه اطلاعات بورس 
با تشریح مسیر فعالیت این مجموعه 
از سال ۱۳۹۱ تاکنون، بر استفاده بهینه از ظرفیت‌های 
خالی، توســعه محصــولات اســتریل و بهره‌گیری از 
موقعیــت ژئوپلیتیکی جنوب کشــور تأکیــد کرد و 
آینده‌ای روشن برای این شرکت در صنعت داروسازی 

ایران ترسیم کرد.
حســام درســتی گفت: شرکت شیراز ســرم از سال 
۱۳۹۱ فعالیت خود را در حــوزه تولید فرآورده‌های 
اســتریل به ‌ویژه SVP و LVP آغــاز کرده و در این 
سال‌ها توانسته است حدود ۱۰ درصد از نیاز دارویی 

کشور را مرتفع کند.
وی افزود: راهبرد اصلی شــرکت از ابتدای تأســیس 
تاکنون، تمرکز بر استفاده از ظرفیت‌های خالی، تنوع‌ 
بخشــی در سبد محصولات اســتریل و بهره‌ گیری از 
موقعیت ژئوپلیتیکی ویژه جنوب کشــور بوده اســت؛ 
مســیری که می‌توانــد ما را در رقابت با ســایر تولید 

کنندگان داخلی و خارجی توانمند سازد.
به گفته این داروساز و متخصص بیوتکنولوژی، در حال 
حاضر ظرفیت تولید این شــرکت در حوزه سرم‌های 
بطری و آب مقطر قابل تزریق به ماهانه یک میلیون و 

ششصد هزار تولید رسیده است. 
درستی در ادامه تصریح کرد: فرآورده‌های کیسه‌ای در 
حجم‌هــای ۱۰۰ و ۵۰۰ در مرحله تحقیق و توســعه 
و همچنین قطره‌های چشمی یک‌بار مصرف و اشکال 
آمپول ۵ سی‌ســی از فرآورده‌های تزریقی در دســت 

تحقیق و توسعه و تولید است.
وی ادامه داد: علاوه بر این، در مسیر تولید فرآورده‌های 

تزریقی به شــکل آمپول و کارپول و ویال‌های تزریقی 
مســیرهای مطالعاتی شروع شــده و با توسعه تولید 
فرآورده‌های تزریقی در حجم ۱۰۰ سی‌ســی و ۵۰۰ 
سی‌ســی و همچنیــن ۵ و ۱۰ سی‌ســی محصولات 
مناسبی انتخاب شــده و مراحل تحقیق و توسعه این 

محصولات در دست اقدام است.
مدیرعامل شیراز سرم با اشاره به همکاری‌های صورت 
گرفته با گروه ســامت و دارویی برکت بیان داشت: با 
حضور هلدینگ ســامت و دارویی برکت و تجربه این 
گروه دارویی مسیر اســتفاده بهینه از ظرفیت موجود 
انتخاب محصولات جدید و سیر مراحل مختلف تحقیق 
و توســعه و همچنین با هم‌افزایی ســایر شرکت‌های 
دارویــی عضو گروه ســامت و داروی برکت راه برای 

آینده روشن‌تر و گام‌ها مصمم‌تر شده است.

وی درباره هدف شــرکت از حضور در نمایشگاه ایران 
فارما گفت: هدف اصلی ارتباط با شــرکت‌های تأمین 
کننده مواد اولیه دســتگاه‌های داروسازی و همچنین 
ارتبــاط با مشــتریان داخلــی و خارجــی مرتبط با 

محصولات تولید شده شرکت شیراز سرم است.
این داروساز و متخصص بیوتکنولوژی ادامه داد: آنچه 
که مسلم اســت اینکه صنعت داروسازی مانند صنایع 
دیگر چاره‌ای جز ورود به مســیر صنعت فناوری‌های 
نوین نداشته و جهت بقا در شــرایط بازار امروزه دارو  
ملزم به ورود به این صحنه است و به طبع برای حضور 
در بازارهــای داخلــی و خارجی بایســتی در انتخاب 
فرآورده‌هایی که نیازهای مشتریان موجود بازار را پاسخ 
می‌دهد دنبال کرد و این راهی جز عبور از فناوری‌های 

نوین در تصور نیست.

درستی با تأکید بر اهمیت سرمایه انسانی در پیشبرد 
اهداف این شــرکت خاطرنشــان کرد: شرکت شیراز 
ســرم با توجه به پتانسیل نیروهای انسانی و استفاده 
از ظرفیت‌های ســهامداران به‌ خصوص گروه سلامت 
و دارویــی برکت می‌تواند آینده درخشــان در حوزه 
تأمین و تولید فرآورده‌هــای دارویی گام‌های مؤثری 
را بردارد که در این بین استفاده از ظرفیت نیروهای 
متخصص جوان، استفاده از پتانسیل‌های مراکز رشد 
و مراکــز پژوهش دانشــجویی و مطالعات دقیق بازار 
‌می‌تواند راه را برای توســعه فعالیت‌های شــرکت باز 
کرده و پیشــرفت‌های تکنولــوژی و اقتصادی را به 

دنبال خواهد داشت.
وی در ادامه درباره چشــم ‌انداز ۵ تا ۱۰ ســال آینده 
شــرکت گفت: اگر بتوانیم بر مبنای یک برنامه ‌ریزی 
دقیق، هم در حوزه انتخاب محصولات و هم در زمینه 
ورود به فناوری‌های نوین حرکت کنیم، آینده شــیراز 
ســرم در صنعت دارویی کشور بسیار درخشان خواهد 
بود. توسعه خطوط تولید فرآورده‌های تزریقی، ورود به 
بازارهای بین‌المللی، و همچنین افزایش توان تحقیق 
و توســعه از جمله اهدافی است که در این بازه زمانی 

دنبال می‌کنیم.
این داروساز و متخصص بیوتکنولوژی در پایان یادآور 
شد: آنچه مسلم است، صنعت داروسازی ایران برای بقا 
در شرایط فعلی بازار، نیازمند نوسازی و ورود جدی به 
فناوری‌های نوین اســت. ما در شیراز سرم این رویکرد 
را به‌عنــوان یک اصل پذیرفته‌ایــم و با تکیه بر دانش 
نیروهای جوان، تجربه سهامداران و هم‌افزایی با گروه 
ســامت و دارویی برکت، گام‌های محکمی در مسیر 

توسعه برخواهیم داشت.

طبق بررسی چشم‌انداز بازار دارویی کشور؛

 توسعه فرآورده‌های استریل و تزریقی در شیراز سرم
فیروزی همراز 
خبرنگـار

بیتا مرادی - کارشناس ارشد شرکت پردازش اطلاعات مالی نوآوران امین
 اطلاعات تمام جداول در صفحات، برگرفته از 

سامانه سودیاب نوآورن امین است
www.nadpco.com
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 صنعت دارو یکی از ارکان حیاتی اقتصاد هر کشــور اســت 
که به‌ویژه در شــرایط بحرانی و نوســانات اقتصادی نقشی بی‌بدیل در حفظ سلامت 
عمومــی و تامین داروهــای مورد نیاز جامعه ایفا می‌کنــد. در ایران، این صنعت در 
ســال‌های اخیر با چالش‌ها و فرصت‌هــای متعددی روبه‌رو اســت. از نظر بازدهی، 
صنعت دارو در مقایســه با بازار کلی بورس ایران در بازه‌های زمانی مختلف عملکرد 
متفاوتی داشــته اســت. این صنعت در بلندمــدت از بازار بهتر عمــل کرده اما در 
 ســال اخیر بازدهی صنعت بســیار با بازار نزدیک بوده و توانسته 24 درصد بازدهی 

کسب کند.

بازدهی صنعت دارو
بســیاری از مواد اولیــه دارویی که پیش‌تر به واردات وابســته بــود، اکنون به‌طور 
قابل‌توجهی در داخل کشــور تولید می‌شود و به بیش از ۷۰ درصد نیاز کشور پاسخ 
داده می‌شــود. این پیشرفت‌ها به‌ویژه در زمینه توســعه دانش داروسازی و افزایش 
 تعداد دانشــکده‌های داروسازی مشهود اســت. در جدول زیر بازدهی صنعت دارو را 

بررسی می‌کنیم.

تحلیل صورت سود و زیان صنعت دارو
در پنج سال اخیر صنعت دارو رشد مناسبی را در فروش داشته و از 29همت به بیش 

از 120همت فروش رسیده است.
همچنیــن ســودخالص صنعت هــم از 6.4 همت به 17 همت رســیده، مشــخصا 
صنعت رشــد خوبی در فروش و سودســازی داشــته اما این اعداد را باید به صورتی 
دلاری هم محاســبه کرد تا بتــوان بهتر راجع به روند صنعت نظــر داد. در جدول 
شــماره1 صورت ســود و زیان تجمعی صنعت را می‌توان مشــاهده کرد. در جدول 
 شــماره2 می‌توان صورت سود و زیان دلاری صنعت را مشاهده کرد که تمامی اعداد 

میلیون دلار هستند.
همانطور که می‌توان مشاهده کرد صنعت در سال 1401 با رشد جدی فروش دلاری 
همراه بود اما پس از آن رفته رفته به میانگین قبلی خود بازگشت، از منظر سودسازی 
هم تقریبا ســال 1400 و 1401 ســودهای دلاری خوبی در صنعت ساخته شد اما 
پس از آن وضعیت به قبل بازگشــت و ســود دلاری صنعت به محدوده 250میلیون 

دلار رسید.

بررسی ترازنامه صنعت دارو
با توجه به اطلاعات مالی صنعت دارو در پنج ســال اخیر وضعیت دارایی‌ها، بدهی‌ها 
و حقوق صاحبان ســهام به‌طور کلی نشان‌دهنده روندی مثبت در رشد صنعت است. 
از یک‌ســو، جمع دارایی‌هــا از 23713 میلیارد تومان در ســال 1398 به 11814 
میلیارد تومان در ســال 1402 افزایش یافته اســت که نشان‌دهنده رشد قابل توجه 
در دارایی‌ها اســت. این افزایش عمدتا به رشد موجودی نقد، دریافتنی‌های تجاری و 
ســایر دارایی‌های جاری مانند موجودی مواد و کالا تعلق دارد. از سوی دیگر، جمع 
بدهی‌ها نیز از 15467 میلیارد تومان در ســال 1398 به 87497 میلیارد تومان در 
سال 1402 افزایش یافته اســت که نشان‌دهنده نیاز به تسهیلات مالی بیشتر برای 

تامین سرمایه در گردش و پروژه‌های صنعت است.
در بخش حقوق صاحبان سهام، جمع حقوق صاحبان سهام از 8247 میلیارد تومان در 
سال 1398 به 30642 میلیارد تومان در سال 1402 رسیده که بیانگر رشد سرمایه و 
بازدهی بالاتر برای سرمایه‌گذاران است. همچنین، در طول این مدت، سود انباشته نیز 
به طور چشمگیری از 5211 میلیارد تومان در سال 1398 به 18986 میلیارد تومان در 
سال 1402 افزایش یافته که حاکی از عملکرد مالی مثبت و حفظ سود در شرکت‌های 
صنعت دارو است. این رشد در سود انباشته و حقوق صاحبان سهام به‌ویژه نشان‌دهنده 

افزایش توانایی صنعت در تامین منابع مالی و بازگشت سرمایه است.

تحلیل حاشیه سود در صنعت دارو
نکته جالبی که در صنعت وجود دارد این اســت کــه در صنعت دارو رفته رفته هم 
حاشــیه سود ناخالص هم خالص هم عملیاتی کاهش داشتند و تقریبا هر سال طبق 

جدول زیر حاشیه سودها در صنعت آب رفتند. 

در جدول شماره 3 داده‌های ترازنامه صنعت دارو در پنج سال اخیر آمده است.
در بررسی جدول شــماره 4 برای نمادهایی که P/E TTM منفی، یا بالای 30واحد 

دارند P/E TTM نوشته نشده است.
همانطور که می‌توان مشــاهده کرد میانگین P/E TTM صنعت با شرط بالا حوالی 

واحد است، میانگین P/S TTM صنعت هم 1.8 واحد می‌باشد. ‌8
بیشــترین ارزش بازار برای دعبید با ارزش بازار بیش از 40 همت و کمترین ارزش 

بازار برای کی بی سی با ارزش بازار 420میلیارد تومان می‌باشد.

بررسی SWOT صنعت دارو
صنعت داروســازی ایران با وجود دســتاوردهای قابل توجه، همچنان با چالش‌ها و 

فرصت‌های متعددی مواجه است که تاثیرات مهمی بر رشد و توسعه این بخش دارند. 
در این راستا، تحلیل SWOT به شناسایی نقاط قوت، ضعف، فرصت‌ها و تهدیدهای 

موجود در این صنعت پرداخته است:
 نقاط قوت )Strengths(: صنعت داروســازی ایران با دســتیابی به خودکفایی 
در تولید بیش از ۹۷ درصد نیازهای دارویی کشــور، توانســته وابســتگی به واردات 
دارو را کاهش دهد. همچنین، پیشــرفت‌های فناورانه مانند اســتفاده از فناوری نانو 
و داروهای هدفمند، فرصت‌هایی برای بهبود اثربخشــی درمان‌ها فراهم کرده است. 
داروهای ایرانی مطابق با اســتانداردهای بین‌المللی تولید می‌شوند و کیفیت آنها در 
سطح مشابه داروهای کشورهای پیشرفته قرار دارد. تعداد زیاد شرکت‌های داروسازی 

داخلی نیز به این صنعت قوت بخشیده است.
 نقاط ضعف )Weaknesses(: سیاست‌های ارزی و تغییرات نرخ ارز، هزینه‌های 
تولیــد دارو را افزایــش داده و مشــکلات نقدینگی باعث کاهــش ظرفیت تولید و 
تامین مواد اولیه می‌شــود. همچنین وابســتگی به واردات برخی مواد اولیه دارویی 
همچنان چالش‌ســاز اســت. بحران‌های بیمه‌ای و مشــکلات در پرداخت بدهی‌ها، 
 بــه اختلال در زنجیره تامین دارو و کاهش دسترســی بــه دارو برای بیماران منجر 

شده است.
 فرصت‌ها )Opportunities(: صادرات داروهای ایرانی به کشــورهای منطقه 
و ســایر بازارهای جهانی می‌تواند فرصتی بزرگ برای رشــد این صنعت ایجاد کند. 
همچنین، توسعه فناوری‌های نوین مانند نانو دارویی و داروهای هدفمند، فرصت‌هایی 
برای تولیــد داروهای مؤثرتر و با عوارض جانبی کمتــر فراهم می‌کند. حمایت‌های 
دولتی از صنعت داروسازی و افزایش خودکفایی در تولید مواد اولیه دارویی می‌تواند 

به امنیت تامین دارو و توسعه این صنعت کمک کند.
 تهدیدها )Threats(: محدودیت‌های ارزی و بحران‌هــای اقتصادی تهدیداتی 
بــرای صنعت داروســازی ایجاد کــرده و می‌تواند بــه افزایش هزینه‌هــا و کاهش 
تولیــد دارو منجر شــود. همچنین، رقابت شــدید در بازار جهانــی می‌تواند مانع از 
گســترش صــادرات داروهای ایرانی شــود. تحریم‌ها و محدودیت‌هــای بین‌المللی 
نیــز مشــکلاتی در تامیــن مــواد اولیه و تجهیــزات تولیــد دارو به همــراه دارد. 
 مشــکلات تامین نقدینگی و بحران‌های بیمه‌ای نیز از دیگــر تهدیدات این صنعت 

به شمار می‌آید.

جمع‌بندی 
صنعت دارو در ایران با وجود چالش‌های متعدد، توانســته است رشد قابل توجهی را 
در چند سال اخیر تجربه کند. در مقایسه با بازار کلی، صنعت دارو عملکرد بهتری در 
بازه‌های بلندمدت از خود نشان داده است و در کوتاه‌مدت نیز نسبت به نوسانات بازار 
تاب‌آوری بیشتری داشته است. با توجه به فرصت‌های پیش روی این صنعت از جمله 
خودکفایی در تولید و توســعه فناوری‌های نوین، چشــم‌انداز مثبتی برای آن وجود 

دارد. در عین حال، باید به چالش‌های موجود نظیر 
نوسانات ارزی و مشکلات نقدینگی توجه بیشتری 

شود تا رشد این صنعت در آینده ادامه یابد.
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بررسی صنعت دارو در بورس ایران

چالش‌ها و فرصت‌های پیش‌رو صنعت دارو چیست؟
جدول شماره 1 - صورت سود و زیان تجمعی صنعت )میلیون ریال(

13991400140114021403دوره مالی

1,208,286,982 974,582,906 750,302,098 465,465,683 290,384,369 فروش

 بهای تمام شده
 888,248,754 -688,751,611-  517,132,341 -318,724,310-193,310,350-  کالای فروش رفته

 320,038,228 285,831,295 233,169,757 146,741,373 97,074,019 سود )زیان( ناخالص

 هزینه‌های عمومی
80,445,515- 51,255,632- 39,101,328- 25,226,357- 16,709,939- اداری و تشکیلاتی

 خالص سایر درامدها
2,509,313  3,507,393 1,278,825- 283,091- 1,224,291  )هزینه‌ها( ی عملیاتی

 242,102,026 238,083,056 192,861,653 120,831,590 80,906,096 سود )زیان( عملیاتی

73,936,925- 58,300,875- 34,705,111- 23,852,136- 14,488,566- هزینه‌های مالی

خالص سایر درآمدها و 
 32,672,831 11,376,185 21,057,749 11,615,175 10,390,143 هزینه‌های غیرعملیاتی

سود )زیان( عملیات در حال 
 200,837,932 191,158,366 179,214,291 108,594,629 76,807,673 تداوم قبل از مالیات

29,842,896- 37,331,119- 24,073,631- 13,348,361- 10,266,494- مالیات

 سود )زیان( خالص عملیات 
 170,995,036 153,827,247 155,174,442 92,430,905 64,785,475 در حال تداوم

 170,995,001 153,827,405 155,174,442 92,430,905 64,785,475 سود )زیان( خالص

جدول شماره 2 - صورت سود و زیان دلاری صنعت )میلیون دلار(
13991400140114021403دوره مالی

1,755.69  1,882.45  2,130.79  1,767.03 1,290.72 فروش

 بهای تمام شده 
1,290.66- 1,330.35- 1,468.61- 1,209.96-859.24- کالای فروش رفته

465.03 552.09 662.18 557.07  431.48 سود )زیان( ناخالص

 هزینه های عمومی
116.89- 99.00- 111.04- 95.77- 74.27-  اداری و تشکیلاتی

 خالص سایر درآمدها
 3.65 6.77 3.63- 1.07- 5.44  )هزینه‌ها(ی عملیاتی

351.78 459.87 547.71 458.71  359.62 سود )زیان( عملیاتی

107.43- 112.61- 98.56- 90.55- 64.40- هزینه‌های مالی

خالص سایر درآمدها و 
 47.47 21.97 59.80 44.09 46.18 هزینه‌های غیرعملیاتی

سود )زیان( عملیات در حال 
291.83 369.23 508.95 412.25  341.40 تداوم قبل از مالیات

43.36- 72.11- 68.37- 50.67- 45.63- مالیات

 سود )زیان( خالص عملیات 
248.46 297.12 440.68 350.89  287.96 در حال تداوم

248.46 297.12 440.68 350.89  287.96 سود )زیان( خالص

بورس صنعت دارو بازده

2- درصد درصد یک هفته

3 درصد 1- درصد یک ماه

15- درصد 15- درصد ۳ ماه

22 درصد 24 درصد یک سال

13991400140114021403دوره مالی

26 درصد29 درصد31 درصد32 درصد33 درصدحاشیه سود ناخالص

20 درصد24 درصد26 درصد26 درصد28 درصدحاشیه سود عملیاتی

14 درصد16 درصد21 درصد20 درصد22 درصدحاشیه سود خالص
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جدول شماره 1 - صورت سود و زیان تجمعی صنعت )میلیون ریال(
13991400140114021403دوره مالی

1,208,286,982 974,582,906 750,302,098 465,465,683 290,384,369 فروش

 بهای تمام شده
 888,248,754 -688,751,611-  517,132,341 -318,724,310-193,310,350-  کالای فروش رفته

 320,038,228 285,831,295 233,169,757 146,741,373 97,074,019 سود )زیان( ناخالص

 هزینه‌های عمومی
80,445,515- 51,255,632- 39,101,328- 25,226,357- 16,709,939- اداری و تشکیلاتی

 خالص سایر درامدها
2,509,313  3,507,393 1,278,825- 283,091- 1,224,291  )هزینه‌ها( ی عملیاتی

 242,102,026 238,083,056 192,861,653 120,831,590 80,906,096 سود )زیان( عملیاتی

73,936,925- 58,300,875- 34,705,111- 23,852,136- 14,488,566- هزینه‌های مالی

خالص سایر درآمدها و 
 32,672,831 11,376,185 21,057,749 11,615,175 10,390,143 هزینه‌های غیرعملیاتی

سود )زیان( عملیات در حال 
 200,837,932 191,158,366 179,214,291 108,594,629 76,807,673 تداوم قبل از مالیات

29,842,896- 37,331,119- 24,073,631- 13,348,361- 10,266,494- مالیات

 سود )زیان( خالص عملیات 
 170,995,036 153,827,247 155,174,442 92,430,905 64,785,475 در حال تداوم

 170,995,001 153,827,405 155,174,442 92,430,905 64,785,475 سود )زیان( خالص

جدول شماره 2 - صورت سود و زیان دلاری صنعت )میلیون دلار(
13991400140114021403دوره مالی

1,755.69  1,882.45  2,130.79  1,767.03 1,290.72 فروش

 بهای تمام شده 
1,290.66- 1,330.35- 1,468.61- 1,209.96-859.24- کالای فروش رفته

465.03 552.09 662.18 557.07  431.48 سود )زیان( ناخالص

 هزینه های عمومی
116.89- 99.00- 111.04- 95.77- 74.27-  اداری و تشکیلاتی

 خالص سایر درآمدها
 3.65 6.77 3.63- 1.07- 5.44  )هزینه‌ها(ی عملیاتی

351.78 459.87 547.71 458.71  359.62 سود )زیان( عملیاتی

107.43- 112.61- 98.56- 90.55- 64.40- هزینه‌های مالی

خالص سایر درآمدها و 
 47.47 21.97 59.80 44.09 46.18 هزینه‌های غیرعملیاتی

سود )زیان( عملیات در حال 
291.83 369.23 508.95 412.25  341.40 تداوم قبل از مالیات

43.36- 72.11- 68.37- 50.67- 45.63- مالیات

 سود )زیان( خالص عملیات 
248.46 297.12 440.68 350.89  287.96 در حال تداوم

248.46 297.12 440.68 350.89  287.96 سود )زیان( خالص

جدول شماره 3 - ترازنامه صنعت دارو در پنج سال اخیر
13991400140114021403دارایی 

 38,941,655  30,754,226     35,518,487     16,679,259     12,567,569  موجودی نقد 

      463,155    4,549,414     12,552,484 4,491,805    865,420  سرمایه گذاری کوتاه مدت 

      834,707,808       676,577,514   520,155,254   302,327,955   180,063,530  دریافتنی‌های تجاری و سایر دریافتنی‌ها 

      252,417,322       250,054,409   171,878,463   107,229,954     81,010,696  موجودی مواد و کالا 

 61,221,973  76,613,379     37,074,510     30,101,027     30,867,228  پیش پرداخت‌ها 

      306,978       758,714    409,093    735,693 1,772,993  دارایی‌های نگهداری شده برای فروش 

  1,188,058,891   1,039,307,656   777,588,291   461,565,693   307,147,436  جمع دارایی‌های جاری 

      794,532       756,805    780,851    499,972    482,232  حساب‌ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت 

 27,021,073  12,317,089 9,539,310 8,195,799 4,337,356  سرمایه گذاری‌های بلند مدت 

   1,674,704    1,674,704 1,692,991 -   -    سرمایه گذاری در املاک 

      311,697,782       123,492,715     76,370,220     63,029,632     42,813,252  دارایی‌های ثابت مشهود 

   1,341,442    1,199,777    944,388    630,803    509,996  دارایی‌های نامشهود 

   2,766,248    1,571,559 1,496,425 1,684,358    137,395  سایر دارایی‌ها 

     345,387,211      141,190,190     90,827,434     74,052,624     48,280,231  جمع دارایی‌های غیرجاری 

  1,533,446,102   1,180,497,846   868,415,725   535,618,317   355,427,667  جمع دارایی‌ها 

13991400140114021403بدهی 

      490,152,000       402,087,645   295,545,956   158,434,250     93,512,845  پرداختنی‌های تجاری و سایر پرداختنی‌ها 

   4,434,575    4,328,965 2,712,645 2,432,561 4,047,209  پیش دریافت‌ها 

 47,432,981  46,008,176     30,017,058     19,728,096     14,521,480  ذخیره مالیات بر درآمد 

      120,786,564       104,496,556     55,726,528     26,680,255     18,643,515  سود سهام پیشنهادی و پرداختنی 

      233,630,042       255,714,898   199,103,907   137,133,225     94,862,801  حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی 

   5,341,597    4,801,163 2,734,254 1,503,370 1,361,808  ذخایر 

     901,777,759      817,437,403   585,840,348   345,911,757   226,949,658  جمع بدهی‌های جاری 

   2,364,048  12,232,046 4,486,168 4,549,666    744,604  حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت 

 46,722,473  29,835,569 4,440,370 5,149,858 5,634,946  تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت 

 21,054,706  14,426,089     10,200,984 6,162,502 4,197,411  ذخیره مزایای پایان خدمت 

 71,142,069  57,512,557     19,127,522     15,862,026     10,576,961  جمع بدهی‌های غیر جاری 

     972,919,828      874,949,960   604,967,870   361,773,783   237,526,619  جمع بدهی‌های جاری و غیر جاری 
  بدهی‌ها و

13991400140114021403 حقوق صاحبان سهام

      133,467,614  99,881,730     80,712,890     54,743,545     34,836,463  سرمایه 

 31,184,121       408,260    813,794 2,920,346 5,024,055  وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه 

2,673,613- 2,474,874- 1,363,983- 1,620,192- 940,521-  سهام خزانه 

      404,567       485,652    164,909      17,063 6,967  صرف سهام خزانه 

 11,204,715    9,138,221 7,051,629 4,268,417 3,128,187  اندوخته قانونی 

  22,232   22,232      22,232      22,232      22,232  اندوخته طرح و توسعه 

      151,851,685    9,100,445       40 40 1,672,587  مازاد تجدید ارزیابی دارایی‌ها 

      234,959,908       188,986,220   176,046,344   113,493,083     74,151,078  سود )زیان( انباشته 

     560,526,274      305,547,886   263,447,855   173,844,534   117,901,048  جمع حقوق صاحبان سهام 

  1,533,446,102   1,180,497,846   868,415,725   535,618,317   355,427,667  جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام 

جدول شماره 4 - پارامترهای مهم صنعت دارو
 قیمت)ریال(  P/E (ttm)  P/S TTM ارزش بازار)میلیارد تومان(نام شرکتنماد

9,790  4 14 41,369 لابراتوارداروسازی‌  دکترعبیدی‌دعبید
33,740  5  9   9,307 فرآورده‌های‌ تزریقی‌ ایران‌دفرا
10,490  2  6   7,546 داروسازی داناددانا
1,408  2  8   7,288 کارخانجات‌داروپخش‌دارو

30,030  3  6   7,018 داروسازی‌ سینادسینا
8,110  2  5   6,408 داروسازی کاسپین تامینکاسپین
9,120 -   -   6,175 داروسازی تهران شیمیشتهران
10,930  5    6,061 داروسازی‌ امین‌دامین
24,600  3  5   5,934 پارس‌ دارودپارس
5,850  2  6   5,677 داروسازی شهید قاضیدقاضی
3,889  2  7   5,324 البرزدارودالبر
5,750  1  5   5,318 داروسازی‌ اکسیردلر

1,629  0  6   4,869 توزیع دارو پخشدتوزیع
28,350  2  4   4,820 دارویی و نهاده های زاگرس دارودزاگرس

4,425  1  4   4,060 داروسازی‌ فارابی‌دفارا
119,100  3  7   3,621 تولید ژلاتین کپسول ایراندکپسول
1,748  0  4   3,587 پخش هجرتهجرت
45,880  1  5   3,309 تولیدمواداولیه‌داروپخش‌دتماد
18,630  2 11   3,262 داروسازی‌ ابوریحان‌دابور

2,267 -    5   2,262 سبحان دارودسبحان
27,950  1  6   2,228 آنتی بیوتیک سازی ایرانبیوتیک
7,810  2  7   2,087 دارویی ره آورد تامیندرهآور
11,790  1    2,016 داروسازی‌ کوثردکوثر
24,910  2 19   1,931 داروسازی‌ اسوه‌داسوه
8,030  1  3   1,812 داروسازی‌ جابرابن‌حیان‌دجابر
955  1    1,665 دارویی‌ رازک‌درازک
9,320  2    1,342 داروسازی‌ روزدارودروز
2,002  1  9   1,318 دارویی‌ لقمان‌دلقما
12,790  0    1,309 پخش رازیدرازی

1,202  1 15   1,303 داروسازی‌زهراوی‌دزهراوی
12,400  1 13   1,100 شیمی‌ داروئی‌ داروپخش‌دشیمی
3,919  1  6   1,075 داروسازی زاگرس فارمد پارسددام

15,750  1 16 933 کیمیدارودکیمی
 164,650  2  4 841 شیرین دارودشیری
1,256  1  772 داروسازی سبحان انکولوژیدسانکو
1,200  1  9 763 الحاویدحاوی

6,900  5  7 683 تولید و صادرات ریشمکریشمک
1,900  1  573 داروسازی تولید دارودتولید
2,938  1 11 535 مواد اولیه دارویی البرز بالکدبالک
3,542  1  6 535 داروسازی آوه سیناداوه
2,606  1  471 ایران‌دارودیران

2,354  1  420 شرکت کی بی سیکی بی سی



تحلیــل

* ارزیابی‌ها از وضعیت این هلدینگ به چه صورت است؟
هلدینــگ دارویی تأمین »تی‌پی‌کو«، با ســهم ۷۰درصدی از مواد اولیه 
دارویی، شــبکه پخش و‌ توزیع نیمی از محصــولات دارویی و تولید ۱۸ 
درصد از ســهم تولید دارو )محصول نهایی( نقشی راهبردی در راهبری 
صنعت داروی کشور را دارد و به‌عنوان بزرگ‌ترین مجموعه دارویی ایران، 
بخش عظیمی از تولید و توزیع را به عهده دارد.  »»تی‌پی‌کو«« به عنوان 
نهادی استراتژیک و یکی از بازیگران اصلی دارو، در دوره جدید مدیریتی 
خودش، دو اولویت را تعریف کرده است، اول امیدبخشی و ایجاد نگاه‌های 
امیدوارانه آحاد جامعه، متخصصین نظام ســامت و اهالی فن نسبت به 
دارو و درمان است که قطعا در این گام، رسانه‌ها نقش بسیار مهمی دارند 
و با کمک و همکاری و همفکری در شفاف‌ســازی و اطلاع‌رسانی اهداف 

و برنامه‌های شرکت‌ها، یاری‌گر ما در حل مشکلات صنعت دارو باشند.

* گروه ســامت و دارویی برکت در ابتدا با آینده نگری در 
حوزه سلامت شکل گرفت.

دقیقا؛ گروه سلامت و دارویی برکت با بیش از ۳۰ شرکت تابعه و بر اساس 
تحلیل دقیق روندهای جهانی و آینده‌ نگاری حوزه سلامت و داروی ایران 
تشکیل شده اســت. این گروه با هدف پاسخگویی به نیازهای روز افزون 
درمانی کشور، توسعه صنعت دارو و ارتقای سطح سلامت جامعه فعالیت 
می‌کند. ما یک مجموعه اقتصادی دانش ‌محور هستیم که مسیر فعالیت 
خود را بر پایه تولید دانش، تحقیق و توسعه و ورود به فناوری‌های نوین 
بنــا کرده‌ایم. بنای کار ما در برکت حرکت در مســیر تحقق آرمان‌های 
انقلاب اسلامی در حوزه ســامت و درمان و هم‌ راستایی کامل با نقشه 
جامع علمی کشور است. در این مسیر، مسئولیت اجتماعی و ارج‌ گذاری 

به ارزش‌های انسانی، محور تصمیم‌ گیری‌های کلان ماست.

* اهداف کلان گروه چه بوده است؟
از همــان آغاز، جهت‌گیــری کلان ما ورود به عرصه‌هــای نوین دارویی 
  )Biotechnology( بوده اســت که این عرصه‌ها شامل: زیست‌فناوری
به‌عنــوان یکی از مهم‌ترین حوزه‌های آینده ســامت، فناوری‌های نوین 
شــامل نانوتکنولوژی و داروهای آهسته‌رهش و صنایع سلولی–مولکولی 
شــامل ســل‌تراپی، ژن‌تراپی، ایمنوتراپی و فناوری بافتی است. گفتنی 
است این حوزه‌ها، علاوه بر کاهش وابستگی به خارج، ایران را به یکی از 

بازیگران اصلی داروسازی منطقه تبدیل خواهد کرد.

* در راستای این اهداف دستاوردهای اخیر گروه سلامت و 
دارویی برکت چه بوده است؟

ما در ســال جاری توانســتیم با تکیه بر ظرفیت‌های داخلی و هم‌افزایی 
بین شــرکت‌های تابعه، از خروج بیش از ۴۳ میلیون دلار ارز جلوگیری 
کنیم. این موفقیت ناشی از تولید داروهایی بود که پیش‌تر نیاز به واردات 
داشــتند. علاوه بر آن، در یک اقدام کم ‌نظیر، ۲۳ محصول جدید دارویی 
رونمایی شد که طیف متنوعی از بیماری‌ها را پوشش می‌دهد؛ از داروهای 
قلبی - عروقی گرفته تا داروهای مغز و اعصاب و داروهای ضد ســرطان. 

این گام نشان می‌دهد که برکت صرفاً یک هلدینگ دارویی نیست، بلکه 
موتور محرک نوآوری در صنعت داروی کشور است.

* زنجیره کامل دارویی برکت چگونه تعریف می‌شود؟
یکی از مهم‌ترین مزیت‌های رقابتی برکت، در اختیار داشتن یک زنجیره 
کامل دارویی است که کمتر مجموعه‌ای در کشور و حتی منطقه چنین 
ظرفیتی دارد. این زنجیره شامل تمامی مراحل از تأمین مواد اولیه، تولید، 
توزیع، واردات داروهای کمیاب و حتی سرمایه‌گذاری در تحقیق و توسعه 

بوده که به شرح زیر است:
تولید داروهای ژنریک

البرز دارو: بزرگ‌ترین تولیدکننده داروهــای قلبی–عروقی در ایران. 
بخش عمده‌ای از بیماران قلبی کشور داروهای خود را از محصولات این 

شرکت تأمین می‌کنند.
 سبحان دارو: بزرگ‌ترین تولیدکننده داروهای مغز و اعصاب در کشور 
از نظر تیراژ تولید. این شرکت نقشی کلیدی در دسترسی بیماران مبتلا 

به بیماری‌های عصبی به داروهای مورد نیاز ایفا می‌کند.
 ایران دارو، تولید دارو، شفا فارمد و داروسازی ثامن: این شرکت‌ها 

با تنوع بالای محصولات، سبد دارویی کشور را کامل کرده‌اند.

داروهای انکولوژی 
 ســبحان انکولوژی: نخســتین ســایت تخصصی تولید داروهای 
انکولوژی و پرخطر در خاورمیانه و بزرگ‌ترین کارخانه داروسازی شرق 
کشــور. تولید تحت لیسانس برندهای معتبر جهانی توسط این شرکت، 
کیفیتی متمایز به بازار دارویی کشــور بخشیده اســت. امروز بیماران 
سرطانی ایران و منطقه می‌توانند به داروهایی با کیفیت جهانی و قیمت 

مناسب دسترسی داشته باشند.
داروهای‌های‌تک و بایوتک

 بیوسان فارمد: یک شرکت دانش‌ بنیان که با شعار »زنجیره حیات؛ 
پیشگیری تا درمان« فعالیت می‌کند. از سال ۱۳۹۲ تاکنون، این شرکت 
توانســته در حــوزه تحقیق و توســعه، تولید محصولات بیوســیمیلار، 
واکســن‌ها، مونوکلونــال آنتی‌بادی‌ها و داروهــای بیولوژیک و پپتیدی، 

دستاوردهای مهمی داشته باشد.

 سل‌تک فارمد: نخستین تولیدکننده ســلول‌های بنیادی در ایران. 
این شــرکت با پشتوانه پژوهشگاه رویان و شــرکت دارویی برکت، در 
حوزه ســلول‌درمانی و طب ترمیمی پیشتاز است. تحقیقات گسترده در 
بیوتکنولوژی، نانوتکنولوژی و ســل‌تراپی آینده این شــرکت را تضمین 

کرده است.
تأمین مواد اولیه دارویی

 البرز بالک:  این شرکت نیاز مواد اولیه داروهای کشور را تأمین می‌کند 
و نقش مهمی در خودکفایی دارویی دارد.

زنجیره توزیع و پخش
 پخش البرز: این شرکت به عنوان سه شرکت بزرگ پخش دارو، وظیفه 
توزیع ایمن و گســترده محصولات دارویی گروه را در سراســر کشور بر 

عهده دارد.
واردات داروهای کمیاب

 کی بی سی: شرکتی است که مســئولیت واردات داروهای کمیاب و 
استراتژیک را دارند تا بیماران از کمبود دارویی آسیب نبینند.

سرمایه‌گذاری و تحقیق و توسعه
 صندوق نوآوری پرشین دارو البرز و شتابدهنده‌های دارویی، بستر رشد 
و حمایت از استارتاپ‌ها و پروژه‌های تحقیقاتی نوآورانه را فراهم کرده‌اند.

* بیمارستان سرطان برکت چه جایگاهی دارد؟
در اسفند ۱۳۹۸، کلنگ ساخت بیمارستان تخصصی سرطان برکت زده 
شد. این بیمارستان، به ‌عنوان یکی از پیشرفته‌ترین مراکز درمان سرطان 
در کشور، با بهره‌ گیری از تجهیزات مدرن و نیروهای انسانی متخصص، 
خدمات غربالگری، پیشگیری، تشخیص و درمان سرطان را ارائه خواهد 
داد. همچنین این بیمارســتان شــامل بخش‌های: داروخانه، آزمایشگاه 
پاتوبیولوژی، بخش تشــخیصی گوارش، تصویربرداری، شــیمی‌درمانی 
سرپایی و بستری، درمانگاه‌های فوق‌تخصصی، دپارتمان فیزیک پزشکی، 

رادیوتراپی، براکی‌تراپی و اتاق‌های عمل مجهز خواهد بود.

* سلامت دیجیتال نقش اساسی در استراتژی برکت دارد...
بله؛ یکی از بازوهای نوآوری ما، شــرکت برکت سلامت است. این شرکت 
با ســامانه ملی ۴۰۳۰ خدمات مشاوره پزشکی و تله‌مدیسین را به مردم 
ارائه می‌دهد. امروزه میلیون‌ها نفر در سراســر کشور از طریق این سامانه 
توانســته‌اند به خدمات مشــاوره‌ای و راهنمایی‌های تخصصی پزشــکی 

دسترسی پیدا کنند.

* چشم‌انداز آینده گروه برکت چیست؟
چشــم‌انداز ما روشن اســت: تبدیل برکت به بزرگ‌ترین بازیگر صنعت 
دارو و ســامت در منطقــه. این هدف با اتکا بــه: زنجیره کامل دارویی، 
سرمایه‌گذاری در فناوری‌های نوین، توسعه خدمات اجتماعی و سلامت 
دیجیتال، و حمایت از بیماران محروم و نیازمند محقق خواهد شــد. ما 
معتقدیم برکت می‌تواند به ‌طور همزمان به توســعه نوآوری‌های دارویی، 
کاهش وابستگی به واردات، و ارتقای سلامت عمومی جامعه کمک کند.

مدیرعامل و عضو هیأت مدیره گروه سلامت و دارویی برکت:

»برکت« از خروج ۴۳ میلیون دلار ارز جلوگیری کرد
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 یکــی از مهم‌تریــن مزیت‌هــای رقابتــی برکت، در 
اختیار داشــتن یک زنجیره کامل دارویی است که کمتر 
مجموعه‌ای در کشــور و حتی منطقه چنین ظرفیتی 
دارد. این زنجیره شامل تمامی مراحل از تأمین مواد 
اولیه، تولید، توزیــع، واردات داروهای کمیاب و حتی 

سرمایه‌گذاری در تحقیق و توسعه بوده است.

گروه ســامت و دارویی برکت به عنوان یک مجموعه اقتصادی 
دانش ‌محور، بر فرآورده‌های ســامت تمرکز کرده و یک زنجیره 
کامل دارویــی را در اختیار دارد. جهت گیری کلان این مجموعه، 
 ،)Biotechnology( ورود به عرصه‌های نوین دارویی از جمله زیســت فنــاوری
فناوری‌های دارو رسانی)Drug delivery( همچون نانوتکنولوژی، داروهای آهسته 
رهش و عرصه‌های جدید فناوری سلامت، توسعه صنعت سلولی_مولکولی از جمله 

سل تراپی، ژن تراپی، ایمنوتراپی و فناوری بافتی است.
گفتنی اســت که گروه سلامت و دارویی برکت در ســال جاری با رونمایی از چند 
محصول جدید مانند واکســن گاردیســان، گامی دیگر در توسعه سبد دارویی 
کشور برداشت و در این راســتا هفته‌نامه اطلاعات بورس درخصوص اهداف کلان 
و چشــم‌انداز آتی این مجموعه با علی صفا، مدیرعامل و عضو هیأت مدیره گروه 

سلامت و دارویی برکت به گفت‌وگو پرداخت.

مهدی امیری
خبرنگـار

دستوری   قیمت‌گذاری 
و  دار صنعت  اصلی  مشکل 

یکی از مهم‌ترین مسائلی که در هفته‌های 
اخیر اقتصاد و سیاســت خارجه کشور را 
تحــت تأثیر قرار داده اســت، مســئله 
مکانیزم ماشه اســت که در حال حاضر 
فعال شده است. در خصوص پیش‌‌بینی 
نرخ ارز باید دقت داشــت که با توجه به 
شرایط نقدینگی کل کشــور و متوسط رشد ماهانه 2.5 درصد نقدینگی، 
در انتهای شهریور ماه، نقدینگی کل کشور به مبلغ 12،000 همت رسیده 
که با توجه به میانگین تاریخی 120 میلیارد دلاری نقدینگی، کف کنونی 
قیمــت دلار را می‌توان حــدود 100 هزار تومــان در نظر گرفت و حتی 
 در ریزش قبلی هم مشــاهده شــد که قیمت زیر 98 هــزار تومان تنزل 

پیدا نکرد. 
در کوتاه‌ مدت و با فرض اجرایی شــدن ماشــه، عبور قیمت دلار از سقف 
تاریخــی 106 هــزار تومان نیز امری چالش برانگیز اســت و به ‌طور کل 
بــا توجه به این ‌که تحریم‌های ســازمان‌ملل شــدت کمتری نســبت به 
تحریم‌های ســالیان اخیر کشــور آمریکا دارد، دلار برای عبور از ســقف 
106 هــزار تومان نیاز بــه محرک‌های بیشــتری دارد. در هر صورت در 
مقطــع کنونــی قیمــت دلار در محدوده‌هــای تعادلی خود قــرار دارد 
و با اجرایی شــدن ماشــه و با درنظر گرفتن رشد ســالانه 30 درصدی 
 نقدینگی و تورم کشــور، در انتهای سال نرخ دلار حدود 130 هزار تومان 

تخمین زده می‌شود. 
در خصوص اثر اجرایی شــدن ماشه بر واردات و تأمین مواد اولیه صنعت 
دارو بایــد در ابتدا ذکر کرد که بر روی کاغذ، محصولات دارویی و غذایی 
به‌ دلیل موارد انسان ‌دوستانه شــامل تحریم‌های سازمان ملل نمی‌شوند 
اما در واقعیت چنین نیســت. در سال 1391، روزنامه نیویورک ‌تایمز در 
یک گزارش تحقیقی اذعان داشــت که واردات دارویی ایران از کشورهای 
اروپایی در سال‌های قبل از امضای برجام، 30 درصد کاهش داشته است 
و تحریم‌های آن دوره تحویل دارو و تجهیزات پزشکی به ایران را با اخلال 

مواجه کرده‌اند. 
از ســویی دیگر باید دقت داشــت که با اجرایی شــدن فرآیند ماشــه، 
هزینه نقــل ‌و انتقال بین‌المللی پول و حمــل‌ و نقل محصولات به دلیل 
محدودیت‌های ناشــی از اعمــال تحریم‌ها، افزایش پیــدا می‌کند و این 
موضوع می‌تواند قیمت تمام شــده واردات دارو را افزایش دهد. همچنین 
باید توجه داشت که مطابق با اخبار اعلامی، قسمتی از مواد اولیه صنعت 
دارو از کشــورهای اروپایی و نمایندگی‌های شرکت‌های آمریکایی مستقر 
در اروپا خریداری می‌شود و اجرایی شدن مجدد تحریم‌های گذشته، نحوه 

تعامل با کشورهای اروپایی را نیز تحت ‌تأثیر قرار خواهد داد. 
در نهایت برای جمع ‌بندی این قســمت باید اذعان داشت اجرایی‌ شدن 
ماشــه، هزینة تأمیــن و واردات مواد اولیــه دارو را در بلند مدت افزایش 
خواهد داد اما در صورت پیاده‌ ســازی روش‌هایــی همچون واردات دارو 
بــدون انتقال ارز و از طریق تهاتــر، می‌توان امیدوار بود که مقدار واردات 

مواد اولیه با مشکل مواجه نشود.
قیمت‌گذاری دســتوری همواره یکی از مشــکلات اصلی صنعت دارو در 
کشور بوده است و به سودآوری این صنعت آسیب بزرگی رسانده است که 
اوج مشکلات ایجاد شده برای صنعت دارو در اثر قیمت ‌گذاری دستوری 

را می‌توان سال 1402 و نیمه اول سال 1403 دانست. 
 

همان‌طور که در نمودار مشاهده می‌شود، در زمستان سال 1401، حاشیه 
سود خالص گروه دارو 26 درصد و میانگین فصول قبل نیز 21 درصد بوده 
اســت اما به‌ یکباره و با سیاست‌های دولت قبلی در خصوص عدم اعمال 
افزایش نرخ در صنعت دارو، شــاهد کاهش شدید حاشیه سود خالص این 
گروه بودیم، به ‌طوری که حاشــیه سود صنعت در تابستان 1403 به عدد 
بی‌ســابقه 9.5 درصد رسید که این موضوع آســیب شدید قیمت‌گذاری 
دســتوری را به‌ خوبی نشــان می‌دهد. با تغییر سیاســت دولت کنونی و 
افزایش نرخ‌های بعضاً بالای 100 درصدی بســیاری از شرکت‌های گروه، 
مجدداً حاشیه سود خالص صنعت دارو روند افزایشی به خود گرفت و در 
بهار سال جاری به حدود 15 درصد رسید که هنوز فاصله زیادی با دوران 

اوج گذشته دارد. 
همچنین یک نکته دیگر را نیز باید دقت داشــت. از سال 1402 تاکنون 
روند افزایش فروش صنعت دارو با هزینه‌های این صنعت هم‌خوانی نداشته 
اســت و از بهار 1402 تا بهار 1404، میانگین رشــد فروش، هزینه‌های 
عمومی، هزینه‌های مالی و ســود خالــص به‌ترتیب 6.8، 9.7، 9.4 و 5.4 
درصد بوده اســت و این موضوع کاملًا نشان می‌دهد که نرخ‌های فروش 
صنعت دارو متناسب با تورم رشــد نداشته است. در نهایت سیاست‌های 
قیمت‌گذاری دســتوری در صنعت دارو در سال‌های اخیر نه ‌تنها موجب 
کاهش محسوس حاشیه سود شــرکت‌ها شده، بلکه با ایجاد فاصله میان 
نرخ فــروش و روند صعودی هزینه‌ها، پایداری مالی این صنعت حیاتی را 

به ‌شدت تحت‌ تأثیر قرار داده است.
هر چند اصلاحات اخیر دولت توانســته تا حدودی شــرایط ســودآوری 
را بهبود بخشــد، اما استمرار چنین سیاســت‌هایی بدون در نظر گرفتن 
واقعیت‌های اقتصادی و تورم ســاختاری کشور، مانع از دستیابی به سطح 

بهینه سودآوری و سرمایه‌گذاری پایدار خواهد بود.

رو در رو
شــرکت داروســازی ثامن در 
سال‌های اخیر توانسته با تکیه بر 
دانش بومی و تجربه متخصصان 
داخلی، جایگاهی مهم در صنعت داروی کشور 
کسب کند. این شــرکت همواره با هدف تأمین 
داروهای حیاتی و ایجاد ارزش افزوده در حوزه 
سلامت، مسیر خود را پیش برده است. در همین 
مدیرعامل  طبسی،  مجید  با  گفت‌وگویی  راستا 
انجام شــد که محورهای آن  ثامن  داروسازی 
شامل تاریخچه، اســتراتژی‌ها، ظرفیت تولید، 
محصولات جدید، همکاری با هلدینگ سلامت و 
دارویی برکت، چشم‌انداز آینده و حضور پررنگ 
ثامن  داروسازی  است.  ایران‌فارما  نمایشگاه  در 
با مأموریت تولید داروهای حیاتی و استراتژیک 
تأسیس شده و از ابتدا بر تأمین نیازهای ضروری 
نظام سلامت کشور و حمایت از توسعه علمی و 
صنعتی تمرکز داشته است. استراتژی‌های اصلی 
شرکت بر ســه محور ارتقای کیفیت و توسعه 
تحقیق  تقویت  کشــور،  نیاز  مورد  محصولات 
و توســعه و نوآوری، و همکاری با شرکت‌های 
دانش ‌بنیان در پردیس ســامت ثامن استوار 
است. ظرفیت تولید این مجموعه با بهره‌گیری از 
خطوط مدرن و رعایت استانداردهای بین‌المللی، 
تأمین بخش قابل توجهی از محلول‌های تزریقی 
و داروهای حیاتی کشور را ممکن ساخته و بستر 
توسعه محصولات جدید را فراهم کرده است. در 
سال‌های اخیر چند محصول نوآورانه بر اساس 
نیازهای درمانی خاص و منطبق با استانداردهای 

جهانی عرضه شده است. 

تاریخچه  دربــاره   
مأموریت  و  شــرکت 
اولیــه آن توضیــح 

دهید.
سال‌های  در  ثامن  داروسازی 
گذشــته با مأموریــت تولید 
داروهای حیاتی و استراتژیک 
تأسیس شــد. هدف اصلی از 
ضروری  نیازهای  تأمین  ابتدا 
نظام سلامت کشور و حمایت 
از توسعه علمی و صنعتی در 

حوزه دارو بوده است.

 استراتژی‌های اصلی 
شرکت چه هستند؟

اســتراتژی‌های شرکت  بر ســه محور اصلی استوار 
است: نخســت، ارتقای کیفیت و توسعه محصولاتی 
که پاســخگوی نیازهای حیاتی کشور هستند.  دوم، 
تقویت تحقیق و توســعه و نوآوری.  ســوم، حمایت 
و همکاری با شــرکت‌های دانش‌بنیــان در پردیس 

سلامت ثامن.

 ظرفیت فعلی تولید شرکت چگونه است؟
داروســازی ثامن با بهره‌گیری از خطوط تولید مدرن 

و اســتانداردهای بین‌المللی، 
توانایی تأمیــن بخش بزرگی 
از نیاز کشــور به محلول‌های 
تزریقــی و داروهای حیاتی را 
دارد. ظرفیت فعلی شــرکت 
بالایی  اجازه می‌دهــد حجم 
از تولیــدات روزانــه را آماده 
و در عین حال با پشــتیبانی 
از نــوآوری، ظرفیــت تولید 
محصولات جدید را توســعه 

دهیم.

 درباره محصولات جدید 
توضیح دهید.

در ســال‌های اخیر چند محصــول نوآورانه وارد بازار 
کرده‌ایــم که علاوه بر کیفیت بالا، با نیازهای درمانی 
خاص و اســتانداردهای روز دنیا مطابقت دارند. این 
محصولات نتیجه همکاری تیم تحقیق و توســعه با 

دانشگاه‌ها و شرکت‌های دانش‌بنیان است.

 نقش داروسازی ثامن در هلدینگ سلامت 
و دارویی برکت چگونه است؟

همکاری بــا هلدینگ برکت به ما امــکان هم‌افزایی 
می‌دهــد تا تجربه و دانش خود را در قالب پروژه‌های 

مشــترک به کار بگیریم. این همکاری ظرفیت تولید 
و تحقیق را تقویت کرده و امکان توســعه محصولات 

جدید را فراهم می‌آورد.

 چشم‌انداز آینده شرکت چیست؟
نگاهمان به آینده، توسعه پایدار و افزایش سهم خود در 
ارتقای سلامت جامعه است. برنامه‌هایمان شامل توسعه 
خطــوط تولید، بهبود کیفیت، گســترش محصولات 

دانش‌بنیان و هم‌افزایی بیشتر با هلدینگ برکت است.

 حضور شــرکت در نمایشگاه ایران‌فارما 
چگونه بوده است؟

داروســازی ثامن در تمام دوره‌های ایران‌فارما حضور 
فعال داشــته و در چند دوره به‌عنوان اسپانسر ایفای 
نقش کرده اســت. این حضور این امکان را می‌دهد تا 
محصولات جدید خود را معرفی کنیم، بازخوردهای 
جامعه علمی و پزشــکی را دریافت کنیم و تعاملات 

گسترده‌ای با سایر فعالان صنعت دارو برقرار کنیم.

اینکه جایگاه داروسازی  پایانی و   سخن 
ثامن را در یک جمله توصیف کنید.

داروســازی ثامــن، تکیه‌گاه مطمئن نظام ســامت 
کشور، پیشرو در نوآوری صنعتی و حامی شرکت‌های 
دانش‌بنیان حوزه ســامت اســت. داروسازی ثامن 
با تمرکز بر نوآوری، توســعه محصول و هم‌افزایی با 
هلدینــگ برکت، جایگاهی مهــم در صنعت داروی 
کشور پیدا کرده اســت. حضور مستمر در نمایشگاه 
ایران‌فارمــا، معرفی محصولات نوآورانــه و تعامل با 
جامعه علمی و پزشــکی، شــرکت را به مجموعه‌ای 

پیشرو و متعهد در حوزه سلامت تبدیل کرده است.

بهناز اکبرپور
ین مدیر سرمایه‌گذاری سبدگردان سور

دستاوردهای نوین داروسازی ثامن‌مشهد در نمایشگاه ایران‌فارما معرفی شد

 داروسازی ثامن مشهد، تأمین‌کننده اصلی 
داروهای حیاتی کشور

علیرضا نجفی
خبرنگـار
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یادداشت

اقتصــاد جهــان در حوزه‌هایــی 
کشــاورزی،  انــرژی،  همچــون 
حمل‌ونقل و ساخت‌وســاز شاهد 
تحول‌آفرین،  فناوری‌های  اســت.  تغییرات شگرفی 
تغییر سیاست‌های تجاری و مقررات‌گذاری آمریکا، 
همچنین تغییر انتظــارات اجتماعی در حال ایجاد 
تحول در روش‌های ارزش‌آفرینی هستند. بخش دارو 
نیز از این قاعده مستثنی نیست. در سال 2024 این 
بخش نتوانست بازده مورد انتظار سهامدارانش را ارائه 
کند. عملکرد بخش دارو نشــان می‌دهد که نیازمند 
اقدام قاطعانه اســت. برای ترســیم شرایط صنعت 
دارویی، در این گزارش به بررسی وضعیت بزرگترین 
شرکت‌های دارویی جهان، ارزش بازار صنعت و آینده 

پیش‌روی صنعت دارو پرداخته‌ایم.

بازار 6 تریلیون دلاری شرکت‌ها
بر پایه تازه‌ترین آمارها، در حال حاضر 761 شرکت 
دارویی بزرگ در جهــان فعالیت می‌کنند. مجموع 
ارزش بازار این شــرکت‌ها بیــش از 6 تریلیون دلار 
برآورد و پیش‌بینی می‌شــود که این رقم طی دهه 
آینده روندی صعودی داشــته باشد. تعداد کارکنان 
این شــرکت‌ها بیش از 3 میلیــون نفر تخمین زده 
می‌شــود. همچنین مجمــوع درآمد ســالانه این 

شرکت‌ها بیش از 1.86 تریلیون دلار است.
شــرکت داروسازی Eli Lilly آمریکا با 674 میلیارد 
دلار ارزش بــازار، بزرگترین شــرکت دارویی جهان 
است. این شرکت که در سال 1876 تاسیس شده، به 
کشف، تولید و تجاری‌سازی داروهای جدید شهرت 
دارد. در سال 2025 این شرکت با افت درآمد نسبت 
به سال قبل روبه‌رو شد و در رتبه‌بندی از نظر میزان 

درآمد با یک پله افت به جایگاه دهم جهان رسید.
شــرکت دارویــی Johnson & Johnson دیگر 
شــرکت آمریکایی با 424 میلیارد دلار ارزش بازار، 
دومین غول داروســازی جهان به شمار می‌رود. این 
شــرکت چندملیتی با 275 زیرمجموعه در بیش از 
60 کشــور جهان فعالیت می‌کند. این شرکت علاوه 
بــر داروهای مختلف، تجهیزات پزشــکی نیز تولید 
می‌کند. در ســال جاری میزان درآمد این شرکت با 
رشــد روبه‌رو شد و در رتبه‌بندی درآمدها، از جایگاه 

سوم به دوم صعود کرد.
ســومین غول داروســازی جهان، شرکت آمریکایی 
AbbVie است. ارزش بازار این شرکت 393 میلیارد 
دلار اســت و در ســال 2025 از نظر درآمد، از رتبه 
چهارم به هفتم ســقوط کرده است. این شرکت به 
دلیل تولید داروهای درمان بیماری‌های خودایمنی 

شهرت دارد.
شرکت Novo Nordisk دانمارک با بیش از 272 
میلیــارد دلار ارزش بازار، رتبه چهــارم را در میان 
غول‌های داروســازی جهان در اختیــار دارد. از نظر 
میزان درآمد، این شــرکت در رتبه چهاردهم جهان 
قرار دارد و این در حالی است که سال گذشته رتبه 
یازدهم را داشــت. این شــرکت دارویی چندملیتی 
شــهرت خود را مدیــون تولید داروهــای دیابت و 

تجهیزات پزشکی است.
شرکت Roche سوئیس با 271 میلیارد دلار ارزش 
بــازار در رتبــه پنجم جای گرفته اســت. به عنوان 
بزرگترین شرکت بیوتکنولوژی جهان، این شرکت به 
تولید داروهای متفاوت در حوزه‌های سرطان، ایمنی، 
بیماری‌های عفونی، چشم‌پزشکی و سیستم عصبی 
شهرت دارد. از نظر میزان درآمد، این شرکت از رتبه 
ششم در سال گذشته به رتبه چهارم در سال جاری 

صعود کرده است.
شــرکت Novartis دیگر غول دارویی سوئیس با 
238 میلیارد دلار ارزش بازار، در رتبه ششــم جهان 
قرار دارد. این شرکت چندملیتی که در سال 1996 
تاسیس شده، به تولید داروهای نوآورانه شهرت دارد. 
میزان درآمد این شرکت در یک سال گذشته نزولی 

بوده و از رتبه 7 به رتبه 9 جهان رسیده است.
شــرکت AstraZeneca کــه نامــش در جریان 
همه‌گیری کرونا بر سر زبان‌ها افتاد، با 237 میلیارد 
دلار ارزش بــازار در رتبه هفتــم جهان جای گرفته 
است. این شرکت چندملیتی بریتانیایی-سوئدی در 
سال 1999 تاسیس شــد و علاوه بر تولید واکسن 
کوویــد 19 به دلیل تولید و عرضــه داورهایی برای 

درمان بیماری‌های ســرطان، دیابــت، کلیه و قلب 
شــهرت دارد. این شــرکت نیز از نظر درآمد با افت 

جایگاه از پنجم به هشتم روبه‌رو شده است.
غــول دارویی Merck آمریکا بــا ارزش بازار 203 
میلیارد دلاری در رتبه هشــتم جهان قرار دارد. این 
شــرکت به دلیل ارائه راه‌حل‌های درمانی نوآورانه، 
تولید واکســن، درمان‌های بیولوژیک و محصولات 
دامپزشــکی مشهور است. از نظر درآمد، این شرکت 
در سال 2025 رتبه ششم جهان را به خود اختصاص 
داد در حالی که ســال گذشــته رتبه نخست را در 

اختیار داشت.
رتبه نهــم بزرگترین شــرکت‌های دارویی جهان با 
153 میلیارد دلار ارزش بازار، به شــرکت آمریکایی 
Amgen تعلق دارد. این شــرکت بــا تعهد درمان 

بیماری سرطان خون و کشف، تولید و ارائه داروهای 
نوآورانه به میلیون‌ها بیمار در سراســر جهان کمک 
کرده است. این شرکت نقش مهمی در شکل‌گیری 
صنعت بیوتکنولوژی در بیش از 40 سال قبل داشت. 
درآمد این شــرکت در یک سال گذشته نزولی بوده 
و رتبه درآمدی آن از 13 به 17 کاهش یافته است.

شــرکت آمریکایــی Gilead Sciences با 141 
میلیــارد دلار ارزش بازار در رتبــه دهم بزرگترین 
شــرکت‌های داروســازی جهان قــرار دارد. حوزه 

تخصصی این شــرکت، پژوهــش و تولید داروهای 
ضدویروس مورد استفاده برای درمان ایدز، هپاتیت 
بی، هپاتیت ســی، آنفلونزا و کووید 19 است. از نظر 
درآمد، این شــرکت از رتبه 14 در سال گذشته به 

رتبه 19 در سال جاری تنزل پیدا کرده است.
در جــدول، داده‌های مربوط به 20 شــرکت بزرگ 
داروسازی جهان در ســال 2025 را نشان می‌دهد. 
همانگونه که مشــاهده می‌شــود، از میان 20 غول 
دارویی جهان، 11 شــرکت آمریکایی، 2 شــرکت 
سوئیسی و 2 شرکت بریتانیایی هستند. کشورهای 
دانمارک، چین، ژاپن، فرانسه و استرالیا نیز هر کدام، 
یک شــرکت دارند. ارزش بازار و درآمد شرکت‌ها به 
میلیارد دلار و قیمت سهام )بر اساس آخرین آمار( به 

دلار است. تعداد کارکنان نیز به نفر است.

رشد ارزش بازار دارو
بر اســاس داده‌های موجود، ارزش بازار محصولات 
دارویی جهان در سال 2024 معادل 1.67 تریلیون 
دلار بوده اســت. این رقم برای ســال 2025 حدود 
1.77 تریلیون دلار برآورد شــده اســت. پیش‌بینی 
کارشناســان )ژوئن 2025( نشان می‌دهد که ارزش 
بازار داروی جهان تا سال 2034 با رشد جمعی سالانه 
6.15 درصدی به رقــم 3.03 تریلیون دلار افزایش 

خواهد یافت. از نظر تقسیم‌بندی جغرافیایی، تا سال 
2034 منطقه آمریکا بزرگترین منطقه دارویی جهان 
باقی خواهد ماند و منطقه آسیا-اقیانوسیه سریعترین 
نرخ رشــد را به خود اختصاص خواهــد داد. نمودار 
شــماره 1 نشــان‌دهنده روند افزایشــی ارزش بازار 

محصولات دارویی است.
در همین حال، افزایش تقاضا برای انواع واکســن‌ها 
و داروهــای جدیــد از مهمترین عوامل رشــد بازار 
محصــولات دارویی در ســال‌های آینده به شــمار 
می‌رود. همچنین مانــدگاری بیماری‌های مزمن و 
پیرتر شــدن جمعیت جهان از دیگر عوامل موثر بر 

این بازار خواهند بود.
اما با توجه بــه افزایش هزینه‌های درمانی، شــاید 
مهمترین عامــل جهش بازار محصــولات دارویی، 
افزایش تولید داروهای ژنریک باشد. به دلیل افزایش 
هزینه‌ها، تقاضــای بالایی برای داروهای ارزان‌قیمت 
و مقرون به صرفه وجــود دارد. داروهای ژنریک در 
مقایســه با داروهای برند قیمــت ارزانتری دارند و 
مقرون به صرفه هستند. بر این اساس، با پایان دوره 
امتیــاز و حق انحصاری داروهای برنــد، بیماران به 
داروهای ژنریک روی می‌آورند. ارزش بازار داروهای 
ژنریک در ســال گذشته به 445 میلیارد دلار رسید 
و انتظار می‌رود این رقم امســال بــه 468 میلیارد 
دلار افزایش پیدا کند. همچنین طبق پیش‌بینی‌ها، 
ارزش بازار این داروها تا سال 2034 به بیش از 728 
میلیارد دلار افزایش خواهد یافت. نمودار شــماره 2 
روند صعودی ارزش بــازار داروهای ژنریک در دهه 

آینده را نشان می‌دهد.

چالش‌ها و محدودیت‌ها
با وجود پیش‌بینی‌های مثبت نســبت به آینده بازار 
محصولات دارویی، باید توجه داشــت که این بازار 
با چالش‌هــا و محدودیت‌هایی نیــز مواجه خواهد 
بود. مهمترین چالش پیــش‌روی بازار دارو، مقررات 
و قوانین اســت. مقررات سختگیرانه درباره ایمنی و 
کیفیت دارو، روند طولانی‌مدت تایید و صدور مجوز، 
نبود سیاست‌های جبرانی و ضعف حمایت از مالکیت 
معنوی، چالش‌های بزرگی برای شرکت‌های داوریی 
جهان ایجاد می‌کند. صنعت دارو ناچار اســت خود 
را بــا مقررات ســختگیرانه برای آزمایــش، ایمنی، 
کارایــی و بازاریابی تطبیق دهد. بــه علاوه، زمان‌بر 
بودن روند تایید به افزایش هزینه‌ها منجر می‌شود و 
زمان رسیدن دارو به بازار افزایش می‌یابد. همچنین 
هزینه‌های سنگین مربوط به تحقیق و توسعه، کشف 
و بهبود داروها و آزمایش‌های بالینی از جمله عواملی 
هستند که رشد بازار دارو را تهدید می‌کنند. به عنوان 
مثال، مقرراتی همچون قانــون کاهش تورم آمریکا 
)در دولت ترامپ( و بازبینــی مقررات عمومی دارو 
در اتحادیه اروپا منجر به کاهش درآمد شرکت‌های 
تولیدکننده دارو نسبت به سال گذشته شده است. بر 
این اساس پیش‌بینی می‌شود که قانون کاهش تورم 
آمریکا موجب افت 31 درصدی درآمد شــرکت‌های 

دارویی این کشور تا سال 2039 شود.

اثر هوش مصنوعی
فنــاوری هوش مصنوعی از طریــق نوآوری، کاهش 
هزینه‌هــا و بهبــود نتایج درمان، تاثیر شــگرفی بر 
صنعت داروســازی جهــان دارد. هــوش مصنوعی 
با تحلیــل مجموعــه گســترده‌ای از داده‌ها برای 
شناســایی داروهای احتمالی، به بهینه‌ســازی روند 
کشف دارو و توســعه آن کمک زیادی می‌کند. این 
فنــاوری همچنین با شناســایی بیماران مناســب، 
روند آزمایشات بالینی را ساده‌سازی می‌کند. هوش 
مصنوعی با پیش‌بینی آینده تقاضا، مدیریت زنجیره 
تامیــن را بهبــود می‌بخشــد و از هزینه‌های تولید 
می‌کاهد. این توانایی‌ها به ســود شرکت‌های دارویی 
است. پیش‌بینی می‌شــود که در سال مالی 2025 
میزان کشف داروهای جدید را تا 30 درصد افزایش 
دهد. موفقیت هوش مصنوعی در کاهش 25 تا 50 
درصدی زمان کشــف دارو به اثبات رسیده است. بر 
این اساس، شــرکت‌های دارویی جهان برای تسریع 
روند نــوآوری و کاهــش هزینه‌های توســعه دارو، 
سرمایه‌گذاری‌های سنگینی در حوزه هوش مصنوعی 

انجام داده‌اند.
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 20 شرکت بزرگ داروسازی جهان در سال 2025 
کارکناندرآمدکشورقیمت سهامارزش بازارنامرتبه

1Eli Lilly674751.9953.2547000آمریکا
2J&J424176.1990.62138100آمریکا
3AbbVie393222.4758.3255000آمریکا
4Roche274342.3869.07103249سوئیس
5Novo Nordisk27261.4046.0778387دانمارک
6Novartis238122.9355.1875883سوئیس
7AstraZeneca23776.2856.5094300بریتانیا
8Merck20381.5163.6173000آمریکا
9Amgen153285.4134.9128000آمریکا
10Gilead141114.0928.8617600آمریکا
11Pfizer13624.0363.8381000آمریکا
12Sanofi11647.6447.8382878فرانسه
13Vertex98383.1211.416100آمریکا
14CVS Health9574.92386219000آمریکا
15BMY9145.0247.7034100آمریکا
16GSK8140.6741.5768629بریتانیا
17Chugai7445.207.195026ژاپن
18Jiangsu Hengrui 669.994.1920238چین
19Zoetis64145.889.3813800آمریکا
20CSL63131.4914.6932698استرالیا
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نمودار شماره 2 - ارزش بازار داروهای ژنریک - میلیارد دلار

نمودار شماره 1 - ارزش بازار دارو - تریلیون دلار

علی دانیـال
وزنامه‌نگار ر

تا سال 2034 رخ می‌دهد؛

جهش ارزشجهش ارزش
بازار دارو به بازار دارو به 

33 تریلیون دلار تریلیون دلار

و و تاثیر جهانی  اقتصاد دار
میلیون‌هــا شــغل و میلیاردهــا دلار 
درآمد، نتیجه عملکرد صنعتی است که 
اثرات اجتماعی و اقتصادی گسترده‌ آن 
در جهــان، از اهمیت زیادی برخوردار 
است. ریشــه‌های صنعت مدرن دارو را 
باید در ســده 19 میلادی جست‌وجو 
کرد؛ دوره‌ای که داروســازها و عطاری‌ها به امید درمان بیماران، گیاهان 
را ترکیب و دارو می‌ســاختند. در میانه ســده 19، شرکت‌هایی همچون 
مرک آلمان )که در سال 1668 تاسیس شده بود( شروع به صنعتی‌سازی 
ترکیبات خالص‌ســازی شده کردند و این نقطه آغاز انتقال صنعت دارو به 

صنعتی علم‌پایه بود. 
تا پایان ســده 19 و اوایل سده 20 میلادی، شــرکت‌های بزرگی که در 
دو ســوی آتلانتیک تاسیس شــدند )به عنوان نمونه، فایزر در 1849 در 
آمریکا و گلاسکواسمیت‌کلاینز در 1859 در بریتانیا(، به دلیل جنگ‌های 
متعــدد تحت تاثیر تقاضای بــالا برای داروهای ضــد عفونت و ضد درد 
اقدام به ســاخت داروهــای جدید کردند. پیشــرفت‌های علمی همچون 
ساخت انســولین )1921( و کشــف پنی‌ســیلین )1928( توسعه‌ پیدا 
کردند و این داروها به دســت شرکت‌های دارویی به تولید انبوه رسیدند. 
در نهایــت با حمایت‌های دولتی در طــول جنگ جهانی دوم، عصر نوین 
صنعت دارو آغاز شــد. در دهه‌های پس از جنــگ، صنعت دارو با عرضه 
انواع آنتی‌بیوتیک، واکســن و داروهای حیات‌بخش به ســرعت رشد کرد 
و سیســتم‌های بهداشت و درمان ملی و پس از آن، بازارهای ساختاریافته 

دارویی در سراسر جهان شکل گرفت.
امروزه صنعت دارو به یک بازار بزرگ جهانی تبدیل شده است. این صنعت 
تحت تاثیر نوآوری و افزایش تقاضا، روندی صعودی داشته و تا میانه دهه 
2020 میــادی، میزان فروش جهانی دارو بــه 1.4 تا 1.6 تریلیون دلار 
در ســال رسیده است. آمریکا با سهم 53 درصدی، بزرگترین بازار فروش 
داروی جهــان را در اختیار دارد. پس از آن، اروپا با 23 درصد، چین با 8 
درصــد و ژاپن با 7 درصد، رتبه‌های بعــدی را در اختیار دارند. بازارهای 
نوظهور آســیا، آفریقا و آمریکای لاتین نیز با رشــد سریعی در این حوزه 

روبه‌رو هستند.
تاثیر اقتصادی صنعت دارو بســیار چشمگیر اســت. فراتر از درآمد، این 
صنعت ســهم بزرگی در تولید ناخالص داخلی و اشتغال‌زایی در بسیای از 
کشورهای جهان دارد. در حال حاضر صدها هزار نفر در بخش‌های تولید 
دارو و تحقیق و توســعه )R&D( دارویی فعالیت می‌کنند. از دهه 1990 
تاکنون، ســرمایه‌گذاری در بخش تحقیق و توســعه با رشد قابل توجهی 
روبه‌رو بوده اســت. در این زمینه، چین پیشــتاز است. چینی‌ها در دهه 
2000 بیش از 1.9 میلیارد یوان و در دهه 2010 نیز بیش از 12 میلیارد 
یوان صرف پروژه‌های تحقیق و توســعه دارویی کردند. این رقم در سال 
2023 به بیش از 109 میلیارد یوان افزایش یافت که نشــان‌دهنده توجه 
دولــت و بخش خصوصی چین به نقش و اهمیــت صنعت دارو به عنوان 

یکی از پایه‌های اقتصادی و اجتماعی بود.
آمارها حکایت از آن دارند که حدود 75 میلیون نفر در سراســر جهان به 
طور مستقیم و غیرمستقیم در صنعت دارو مشغول به فعالیت هستند. از 
این رقم، نزدیک به 9 میلیون نفر در اســتخدام مستقیم صنعت هستند، 
بیش از 44 میلیون نفر در ارتباط غیرمســتقیم و بیش از 22 میلیون نفر 
هــم در زنجیره عرضه حضور دارند. در ســال 2023 صنعت دارو بیش از 
2295 میلیارد دلار به تولید ناخالص داخلی جهان افزود. سهم فعالیت‌های 
تحقیق و توســعه دارویی از این رقم معادل 227 میلیارد دلار بوده است. 

این رقم نشان‌دهنده اهمیت تحقیق و توسعه در این حوزه است.
یکی از ضعف‌های بزرگ این صنعت که نیازمند توجه ویژه جهانی اســت، 
دسترسی نامساوی و نامتعادل به دارو و خدمات دارویی در مناطق مختلف 
اســت. بر پایه تازه‌ترین برآوردها، تحت تاثیر عوامل اقتصادی، ساختاری 
و فرهنگی، حدود 2 میلیارد نفر در سراســر جهان از دسترسی مناسب به 
دارو و خدمات دارویی محروم هستند. درمان، مستلزم صرف پول است و 
مردم زیادی در مناطقی با فقر شدید زندگی می‌کنند. در کشورهای فقیر، 
بودجه خدمات درمانی بســیار محدود اســت )سرانه کمتر از 20 دلار در 
ســال( بنابراین بسیاری از مردم امکان دسترسی به دارو را ندارند. در این 
کشورها، معمولا ساختار نظام خدمات درمانی ضعیف و ناکارآمد است. از 
جنبه فرهنگی نیز ناآگاهی مردم و اطلاع‌رســانی ناکافی درباره بیماری‌ها، 
عامل کاهش دسترسی به خدمات درمانی می‌شود. برای رفع این مشکل، 

سازمان‌های بین‌المللی فعالیت گسترده‌ای دارند.

دیــدگاه
ماشه  مکانیسم 

و  دار صنعت  برای  جدید  سیگنال 
با توجه به احتمال فعال شدن مکانیسم 
ماشــه و بازگشــت برخی محدودیت‌ها، 
می‌توان انتظار داشــت کــه این رویداد 
مســتقیماً بر دسترسی کشــور به منابع 

ارزی و مبادلات اقتصادی تأثیر بگذارد.
در کوتاه‌مدت، انتظارات فعال شدن این 
مکانیســم موجب افزایش نرخ دلار در بازار غیررسمی شده و فشار روانی 
بر بازار ارز ایجاد کرده اســت. در میان‌مدت، بازگشت تحریم‌ها ـ هرچند 
عمدتاً در حوزه نظامی باشــد ـ می‌تواند مشکلات تأمین ارز، چالش‌های 
صادراتــی و وارداتــی و در نتیجه تشــدید انتظارات تورمــی را به دنبال 
 داشــته باشد. این عوامل، در مجموع، ضربه‌ای قابل‌توجه به اقتصاد کشور 

وارد می‌کند.
در خصوص صنعت دارو نیز باید توجه داشــت کــه این صنعت به دلیل 
قیمت‌گذاری دستوری از ســوی دولت و همزمان فشار تحریم‌ها، حاشیه 
سود پایینی دارد. محدودیت‌های ارزی ناشی از فعال شدن مکانیسم ماشه 
می‌تواند ریســک زیان‌دهی تولید در این صنعت را افزایش دهد. از سوی 
دیگر، افزایش هزینه‌های تولید در کنار تداوم سیاســت‌های تثبیت قیمت 
باعث می‌شــود شــرکت‌های دارویی نتوانند محصولات خود را با قیمت 
واقعــی عرضه کنند. این روند، احتمال بروز کمبــود دارو در بازار آزاد را 

نیز بالا می‌برد.
با توجه به نکات فوق، فعال شدن مکانیسم ماشه نه‌تنها بر بازار ارز اثرگذار 
اســت بلکه می‌تواند پیامدهای عمیقی بر صنعــت دارو و در نهایت رفاه 

عمومی جامعه بر جای بگذارد.

غفوری محمد 
تحلیلگر بازار سهام

علیزاده حبیب 
وزنامه‌نگار ر



دلار و  و  دار تنگاتنگ  رابطه 
صنعت داروسازی ایران در سال‌های اخیر 
با مجموعه‌ای از چالش‌های ســاختاری، 
اقتصادی و فناورانه مواجه بوده که آینده 
آن را به ‌شدت تحت تأثیر قرار داده است. 
نخســت، باید به تأثیر مکانیسم ماشه بر 
نرخ ارز و واردات مواد اولیه دارویی اشاره 
کرد. در صورت فعال شدن این مکانیسم 
و بازگشت تحریم‌های گسترده، نرخ ارز با فشار تقاضا و کاهش عرضه، روندی 
افزایشــی خواهد داشت و نرخ دلار 120 هزار تومن در اواخر سال چندان دور 
از انتظار نمی‌باشــد. این افزایش نرخ دلار، مستقیماً هزینه واردات مواد اولیه 
دارویی )API( را بالا می‌برد و شــرکت‌های دارویی را با چالش‌های جدی در 
تأمین منابع ارزی و حفظ تولید مواجه می‌سازد. در چنین شرایطی، احتمال 
کمبود داروهای حیاتی، کاهش ظرفیت تولید و تضعیف توان رقابتی شرکت‌ها 
وجود دارد. به نظر می‌رسد در آینده‌ای نه چندان دور دولت دیگر توان تامین 
ارز 28،500 تومانی را نداشته باشد و شرکت‌ها با نرخی ارز بسیار بالاتری اقدام 
به تهیه مواد اولیه نمایند و شاهد کاهش حاشیه سود ناخالص شرکت‌ها باشیم.
در کنار این مســئله، سیاســت قیمت‌گذاری دســتوری داروهــا نیز یکی از 
موانع اصلی سودآوری و توســعه صنعت داروسازی است. تعیین قیمت دارو 
بدون لحاظ کــردن هزینه‌های واقعی تولید، نوســانات ارزی و تورم، موجب 
کاهش حاشــیه سود شــرکت‌ها و افت انگیزه برای سرمایه‌گذاری در تحقیق 
و توســعه می‌شــود. این سیاســت‌ها در بلندمدت می‌توانند منجر به خروج 
برخی شــرکت‌ها از چرخه تولید، افت کیفیت محصولات و افزایش وابستگی 
به واردات شــوند. اصلاح ســازوکار قیمت‌گذاری با مشارکت بخش خصوصی 

ضرورتی اجتناب‌ناپذیر است.
در نقطــه مقابل این چالش‌هــا، فناوری‌های نوین به‌ویــژه هوش مصنوعی، 
فرصت‌هایی بی‌نظیر برای تحول صنعت دارو فراهم کرده‌اند. هوش مصنوعی 
در فرآیند تحقیق و توسعه دارو، شبیه‌سازی مولکولی، پیش‌بینی اثرات دارو و 

کاهش زمان کشف داروهای جدید نقش کلیدی ایفا می‌کند. 
در این میان، مطالبات صنعت داروسازی نیز باید مورد توجه قرار گیرد. پرداخت 
به‌موقع مطالبات شرکت‌های دارویی از بیمه‌ها و دولت، تخصیص ارز مناسب 
برای واردات مواد اولیه، اصــاح نظام قیمت‌گذاری، حمایت از تولید داخلی، 
تسهیل صادرات و سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌های تحقیق و توسعه، از جمله 
خواســته‌های اصلی فعالان این صنعت هستند. تحقق این مطالبات می‌تواند 
مســیر رشد این صنعت را هموار سازد. دوره وصول مطالبات شرکت‌های این 
صنعت به طور میانگین  بالای 250 روز اســت که شــرکت‌ها را با مشکلات 
سرمایه در گردش و مدیریت نقدینگی مواجه کرده است . افزایش هزینه‌های 
مالی و اســتقراض باعث کاهش کیفیت ســود و افزایش ریسک شرکت‌های 
دارویی شــده است. در نهایت، بومی‌سازی مواد مؤثره دارویی )API( به ‌عنوان 
یکی از راهبردهای کلیدی برای کاهش وابستگی و افزایش امنیت دارویی کشور 
مطرح اســت. تولید داخلی APIها نه‌تنها هزینه‌های تولید را کاهش می‌دهد، 
بلکه زمینه‌ساز اشتغال تخصصی، ارتقای کیفیت و افزایش توان صادراتی خواهد 
بود. البته این مسیر نیازمند سرمایه‌گذاری در زیرساخت‌ها، انتقال دانش فنی و 
حمایت دولت از شرکت‌های دانش‌بنیان و رعایت استانداردهای GMP است. 
در حال حاضر سه شرکت مواد اولیه دارو پخش، شیمی دارویی و دارویی البرز 

بالک نقش مهمی در تولید داخلی ماده موثره دارویی دارند.

یادداشت

 شــرکت صنایع شــیمیایی 
کیمیاگران امروز در ســال ۱۳۷۴ به ‌صورت شرکت 
ســهامی خاص تأسیس شــد و در حوزه تولید مواد 
مؤثره دارویی و مواد شــیمیایی فعالیت داشــته و 
محصولات آن در بیش از 18 صنعت در حوزه مواد 
شیمیایی، پتروشیمی، بهداشــتی و دارویی کاربرد 
دارد. این شرکت در زمینی به مساحت بیش از 15 
هکتار و ســرمایه گذاری بیش از 200 میلیون دلار 
در جوار پتروشــیمی شــازند )اراک سابق( با هدف 
تکمیل زنجیره حوزه پتروشــیمی و تمرکز بر تولید 
محصولات میان دســتی در أواســط دهه 1370 به 

بهره‌برداری رسید. 
شــرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز )سهامی 
عــام( پــس از پذیــرش، در ســال  ۱۴۰۰ با نماد 
»شکام« در بازار فرابورس ایران عرضه شد. سرمایه 
این شــرکت از 900 میلیارد ریــال از عرضه اولیه، 
بــه بیش از 12.2 هزار میلیــارد ریال افزایش یافته 
اســت و شرکت علاوه بر افزایش تولید و سودآوری، 
بــر اجرای طــرح های توســعه و تکمیــل زنجیره 
تولیدات متمرکز بوده است. براساس آخرین پروانه 
بهره‌بــرداری وزارت صنعت، معــدن و تجارت، این 
شــرکت تولیدکننده محصولات شیمیایی و دارویی 
از جملــه انواع اتوکســیلات، پروپیلــن گلایکول، 
پلی‌اتیلــن گلایکول، اتیلن گلایکول‌هــا، پارا آمینو 
فنــل، مترونیــدازول، اســتامینوفن، آســپیرین و 
متفورمین اســت. این شرکت دانش بنیان، در حال 
تکمیــل زنجیره تولیدات خود در حــوزه دارویی با 
تمرکز بر تولید محصولاتی از جمله مفنامیک اسید، 

استامینوفن DC و متفورمین است. 

تولید 2500 تن استامینوفن
از مهم‌ترین طرح‌های توسعه‌ای این شرکت می‌توان 
به آغاز تولید متفورمین با ظرفیت سالانه هزار تن از 
پاییز 1404 و بهره‌برداری از واحد دوم استامینوفن 

با ظرفیت 2500 تن در سال 1403 اشاره کرد.
شرکت صنایع شیمیایی کیمیاگران امروز در راستای 
توسعه زنجیره ارزش با تمرکز بر زنجیره دارو، اقدام 
به ســرمایه گذاری در حوزه مواد موثره نارکوتیک، 
ســایر API ها و داروی نهایی و مکمل نموده است.  
در این راستا، در حال حاضر سه شرکت تابعه فعال در 
حوزه دارویی را در اختیار دارد که شامل داروسازی 
پرند دارو با مالکیت ۹۷ درصد، آرمان پیروز ایرانیان 

بــا مالکیت ۷۰ درصد مالکیت و‌ صنایع داروســازی 
کیمیاگران امروز با مالکیت ۱۰۰ درصد است.

پرند دارو و تولید 10 میلیون شربت اپیوم
صنایع شــیمیایی کیمیاگران امروز، در سال 1400 
سهام شرکت داروسازی پرند دارو را خریداری نمود. 
شرکت داروسازی پرند دارو پس از اصلاح و بازسازی 
خطوط تولید در ســال ۱۴۰۱، شــاهد جهش قابل 
توجهــی در تولیــد و فروش بوده اســت، به نحوی 
که پس از افزایش 10 برابری ســهمیه، شاهد رشد 
20 برابــری فروش بوده اســت و محصولات جدید 
نارکوتیک به ســبد فروش این شرکت دانش بنیان 
فن آور افزوده شده اســت. در حال حاضر 12 ماده 
حد واســط و مواد موثره دارویی و 8 محصول نهایی 
دارویی در شرکت تولید می شود. این شرکت موفق 
به صادرات بیش از نیمی از محصولات خود به ارزش 
بیش از 3 میلیون دلار در سال گذشته شده و بدین 
ترتیب توانســته علاوه بر کسب عنوان صادر کننده 
نمونه، به عنوان یکی از معدود شرکت های دارویی 

با تراز ارزی مثبت در صنعت باشد.
پرنــد دارو در حــال اجــرای دو طرح توســعه با 

ســرمایه‌گذاری بیــش از 5 میلیون دلار اســت که 
شامل شربت اپیوم با ظرفیت 10 میلیون بطری در 
سال و فاز دوم‌ API با هدف دو برابر نمودن ظرفیت 
تولید می باشــد. همچنین راه انــدازی اتاق تمیز و 
تمدید GMP از دیگر اقدامات صورت گرفته توسط 
شرکت در سال جاری است. پیش بینی می گردد با 
راه اندازی این واحدها، جایگاه این شرکت در حوزه 
تولید مواد موثره و محصولات نارکوتیک بهبود یابد.

راه اندازی آپیرا در 1404
شــرکت آرمان پیروز ایرانیان )آپیــرا( یکی دیگر از 
شــرکت‌های زیرمجموعه کیمیاگران اســت که با 
هدف بهره‌بــرداری از خطوط تولید مــواد دارویی 
نیمه‌ســاخته پلت و DC گرانــول و تکمیل زنجیره 
ارزش از پتروشیمی تا دارو در منطقه ویژه اقتصادی 
و شــهر صنعتــی کاوه در حال احداث اســت. فاز 
نخســت پروژه تــا پایان ســال ۱۴۰۳ بیش از ۸۰ 
درصد پیشرفت فیزیکی داشته و طبق برنامه‌ریزی، 
بهره‌بــرداری کامــل از خطوط در نیمه دوم ســال 
۱۴۰۴ با ظرفیت تولیــد ۲۵۰ تن انواع محصولات 
DC و ۱۵۰ تن انــواع محصولات پلت انجام خواهد 

شــد. پیش‌بینی می‌شــود تعداد پروانه‌های آپیرا تا 
پایان امسال به ۱۳ محصول برسد.

ورود داروسازی کیمیاگران امروز به بازار
شرکت داروسازی کیمیاگران امروز با هدف تکمیل 
زنجیره تولید از پتروشــیمی تا داروســازی در سال 
1403 مجموعه کیمیاگران تأســیس شده است و 
محصولات تولیدی این شــرکت از سال جاری وارد 
بازار شده است. این شــرکت تاکنون برای تولید ۹ 
محصول شــامل ۶ دارو و ۳ مکمــل پروانه دریافت 
کرده و پیش‌بینی می‌شود تا پایان سال جاری تعداد 

پروانه‌ها به 27 محصول افزایش یابد. 
محصــولات داروســازی کیمیاگران امــروز عمدتاً 
به‌صورت قراردادی در چند کارخانه تولید می‌شوند 
و داروهایــی که پروانه دارند از مــواد اولیه تولیدی 
صنایع شــیمیایی کیمیاگران امروز، شــرکت مادر، 
ســاخته می‌شــوند، در حالی که برخــی مکمل‌ها 
با مواد اولیه خارجی تولید می‌شــوند. این شــرکت 
همچنین در زمینه بازاریابی و فروش فعالیت دارد و 
با شــرکت‌های بزرگ دارویی کشور در حال مذاکره 

است تا فروش و بازاریابی آن‌ها را مدیریت کند.

کیمیاگران امروز؛ شرکتی قدرتمند در صنعت دارو و مواد شیمیایی
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